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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni
2016 for Modul Retail Solutions A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 5. oktober 2016

Direktion

Per Serensen

Bestyrelse

Troels Horneman Per Serensen Julie Sgrensen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Modul Retail Solutions A/S

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Modul Retail Solutions A/S for regnskabsaret 1.
juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi tog i arsrarpporten 2014/15 forbehold for vaerdiansaettelsen af varelageret, der i balancen blev
indregnet til 505 tkr., idet varelageret efter vores opfattelse var vaerdiansat ca. 200 tkr. for hgjt. Som
folge af forbeholdet i arsrapporten 2014/15 er det vores overbevisning, at arets resultat 2015/16 efter
skat er 150 tkr. for lavt og egenkapitalen pr. 1. juli 2015 i alt 150 tkr. for hgj.

Konklusion med forbehold

P& grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra
indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Silkeborg, den 5. oktober 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Per Kloborg
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at levere lgsninger indenfor butiksindretning, herunder
salg, design og montering af butiksinventar.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Det netop afsluttede regnskab udviser et overskud pa 968 tkr., som af ledelsen samlet set betragtes
som tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Selskabet har igennem en laengere periode arbejdet pa en raekke mulige opgaver. Efter regnskabsarets
udlab er en raekke af disse blevet til konkrete kundeopgaver til udfarelse i regnskabsaret 2016/17.

Selskabet har fortsat et antal potentielle opgaver i sin ”pipeline”, og dette kombineret med
ovennavnte konkrete opgaver giver ledelsen forventning om en tilfredsstillede indtjening i
regnskabsaret 2016/17.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Modul Retail Solutions A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

/Zndring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er endret pa falgende omrader:

. Indregning af foreslaet udbytte som en del af egenkapitalandelen. Udbytte var tidligere
indregnet som en gaeldsforpligtelse

Selskabet skal fremover indregne foreslaet udbytte som en del af egenkapitalen i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Idet der ikke har vaeret udloddet udbytte i regnskabsaret 2014/15, har den andret regnskabspraksis
ikke pavirkning pa sammenligningstallene.

Bortset fra ovennaevnte omrader er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes vaesentligste aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinnenennnenn. 3-8 ar 0-30%
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 5ar 0-30%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
| periodeafgraensningsposter indregnet under passiver indgar fakturerede omsaetning vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2015/16 2014/15
kr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE........eiiiiiiiiiiiiieienieeieeanennnennnes 2.414.226 1.037
PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1 -1.040.475 -1.497
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees -88.184 -87
DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeneeneeeeneeneeneanees 1.285.567 -547
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer................. 0 9
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieea, 2 0
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviriiiiieiiiiieriieenennnns -39.595 -31
RESULTAT FOR SKAT ...einiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeneeneeneanens 1.245.972 -568
SKat af Arets resUltat. .. ...oeueueueieeeeeieeieeeeieeeaeeeenenenanns 3 -278.078 124
ARETS RESULTAT ...ctuiiniiiiniieieeieeieieeteeteneeneenenennennens 967.894 -444
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vcvuvvvrininiinenennnnnn. 485.000 0
Overfart resultat......ccooeiiieiiiiiiiiii e 482.894 -444

FALT oo 967.894 -444
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlagsaktiver

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccoovvviian....

Varebeholdninger...............

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenen....

Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieinerenneenennnes

Likvider........ccooeviiiiiiinn...

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ottt

AKTIVER..........oooiiiiiin,

Note 2016
kr.

475.717
0
4 475.717

49.600
5 49.600

525.317

550.000
550.000

1.001.204
475.984

0

89.921
14.490
1.581.599

390.551

2.522.150

3.047.467

11

2015
tkr.

78

84

50
50

134

505
505

334
471
255

35
.095

.600

734
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER

FA (5] ¢= 101 - | S PP PP PP
OVverfart OVerskUA. .....cooiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...ccouviiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot

BANKLAN . .ueeenitiiiie e
Langfristede gaeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiiiiiinin.,

Kortfristet del af langfristet gaeld......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiin.,
Geeld til pengeinstitutter.....occvviiriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeieenen,
Leverandarer af varer og tjenesteydelser.........ccccevvviniennnnn.
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......ccooeeeiiiiiiiiiiiiiiiininnnnnnn,
Anden gaeld...oiniiiiii i e
Periodeafgraansningsposter.....oovueiriiieiriieeieineereineerennnenennn,
Kortfristede geeldsforpligtelser.........c.cccoeviiiiiiiiiiininin.,

GALDSFORPLIGTELSER.....cciiiiiiiiiiiae,

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ejerforhold

Note 2016
kr.

812.000
482.646
485.000

6 1.779.646

206.075
7 206.075
7 48.000
973
499.033
23.078
490.662
0
1.061.746
1.267.821
3.047.467
8
9
10

12

2015
tkr.

—_

.600
-788

812

68
68

55
341
121

211
126
854

922

1.734
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NOTER

Personaleomkostninger

BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns
o] DY o] =
Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan,
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns

Andre finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieciienenaees

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Materielle anlagsaktiver

2015/16
kr.

920.518
99.293
6.352
14.312

1.040.475

23.078
255.000

278.078

Andre anlaeg,

Produktionsanlaeg driftsmateriel og

og maskiner

Kostpris 1. juli 2015.....coieiiiiiiiiiiiiiieineennnnes 47.200
TilgaNg e e 0
AfGaANG. . iteiiii it eereeer e eeneeas 0
Kostpris 30. juni 2016...........cccccevviiiennnn... 47.200
Af- og nedskrivninger 1. juli 2015.................. 47.200
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede 0
AKEIVEL e e eeeteei e e e e eer e e eenaeaaens

Arets afskrivninger .........ccoveviiiiniiiininnnnnnn. 0
Af- og nedskrivninger 30. juni 2016............. 47.200
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016.......... 0

Finansielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. JUli 2015, ciiieiiii i ieiieireeeieeeenneeaenaeennnas
Kostpris 30. juni 2016........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiaeeanes

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2016..........ccccevviiininnnnnnn..

inventar

559.934
483.780
-404.120
639.594

481.804
-400.079

82.152
163.877

475.717

2014/15
tkr.

1.357
115
11
14

1.497

-124

-124

Indretning af
lejede lokaler

31.754
0

0
31.754

25.722
0

6.032
31.754

0

Lejedepositum og

andre

tilgodehavender

13

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte lalt
Egenkapital 1. juli 2015.......cciiiiiiiiiinnns 1.600.000 -788.248 0 811.752
Kapitalnedsaettelse.....cccoevviiiiiiiiiniinnn. -788.000 788.000
Forslag til arets resultatdisponering........... 482.894 485.000 967.894
Egenkapital 30. juni 2016...................... 812.000 482.646  485.000 1.779.646
2016
kr.
Aktiekapital 1. JUli 2017 . .cne it e e et et eeeeeeeeeeeneeaneennens 1.300.000
Kapitalforhgjelse ved gaeldskonvertering 3. juni 2015......ccccviiiiiiiiiinninnnne.n. 300.000
Kapitalnedsaettelse til daekning af underskud 23. november 2015.................. -788.000
Aktiekapital 30. juni 2016.......cciiiiiiiiiiiii e e eene e aneeaneas 812.000
2016 2015
kr. tkr.
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 8.120 stk. anom. 100 Kr...cccovveviiiiiiiiiiiiiiiinanes, 812.000 1.600
812.000 1.600
Langfristede geeldsforpligtelser
1/7 2015 30/6 2016 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Banklan........c.oveeeeninennnnnen. 123.350 254.075 48.000 0
123.350 254.075 48.000 0

Eventualposter mv.
Selskabet har indgaet en huslejekontrakt med en 6 maneders opsigelsesvarsel.
Huslejeforpligtelsen pr. 30. juni 2016 udger 87 tkr.

Selskabet har indgaet en leasingkontrakt. Restforpligtelse pr. 30. juni 2016 udggr 2 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk med modervirksomhed REP 2001 Holding ApS for skat af
koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat
samt for faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for selskab REP
2001 Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut har selskabet afgivet ejendomsforhold i
personbil. Den regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udgaer 475 tkr.
Til sikkerhed for mellemvaerende med selskabets pengeinstitut har selskabet stillet
virksomhedspant pa nominelt 1.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:
Goodwill, 0 tkr.
Simple fordringer, 1.001 tkr.
Varelager, 550 tkr.
Driftsmateriel mv., 475 tkr.
Ejerforhold 10

Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:
REP 2001 Holding ApS

Tyttebaervej 46

8600 Silkeborg



