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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018 for Vangsted Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Narre Aaby, den 28. november 2018

Direktion:

Brian Danny Vangsted

Bestyrelse:

Brian Danny Vangsted Helene Vangsted Hoffmann Winnie Vangsted
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Vangsted Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Vangsted Holding ApS for regnskabsaret 1.
juli 2017 - 30. juni 2018, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30.
juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Middelfart, den 28. november 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Claus Urhgj
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27873
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse

Bruttoresultat..........c.ooeeiiiiiiiiii,
Driftsresultat.........coooooeviiiiiii e,
Finansielle poster, netto.........ccccoeevvvveieiiiiienennn.
Arets resultat for skat...........coooveeeveeeeeeeeeeeeenn.
Arets resultat..........ooveeeeeeeeeeeeeee e

Balance

BalanCcesum..........ooovviiiiiieiiiiieee e
Egenkapital.......ccooovvvueneiiiiiniiie e
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser................

Pengestramme

Pengestramme fra driftsaktivitet...........cc............
Pengestremme fra investeringsaktivitet...............
Pengestramme fra finansieringsaktivitet..............
Pengestremme ialt.........cccoooeiviiiiiiiiiiiiniiieee,
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..............

Nogletal

Soliditetsgrad...........coovviiiiiiiiiiii
Egenkapitalforrentning...........ccccccvvvviiiiiiiinninnn.

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteresser)..

2017/18
tkr.

73.283
33.256
-1.767
31.489
25.750

258.583
186.511
186.278

36.286
-6.829
-30.000
-543
-6.991

72,0
13,6
13,7

2016/17
tkr.

81.590
42.111

-495
41.615
31.935

295.738
191.143
190.826

41.054
-9.295
-30.000
1.759
-9.885

64,5
16,6
16,6

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-

ser):

Egenkapitalforrentning:

Nagletallene folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2015/16
tkr.

73.200
34.480
-2.895
31.585
21.989

273.564
193.393
192.736

44.738
-9.295
-15.000
20.443
-10.328

70,5
11,6
11,6

Egenkapital ekskl. minoriteter x 100

Passiver i alt, ultimo

2014/15
tkr.

A & oo

21.805
21.805

267.059
186.084
185.321

488
-2.454
0
-1.966
12.297

69,4
12,2
12,3

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er aktiebesiddelser i tilknyttede virksomheder.

Pa koncernbasis er den vigtigste aktivitet produktion og salg af fliseklaeb, fugemasse og dermed
beslaegtede produkter bade i Danmark og udlandet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet for regnskabsaret har veeret tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets reusltat har udviklet sig som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Miljeforhold
Det er koncernens politik til stadighed at sikre en drifts- og miljemaessig god produktkvalitet, og vi
stiller derfor tilsvarende hgje krav til vore leverandgrer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Koncernen har ingen forskningsmaessige aktiviteter. Koncernen foretager lgbende produktudvikling og
udvidelse af sortiment, og disse aktiviteter forventes viderefart i det kommende regnskabsar.

Forventninger til fremtiden
Med baggrund i de lagte planer, forventer bestyrelsen i indevaerende ar, et resultat pa samme niveau
som regnskabsaret 2017/18.



|IBDO

RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostninger...............

Af- og nedskrivninger
DRIFTSRESULTAT....

Indteegter af kapitala
Finansielle indtaegter

.................

.................

ndele..........

Finansielle omkostninger.............

RESULTAT FOR SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT....

.................

.................

.................

Note

10

Koncernen Moderselskabet
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. kr. kr. kr.
73.283.253 81.590.014 -46.265 -46.653
-25.165.337 -24.603.031 0 0
-14.861.718 -14.876.453 0 0
33.256.198 42.110.530 -46.265 -46.653
0 0 23.858.231 31.992.653
20.950 1.514.906 1.455.082 0
-1.788.225 -2.009.979 -1.646 -32.195
31.488.923 41.615.457 25.265.402 31.913.805
-5.738.992  -9.680.291 566.192 17.346
25.749.931 31.935.166 25.831.594 31.931.151
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Koncerngoodwill...
Immaterielle anlae

gsaktiver........

Grunde og bygninger..................

Tekniske anlag og

maskiner.........

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.............

Materielle anlaegsaktiver............

Kapitalandele i tilk
virksomheder.......
Finansielle anlaegs

ANLAGSAKTIVER..

nyttede

aktiver...........

....................

Ravarer og hjalpematerialer........
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer.......
Varebeholdninger

Tilgodehavender fr

....................

asalg...........ts

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder.......

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre tilgodehavender-...............
Tilgodehavende selskabsskat........
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender..

Likvider.............

....................

....................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER............

....................

11
Koncernen Moderselskabet

Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
13.175.398 16.498.323 0 0
4 13.175.398 16.498.323 0 0
85.344.900 86.388.572 0 0
38.949.045 42.682.127 0 0
4.965.698 4.998.308 0 0
5129.259.643 134.069.007 0 0
0 0 114.070.324 190.492.209
6 0 0 114.070.324 190.492.209
142.435.041 150.567.330 114.070.324 190.492.209
13.194.496 12.649.262 0 0
22.824.865 22.399.593 0 0
36.019.361 35.048.855 0 0
55.412.073 56.942.631 0 0
0 0 70.957.963 385.390
7 0 0 566.192 0
2.888.000 3.675.752 0 0
0 0 738.346 54.650
8 244.529 158.082 0 0
58.544.602 60.776.465 72.262.501 440.040
21.583.747 49.345.118 1.059 156
116.147.710 145.170.438 72.263.560 440.196

258.582.751 295.737.768

186.333.884 190.932.405
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for netto opsk. efter
indre vaerdis metode..................
Overfort overskud.........ccccceeeu.t.
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret............coceevenenennn,
Minoritetsinteresser..........cc.c......

EGENKAPITAL.......ovvvvviviinenennnn,
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Selskabsskat.......ccceveieivennnnnn,
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Leverandarer af varer og

tjenesteydelser......ccooevvvvvnennnn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Anden gaeld....cccvvviiiiiiiiininnannn,
Periodeafgraensningsposter..........
Kortfristede geeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER.....cccoiviiiiiiiiiiininn,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

12
Koncernen Moderselskabet
Note 2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
9 93.750 93.750 93.750 93.750
0 0 28.127.210 35.029.208
156.183.884 160.732.408 128.056.674 125.703.197
30.000.000 30.000.000 30.000.000 30.000.000
233.002 316.421 0 0

186.510.636 191.142.579

7 8.783.645 10.317.560
8.783.645 10.317.560
5.923.076 8.325.834

10 5.923.076 8.325.834
1.774.381  28.992.630
13.276.254  11.355.608

0 0

40.222.385 43.218.221
2.092.374 2.385.336
57.365.394 85.951.795
63.288.470 94.277.629

258.582.751 295.737.768

11

12

13

186.277.634 190.826.155

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 50.000
56.250 56.250
0 0
56.250 106.250
56.250 106.250

186.333.884 190.932.405
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Koncernen
Foreslaet
Overfort  udbytte for Minoritetsint

Anpartskapital overskud regnskabsaret resser | alt
Egenkapital 1. juli 2017........cccceeeenaenn 93.750160.732.405 30.000.000 316.421191.142.576
Betalt udbytte......cocvevvviiiiiiiiiiininan -30.000.000 -30.000.000
Valutakursreguleringer..........c.c.cceeu..... -1.756 -1.756
Andre reguleringer.......cccevvvvieeinnnnnnns -380.115 -380.115
Forslag til arets resultatdisponering....... -4.168.406 30.000.000 -81.663 25.749.931

Egenkapital 30. juni 2018.................. 93.750 156.183.884 30.000.000 233.002 186.510.636
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. juli 2017........ccceeeeneenn
Betalt udbytte......covvvvvviiiiiiiiinnninnne,
Valutakursreguleringer..........c.c.cceeue....
Forslag til arets resultatdisponering.......

Egenkapital 30. juni 2018

14
Moderselskabet
Reserve for
netto opsk.
efter indre Foreslaet
veerdis Overfort  udbytte for
Anpartskapital metode overskud regnskabsaret | alt

93.750 35.029.208 125.703.197 30.000.000 190.826.155
-30.000.000 -30.000.000

-380.115 -380.115
-6.521.883 2.353.477 30.000.000 25.831.594

93.750 28.127.210 128.056.674 30.000.000 186.277.634
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PENGESTROMSOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........oeeeieieeieeieieinieeenieeeennenn.
Skat af arets resultat tilbagef@rt......covvvveiriiiiriiiiiieieeieneenenees
BVIIGE IEGULEITNGEN. .ttt ettt tertieeteeeeereneeeenneeeaneeeaneeeenneeenneeenns
Betalt selskabsskat. ... .uveeueireeiriiiiiiiiiie et reaee e
Zndring i varebeholdninger.........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiii e eeiaeens
Zndring i tilgodehavender........oovviiiiiiiiiii i
/ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)......cccoeeevviininnennnnn.n.

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET.....cviriiiiiiiiiiiiiieieneenennens
Keb af materielle anlaagsaktiver......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiee e,
Salg af materielle anlagsaktiver.....c.civviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeeenns
Kab af finansielle anlaagsaktiver......ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieeaee,
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.........ccvveiiiiiinennennes
Betalt udbytte i regnskabsaret..........vuvueriririiiiiiiiiiiieieeerenenennen,
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.........cocevveiennennennnn
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt ittt eeeeeenieeeneeenns
[0 (o 1= o T 1 PP
LIKVIDER 30. JUNL. . ..ottt et e e et eeaeeeenes
Likvider 30. juni specificeres saledes:

N1 a1

Gaeld til pengeinstitutter....ccvviiiiiii it riiieeiieeeeanas

LIKVIDER, INDESTAENDE ........uttuniiiiiiniiineiiieiieeieeineeieenneeieennenns
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Koncernen
2017/18 2016/17
kr. kr.
25.749.931 31.935.166
14.861.718 14.810.435
0 66.018
5.738.992 9.680.291
-380.115 -3.840.825
-9.577.428 -17.935.145
-970.506 318.095
2.231.866 -2.629.882
-1.368.151 8.649.830
36.286.307 41.053.983
-6.990.936 -9.885.398
261.507 590.000
-100.000 0
-6.829.429 -9.295.398
-30.000.000 -30.000.000
-30.000.000 -30.000.000
-543.122 1.758.585
20.352.488 18.593.903
19.809.366 20.352.488
21.583.747 49.345.118
-1.774.381 -28.992.630
19.809.366 20.352.488
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2017/18 2016/17 2017/18 2016/17
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 45 (2016/17: 46)
Moderselskabet: 1 (2016/17: 1)
Lan 08 8ager . .ccvuveiiieiiinnneeeennnnns, 20.640.647 19.942.754 0 0
Pensioner.......cccveeiiiiiiiiiiiinnnn., 2.424.590 2.575.715 0 0
Andre omkostninger til social 2.100.100 2.084.562 0 0
STKMING . et eeeiiei e eei e eaeen,
25.165.337 24.603.031 0 0
Vederlag til direktion og bestyrelse.. 1.205.262 1.120.832 0 0
1.205.262 1.120.832 0 0
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0 1.455.082 0
virksomheder..........cceviieviiinnnn..
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 20.950 1.514.906 0 0
20.950 1.514.906 1.455.082 0

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ~ 30.000.000  30.000.000 30.000.000 30.000.000
Henlaeggelser til reserve for netto

opsk. efter indre vaerdis metode..... 0 0 -6.521.883 -68.752.697
Overfort resultat.........ccceeeennnnnn -4.168.406 1.931.153 2.353.477 70.683.848
Minoritetsinteressernes andel af

dattervirksomheders resultat......... -81.663 4.013 0 0

25.749.931 31.935.166  25.831.594 31.931.151

Immaterielle anlaegsaktiver

Koncernen

Koncerngoodwill
KOSEPIIS 1. JULE 2017, e eeieeieiie ettt ee e et eeteeneeanesnneanneanasnnannes 37.965.834
Kostpris 30. juni 2018, .. ...eiiiiiiiiiiii et e eeieeeieeeaneeeeneeeanaeaannean, 37.965.834
AfSKEVNINGEr 1. JULE 2017 it ettt it e eeiaeeeeeanaaae 21.467.511
Arets afsKIiVIINGEr ...ovieieei et 3.322.925
Afskrivninger 30. juni 2018......c.ciiiiiiiiiiiiiiiiii i ereererereneeaae 24.790.436

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireieeaneen, 13.175.398
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Materielle anlaegsaktiver

Koncernen

Opskrivninger 1. juli 2017.....coviviieiiiiiinnnnnnn.
Opskrivninger 30. juni 2018.............ccc........

Af- og nedskrivninger 1. juli 2017..................
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

] A< P PP
Arets afskrivninger .........covvveviniiiiniininnnnnn.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2018.............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018..........

Vaerdi af indregnede aktiver, uden
opskrivninger efter 8§ 41, stk. 1.......ccovvenneee.n.

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. juli 2017....coiiiiiiiiiiiiinnnennnnns
Udloddet resultat .......ocevvieiiiiiiiiiiiiinnnennnnn.
Arets opsKrVNINGer .....cvvvininiiiiiiiiiiiieenenen,
Andre reguleringer......coevieviiiiiiiiiieenineenennnns
Opskrivninger 30. juni 2018...........cccceeeenen....

Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. juli 2017......
Afskrivninger pa goodwill...........cceeenenenennn.n..

Af- og nedskrivninger pa goodwill 30. juni 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2018.............

Grunde og Tekniske anlaeg og

bygninger maskiner
105.949.828 150.076.476
1.366.651 3.744.694
0 0
107.316.479 153.821.170
4.222.5%4 0
4.222.594 0
23.783.850 107.394.349
0 0
2.410.323 7.477.776
26.194.173 114.872.125
85.344.900 38.949.045
84.102.950

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

15.324.922
1.879.591
-785.241
16.419.272

0

0
10.326.614
-523.734

1.650.694
11.453.574

4.965.698

Moder-
selskabet

Kapitalandele i

....................................

....................................

....................................

....................................

tilknyttede
virksomheder

55.463.000
100.000
55.563.000

142.013.961
-100.000.000
24.334.092
-380.115
65.967.938

6.984.753
475.861
7.460.614

114.070.324
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Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Lip Holding A/S, Nr. Aaby.......cccvvveivinnnnnnnn.. 108.360.000 24.434.092 100 %
Vanchem Chemical Industries SAE, Agypten.... - 51% %
Hensaettelse til udskudt skat 7
Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vardipapirer, tilgodehavender og materielle anlaegsaktiver.
Udskudt skat 1. juli.....ccceveneennenn., 10.317.560 10.986.207 0 0
Hensat i aret........coeveeninennenennnn, -1.533.915 -668.647 -566.192 0
Udskudt skat 30. juni.................. 8.783.645 10.317.560 -566.192 0
Koncernen Moderselskabet
2018 2017 2018 2017
kr. kr. kr. kr.
Periodeafgransningsposter 8
Forsikringer......cooevviiiiiiiiiiiinnn.s, 244.529 158.082 0 0
244.529 158.082 0 0
Anpartskapital 9
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
Anparter, 1.875 stk. anom. 50 Kr.....c.coviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnes 93.750 93.750
93.750 93.750
Langfristede gaeldsforpligtelser 10
Koncernen
1/7 2017 30/6 2018 Afdrag Restgeeld
geeld i alt geeld i alt naste ar efter 5 ar
Selskabsskat........c.ccevvevininneennnnn. 8.325.834 5.923.076 0 0
8.325.834 5.923.076 0 0
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Eventualposter mv. 11
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 6.145 tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 12
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for gaeld:
Moderselskabet
Ingen.
Koncernen:
Til sikkerhed for mellemvaerende med bank er stillet skadeslasbreve pa 40.000 tkr. der giver
pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2018 udger 80.004 tkr.
Der er udstedt ejerpantebrev pa 9.168 kr. i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pr. 30. juni 2018 udger 80.004 tkr
Naertstaende parter 13

Selskabets naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Ingen.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfart pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Vangsted Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Vangsted Holding ApS samt tilknyttede virksom-
heder, hvori Vangsted Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettig-
hederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder
mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse,
betragtes som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pd et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af
almindeligt  accepterede  veaerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa
investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering
af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede
valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgarelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar.
Negative forskelsbelgb, der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pagaeldende virksomheder,
indregnes i balancen som negativ goodwill under periodeafgraensningsposter og indregnes i
resultatopggrelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig elimine-
ring af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgaeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineart over den skonomiske brugstid, der er vurderet til maksimalt 20 ar. Afskrivningsperioden er
foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil,
samt branchemaessige forhold.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, tekniske anlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 50 ar 0%
Tekniske anlaeg 0g MasKiNer.....cvvviiiiiiiiiiiiiii it eeaes 4-10 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiiiiinininnneennn. 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansattelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 20 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der ikke er selvstandige enheder, men er
integrerede enheder, omregnes monetaere poster til balancedagens kurs. |kke-monetaere poster
omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for efterfglgende op- eller
nedskrivning af aktivet. Resultatopgarelsens poster omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster
afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for den ikke-monetaere post.

Opfylder de udenlandske tilknyttede- og associerede virksomheder kriterierne for selvstaendige en-
heder, omregnes resultatopgarelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balance-
posterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstdet ved omregning af
udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
valutakurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens
valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tillaeg
eller fradrag til selvstaendige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte pa
egenkapitalen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86 er udarbejdelse af pengestremsopggrelse udeladt. Der er
udarbejdet en pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



