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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni
2022 for H. Vangsted Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2021 - 30. juni 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virum, den 28. oktober 2022

Direktion:

Helene Vangsted Hoffmann
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i H. Vangsted Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for H. Vangsted Invest ApS for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni
2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2021 - 30. juni 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Middelfart, den 28. oktober 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Claus Urhgj
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27873
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet er at vaere holdingselskab, direkte eller indirekte eje kapitalandele i
andre virksomheder, samt formuepleje.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for mindre tilfredsstillende.

| arets resultat er indeholdt associeret virksomheds resultat.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Note 2021/22 2020/21
kr. kr.
INDTAGTER AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE VIRKSOMHE-
D] 2 PPN 440.155 136.531
Andre driftsindtaegter.....oovviiiiiiiiiiiiiiiiiii e 0 1.480.013
Eksterne omkostninger......cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e -544.719 -648.513
BRUTTORESULTAT.....etiiitiiiitiiitieeeeeieeeenneeeaneenanaennns -104.564 968.031
Personaleomkostninger......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieeeen, 1 -276.940 0
DRIFTSRESULTAT ...ttt iii e eeeteeeeeeenneeeaneeaaneeanns -381.504 968.031
Finansielle indtaegter......cvviiiiiiiiiiiiiiiiii e 7.213.153 42.152.338
Finansielle omkostninger......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeenn. -20.756.062 -25.588
RESULTAT FOR SKAT.....oiinriiiiiiiiiiiiiieeitieenenenneeanenes -13.924.413  43.094.781
Skat af arets resultat.......o.eviueninieieiiiiiieieieeeeeeeenens 2 3.121.080 -9.467.593
ARETS RESULTAT ..oviiniiiiiiieieeteeeieeeieeteeeteeneaeeneananns -10.803.333  33.627.188
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabSaret........eeeveiriveinineeriieiriineeneneenens 0 8.000.000
Ekstraordinaert udbytte.......ccoveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 58.000.000 0
Overfart resultat.c.o.eeeereeeei i e e e eieeeneeeaneens -68.803.333 25.627.188

FALT .ot -10.803.333  33.627.188
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Kapitalandele i associeret virksomhed......................
Andre vaerdipapirer....c.cveeeiieeiriiiireeiineeeeennaneens
Finansielle anlaegsaktiver.............ccccooiiiiiiiinnnnn.

ANLZEGSAKTIVER ....eiiiiiitiiitiiiiiiieieeieeeieeaeenaenns
Udskudt skatteaktiv......ooeeeiiiieiriiiiiiiiiiiinnneennnen,
Andre tilgodehavender........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n.
Tilgodehavende selskabsskat.........ceeeviiiineiiiiinnnen.
Tilgodehavender...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiaeen,

Andre vaerdipapirer....c.cvveeiieiiiriiiirreiineeeeennnneens
Vaerdipapirer.....cooviiiiiiiiiiiii it ee s

81 (o (=] P
OMSZETNINGSAKTIVER......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnns

AKTIVER ...

PASSIVER

Anpartskapital....oooveeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Overfart overskud........ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiaeeen,
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..............ccceuu....
EGENKAPITAL. ...uintiitiitiitireiieeieeieeneeneeneeneenennennns

Selskabsskat.......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiii
Langfristede geeldsforpligtelser....................cooil.

Anden gaeld....ooiiiiiiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser................ccocoeena.t.

GALDSFORPLIGTELSER........ccoviviiiiiiiiiiiiiiinenne,

PASSIVER ..ot

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2022

kr.

1.536.067
16.286.110

3 17.822.177
17.822.177
3.121.080
103.466
1.437.274
4.661.820

4  141.817.618
141.817.618

7.842.024

154.321.462

172.143.639

125.000
171.986.857
0

172.111.857

()]
o o

31.782
31.782

31.782

172.143.639

2021
kr.

2.067.453
9.212.992
11.280.445
11.280.445
0

79.507
24.278
103.785

229.513.766
229.513.766

13.622.913

243.240.464

254.520.909

125.000
240.790.190
8.000.000
248.915.190

5.585.782
5.585.782

19.937
19.937

5.605.719

254.520.909
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Foreslaet
Overfert  udbytte for
Anpartskapital overskud regnskabsaret I alt
Egenkapital 1. juli 2021....ccvviiinniiiiiiiiiiieiinnenenns 125.000240.790.190 8.000.000248.915.190
Forslag til resultatdisponering.........ccoeevevveennnnnenn. -68.803.333 58.000.000 -10.803.333
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......ocoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeneens -8.000.000 -8.000.000
Ekstraordinaert udbytte.....ccoovvieiiiiiiiiiiiiiiiinnnenn. -58.000.000 -58.000.000

Egenkapital 30. juni 2022.........c.ccceiiiiiiininnnnen. 125.000 171.986.857 0172.111.857
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LN 08 GAGEN. e euuuetiieiiietirreineeeeraannneeeeanns
Andre omkostninger til social sikring...............

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst ..
Regulering af udskudt skat..........cccovvinneennn.

Finansielle anlaegsaktiver

Vaerdireguleringer 1. juli 2021........ccevvvinnnn.
Arets vaerdireguleringer ........cccocvivviniinnnn..
Vaerdireguleringer 30. juni 2022.................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022..........

Andre vaerdipapirer

e 0

2021/22

kr.

1

273.959
2.981

276.940

2021/22
kr.

.................. 0
-3.121.080

-3.121.080

Kapitalandele i
associeret
virksomhed

11.843.750
11.843.750
-9.776.297
-531.386
-10.307.683

1.536.067

2020/21
kr.

o o

2020/21
kr.

6.450.752
3.016.841

9.467.593

Andre
veerdipapirer

9.212.992
7.073.118
16.286.110

0
0
0

16.286.110

Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:

Dagsvaerdi 30. juni 2022......cccvvviiiiiinnnnnnnnn.
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen......

Langfristede gaeldsforpligtelser

Selskabsskat....ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiieeennns

Aktier Obligationer
129.764.902 12.052.716
-10.344.067 -1.125.916

30/6 2022 Afdrag Restgeeld
geeld i alt naste ar efter 5 ar
0 0

0 0

@vrige aktiver

34.913.478
-2.006.274

30/6 2021
geldialt

0 5.585.782

0 5.585.782

11

Note



|IBDO

NOTER

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Ingen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

12

Note



|IBDO ?

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for H. Vangsted Invest ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopgarelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med
de belab, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede
interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdian-
settelsesmodeller.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Vardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. For kapitalandele opgeres kapitalvaerdien til selskabets andel i
nutidsvaerdien af de nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine
aktiviteter og fra salg af aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. .

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.



