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LEDELSESPATEGNING

Direktionen og bestyrelsen har dags dato behandlet og aflagt drsrapporten for perioden 1. juli 2015 - 31. december for
FS DK ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rstegnskabslover.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr, 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for rogri-

skabséret 1. juli 2015 - 31. december 2015

Ledelsesberetningen indeholder ofter vores opfatielse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
ombandler.

Arsrapporten indstilles 1il generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 15, februar 2016

DIREKTION

e Mar

Kristian Ejdum Jofias hm# Schnoor

BESTYRELSE

ay

Henrik Broksg Thulesen Dan iﬁj rd Jensen

i on

&
/ John Peter Lemkow Jens Peter Klausen




DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

TIL LEDELSEN I FS DKAPS
PATEGNING PA ARSREGNSKAB

Vi har revideret arsregnskabet for FS DK ApS for regnskabséret 1. juli 2015 - 31. december 2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

REVISORS ANSVAR

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udforer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfereclse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation

1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er

at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skem er rimelige samt den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

KONKLUSION

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2015 - 31. december
2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

-fortsettes-



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS ERKLARINGER

-fortsat-

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har 1 henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget ydetligere handlinger i
tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerme i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Fredericia, den 15. februar 2016

REVISIONSFIRMAET EDELBO
STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVRy Nr. 35 48 61 78

relsen
statsaut. revisor
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LEDELSESBERETNING

HOVEDAKTIVITETER

Selskabets hovedaktivitet er import og salg af primert fadevarer til restauranter og grossister pa det skandinaviske
sushimarked.

UDVIKLING I AKTIVITETER OG OKONOMISKE FORHOLD

Selskabet har i det forlabne ér afsluttet en storre omleegning. Basen i Fredericia er vasentligt udvidet. Vognparken er
udskiftet og samtidig er der investeret betydeligt i generel opgradering af selskabets kompetencer.

I Norge er der investeret i yderligere faciliteter, som har medfort gget distribution og salg i nye segmenter af markedet.
Dette regnskab er kun for 6 maneder idet regnskabsaret er omlagt til at felge kalenderaret.

De senere drs markante vaekst er fortsat, men indtjeningen har i arets leb varet udfordret af udviklingen i valuta- og
ravarepriser.

En vaesentlig del af forklaringen pa det darlige resultat findes tillige i de gennemfarte omstruktureringer og
investeringer og har dermed karakter af engangsomkostninger. Resultatet anses dog for ikke tilfredsstillende.

Der forventes i 2016 et fortsat steerkt marked med organisk toplinjevakst pa 15-20 % og en vaesentlig positiv
indtjening. Investeringerne i selskabets infrastruktur har sikret grundlaget til fremtidig vackst samtidig med at en
bedre kontrol over omkostningsbasen vil pavirke indtjeningsevnen positivt.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING

Der er efter regnskabséret afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for FS DK ApS for perioden 1. juli 2015 - 31. december 2015 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar, det bemarkes dog at selskabet har omlagt sit regnskabsér

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil fragé selskabet, og for-
pligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt

tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og ricisi, der fremkommer inden arsrapporten aflegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet, foretages
nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGOURELSEN

NETTOOMSZATNING

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomseatning indregnes ekskl. moms og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

ANDRE EKSTERNE OMKOSTNINGER

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

PERSONALEOMKOSTNINGER

Personaleomkostninger omfatter lenninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.
-fortsettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
FINANSIELLE INDTAGTER OG OMKOSTNINGER

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering
af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

SKAT AF ARETS RESULTAT

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfores til arets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte
pé cgenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedszettelse af eget skattemassige overskud. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskat-
ningskredsen saledes, at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

IMMATERIELLE OG MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende produktet eller processen, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver,
safremt der er tilstrakkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige indtjening kan deekke produktions-, salgs-
og administrative omkostninger samt de samlede udviklingsomkostninger.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i takt med, at de atholdes.

Udviklingsomkostninger opgeres til de direkte medgéede omkostninger samt en andel af de omkostninger, der
indirekte kan henferes til de enkelte udviklingsprojekter.

Udviklingsomkostninger, ombygning af lejede lokaler, driftsmateriel og automobiler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

-fortsacttes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

UdviklingSOmMKOSININEZET ...cvvvvvviieriveiiieisiessaeearaseressaasnarseasssssssssssssssnsesssrasersssses 5ar
Ombygning af lejede LoKaler ..............ooiiiiiiiiniiiiie s ssas s seesvesneans 6 ar
Andet driftsmateriel 0g SOTtWATe ....c.oiooieeiecieicisi it e 3-6ar
BN 071701 o1 S o 5 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-
opgerelsen under afskrivninger.

FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede selskaber og associerede selskaber indregnes i balancen til anskaffelsessum.

VAREBEHOLDNINGER

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzelde, hvor nettorealisationsvardien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for rdvarer, hjeelpematerialer,
direkte lonninger og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsverdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og
omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vardien reduceres med
nedskrivning til imedegaelse af forventet tab.

PERIODEAFGRZAENSNINGSPOSTER

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende regn-
skabsér.

UDBYTTE

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte indregnes
som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamling,

-fortseettes-



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

-fortsat-
SKYLDIG SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og
skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.cks. vedrarende aktier, hvor opgerelse af skattevardien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat p4 grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemeaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver
males til nettorealisationspris.

Udskudt skat méles pé& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, nér den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Endring i udskudt skat som folge af endringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeverende ar er anvendt en skattesats pa 22 %.
GALDSFORPLIGTELSER

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu, efter fradrag af atholdte transaktions-
omkostninger. 1 efterfolgende perioder méiles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den
kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente séledes, at forskellen mellem provenuet og den

nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld 1 gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

OMREGNING AF FREMMED VALUTA

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valuta-
dispositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes verdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.
Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, méles til
balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller

geldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlzgsaktiver, der er kbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSEN

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet, arcts forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

PENGESTROM FRA DRIFTSAKTIVITET

Pengestrom fra driftsaktivitet opgeres som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, endringer i drifts-
kapital samt betalt selskabsskat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

PENGESTROM FRA INVESTERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder og aktiviteter
samt kab og salg af anlegsaktiver.

PENGESTROM FRA FINANSIERINGSAKTIVITET

Pengestrom fra finansieringsaktivitet omfatter optagelse af 1an, afdrag pé rentebeerende geeld samt betaling til og
fra selskabsdeltagere.

LIKVIDER

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 méneder, og som uden
hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for verdizndringer samt
kortfristet gzld til kreditinstitutter,



Note

RESULTATOPGOURELSE FOR PERIODE 1.

JULI 2015 - 31. DECEMBER 2015

11

2014/15
Kr. Kr.
BRUTTOFORTJENESTE ...ccovcivsimisinissssasessissmsisnssssessssssssssessassassssssssassssassnss 7.679.410 7.911.720
PersonaleomMKOStNNEC . suswmpsisseonines estismmpetsesso e o evim it -6.241.177 -10.602.853
Omikostninger til S0cial SIKINE .oviiiiiiiiiiiiiiiiiiiet ettt -169.339 -202.441
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER MLV. .....cocinrimnrninsnsssmssssseesssssnnnes 1.268.894 -2.893.575
N 2 (S 107 17§ (<) S -714.801 -799.925
RESULTAT FOR FINANSIERING M.V. 554.093 -3.693.500
FInansielle INARELET .......covviirererrneeaeeessarsesnerssrsssasssssssssessssssssssersesassssressssasssens 379.394 645.953
Finansielle OMKOSIINZET ......ccvveieieiuinesiieiireeressesenesssesnasssssssssessasssssasssssssasssnses -636.494 -1.211.208
RESULTAT FOR SKAT ....ovvirerrmssramssrsssssssssssssmsesssssmssssesssssssssassassassmsassssasssssse 296.993 -4.258.755
Skat af Arets 1eSUItAL i i R s e doia T in Comsaemsa s -69.234 901.108
ARETS RESULTAT .. 227.759 -3.357.647
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnsKabSAret cusmmimisssasmvsisssas misds it it 0 0
Overfart overskud s ssimis i g s i it i s s s ssassanvosns s st sr 1ins 227.759 -3.357.647
Disponeret 1 alt .......cavumissmanismiaiisdiiiems et Biiare et 227.759 -3.357.647
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

ANLAGSAKTIVER:

IMMATERIELLE ANLZAEGSAKTIVER:
UdviklingSOmMKOSIINGET .......cvivieeeeerriecrinssrsssaeesssessasssssssssessssssssssssassessssssssessenss

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Ombygning af lejede 10KAIET .....coooivevierevieicie s snesae s
Driftsmateriel 0g INVENIAL ivaiusrmissiivmimivemie i s

ANLAGSAKTIVER I ALT ..ociiiirscrinesiinsissnsssismessssesasssmisssssssassase

OMSATNINGSAKTIVER:

VAREBEHOLDNINGER:
Varelager .......cooeeeeevenne o R R R R A R e s e T

TILGODEHAVENDER:

Tilgodehavender fra salg 0g tjenesteYdelSEr .....cummmmimiriiririecricrrrisiieirieesesinies
Tilgode hos tilknyttede vVirksOMhEder ........cccviviiieiviinienieiiiiseicinsiieie st senasee
Andre tilgodehavender ... s
PeriodeafgranSningSPOSIET «....ceoveereriereserieresrressessessanreesssssensessssressssssssersssesssses
SKatteaktiV ....... onssmmsussossimmies ssvmmv st asiss e oo s s

12

2014/15

Kr. Kr.
498.043 570.674
2.677.994 2.948.744
4.376.175 1.705.425
7.054.169 4.654.169
7.552.212 5.224.843
8.711.790 6.151.608
10.473.015 7.167.609
14.736.940 13.056.270
1.134.180 1.209.087
129.005 220.595
3.881.086 3.950.320
30.354.225 25.603.881
81.625 1.173.144
39.147.640 32.928.633
46.699.852 38.153.476
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

EGENKAPITAL:

ANPATISKAPITAL ...vvivietice s ses e sasesesassassseraessessesasssasssessssessesnssserssssmssesens
OVerkurs Ved EMUSSION .....cceeeeiireiereeeee et e cibe e ds st ssas s erssesbe e saresranas
Overfort resultat s ssiima s iiimmdsietitnmssnmg

HENSATTE FORPLIGTELSER:
Udskudt skat it s i

LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:
GEld ti] KreditINSIEULIET ...eoieeeee oo eeeeeeeee e eee e cvaesoriassesbnbnssennssesssssssnsesarnnesnins

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelSer ......covuevirevierereeereeeeceeeeeeceenen
Geld til kreditinStiutter ........oooivevee et ebs s aeseeaseaeer e
Geld til leverandorer af varer og tjenesteydelSer .......c.ccoivvvierieecivcieeeieeeeeen,
N1 Ta [ 1 12 ) U OSSOSO

GALDSFORPLIGTELSER I ALT ...eorirtisenssssnsssssssssssssssssssssssnssssssassssssnsnsans

PASSIVER T ALT ..oovveveenriirviesmssnsrnssssssssnsssrssssnsssssssssssassssssnsssssassarsnssessasasssassnsas

Sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Nertstdende parter
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2014/15

Kr. Kr.
512.000 500.000
18.589.712 12.101.712
-12.591.347 -12.819.106
0 0
6.510.365 -217.394
0 0
3.802.155 1.091.539
6.775.861 6.775.861
10.578.016 7.867.399
1.463.585 2.129.310
12.646.477 14.555.380
11.200.117 11.799.361
4.301.294 2.019.421
29.611.472 30.503.472
40.189.488 38.370.871
46.699.852 38.153.476




PENGESTROMSOPGORELSE

ATCLS TESUIAL ... syt R ST B S RS
Regulering af SKAEET ........ooieeieesieseeeeseerrse e sre s e sas s ersessssassessessersssssssassasnes
Af- 0 nedSKITVIIINGET ... aupmissaimosassooninein e e s s
Betalt selskabsskatziu.iinmusiin. gt mamiaieiiaiism i

ZEndring 1 varebeholdninger ..........coccoeiicviciiiiciinsiricecieeiseee e ere
ZAndring 1 ti1Z0dEhaAVENAET ....o....eevviieeriiiivieeinie s s srs i s srees s st s esassnnes
Andring i leverandergzeld og anden gaeld ..ot

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ...ccocvivinrnmeraens
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PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET:

Anlegsaktiver:

Kob af materielle anlaegsaktiver ...........oceiviioisiinseonsiie s inesnesnens s
Kob af immaterielle anlaegsaktiVer ......cveieeiieiiiiieiisiieernsivessseseosesessrnssreesvesssees
Salg af finansielle anlaegsaktiVer MV .......ccccovivicrieneini e sassiannes

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET ....cccovenrennsansranans

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET:

Optagelse af langfristet geeld ........oovoieiveiiieiriecie i s eresr s sraenis
Afdrag pé langfristet gaeld smmsmiimaimn s
Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder ........ooevveerenicrecierierieieeeeeeenene
Kapitalforh@jelse s srsiiviosmsisniosioaiiosissiniassisisiisissis et sissiasnssiis
Betalt udbytte sz ams i s nin

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET .....ccccccvvnmnuinannnnne.

Samlet likviditetsvIrkning ......cccociiiiiiiiiiiiii i e e et
LiKVIAItEt PIIINO wovivviviiiiirisieieeeteetieseraeseesesesssisensessesesseseessessnesesssnseneennessensesssanes

LIKVIDITET ULTIMO .....cccoovvvrnrersarsaras

Likviditeten er defineret som summen af likvide beholdninger.

2014/15

Kr. Kr.
227.759 -3.357.647
69.234 -901.108
684.533 779.638

0 0

981.526 -3.479.117
-2.560.182 1.347.807
-3.145.039 -67.299
-226.275 6.694.864
-4.949.970 4.496.256
-3.190.771 -3.998.838
0 -622.553

185.000 0
-3.005.771 -4.621.391
2.544.892 3.769.674
-500.000 -559.831
-1.680.669 -1.939.767
6.500.000 0
0 0
6.864.223 1.270.076
-1.091.518 1.144.941
1.173.144 28.203
81.625 1.173.144




NOTER

1. BRUTTOFORTJENESTE:

15

Selskabets ledelse har med henvisning til drsregnskabslovens § 32 valgt at sammendrage posterne omsztning,

vareforbrug samt andre eks

terne omkostninger i1 posten bruttofortjeneste.

2. PERSONALEOMKOSTNINGER:

Lenninger og gager ..........

POIISIONET ..vvvsvsrsnssssmnrerssresserssesaesassssssnssrsssssnssnsssnsssnnsssnsssnssnssesssnsesssssasssnnssanssnnnnes

3. AFSKRIVNING ANLAGSAKTIVER:

Immaterielle anleegsaktiver

Ombygning af lejede lokaler .........cccoeiiveeiviiiiieciiresrinnennen ok L

Driftsmateriel og inventar..

Ekstrabetaling leasig ved athandelse af anleegsaktiver........cccccviiiiiiiiiiiiiciiiiiinns

4. FINANSIELLE INDTAGTER:

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder ..........cooveioiviiviiieeneiieisiiece e
Avrige finansielle iINALEREIEr ......coiiiiiiiiiciii i sas s eraaens

5. FINANSIELLE UDGIFTER:

Renteudgifter tilknyttede virksomheder ...........ccciviiriiiinieineieneseceeae e
Renteudgifter associerede virksomheder ..........ccoiiiiiiiiimiiiiiiin

@vrige finansielle udgifter

2014/15

Kr. Kr.
5.971.494 11.544.422
376.465 607.477
-106.782 -1.549.046
169.339 202.441
6.410.516 10.805.294
62.255 51.879
239.408 227.900
382.870 499.859
30.268 20.287
714.801 799.925
358.774 601.696
20.620 44.257
379.394 645.953
0 109.531

218.691 330.000
417.803 771.677
636.494 1.211.208
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NOTER
2014/15
Kr. Kr.
6. SKAT AF ARETS RESULTAT:
Selskabsskat .uisiswississivisisvisimiisieimiissionss i msvionemimid s 0 0
Udskudt skat .......ccoceeernarannees TP Ty T A 69.234 -901.108
69.234 -901.108
7. IMMATERIELLE ANLAGSAKTIVER: Udviklings-
omkostninger
AnskaffelSessum Primo s s i i i vien sssssvamsioissss s ssssoas e ss oo Lo o voRbaassssansss s vme 622.553
ALES HIZANG ..vvovereeiieesseeseisessesbs s ssss st sse s s ssessess s st enssess s s ssess s ssesesse e ssss s b bae e s s s enansssensenes 0
ATCHS AFFANG wssesivsscsivinsstvainssossseisscesssi sttt oo e st s S e e A S 5 S 0
Anskaffelsessum Ultimo ... s 622.553
ALSKEIV T PIITIIO i ieniva htiass s b s s34 4 o A e s e 62.255
Afgang afSKrivninger s i T T e o F o s b Tt Shain s ek e s ey oS S v H 0
ATELS AFSKITVIIIIZEL .v.vvveivvsesessesssssssosseassseseessssssssesesssssesssassssassastsssseeasssssasessssseenessesessessssssssesesesseses 62.255
Afskrivninger ultimo .............. 124.510
BOGFORT VAERDI ULTIMO ....ccocvvumvmsersamssssissesssssssassssssssessasasss 498.043
8. MATERIELLE ANLAGSAKTIVER:
Ombygning
af lejede Driftsmateriel
lokaler og inventar Ialt
AnskaffelSessum Primo ....coeceeereeeerieinneineesreereseessesieessessessens 3.677.637 3.543.466 7.221.103
Arets tilgang wwasivsssisiiiisiaiiiiisias 6.646 3.184.125 3.190.771
ALEtS AFBANG ... ..veoceveriseeseerss s ssssesassss e sssessassssnsssstassasseses 0 -512.820 -512.820
Anskaffelsessum ultimo .......ccccceniensnnnnncnsnsnnnnessisssssen 3.684.283 6.214.771 9.899.054
ATLSKITVIINEET PIIMNO c.eoviiieiei e ssnssnese s snsssesesaesenses 766.881 1.789.706 2.556.587
Afgang afsKriviinger ...........covvoveiiiiiiinieiieiiniaesesesenieere isesane 0 -333.980 -333.980
Arets afskrivninger winamsnmin i 239.408 382.870 622.278
Afskrivninger ultimo ... 1.006.289 1.838.596 2.844.885

BOGFORT VAERDI ULTIMO ....cccvininrumninrrenasssenes 2.677.994 4.376.175 7.054.169
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NOTER
10. EGENKAPITAL:
Overkurs ved Overfort
Anpartskapital emission resultat I alt

Saldo Primo ......ccceeeeeerieeeieseereeraessaseeeesens 512.000 12.101.712 -12.819.106 -205.394
Kapitaludvidelse .......ccoeviiierniiiianisiierineenn, 0 6.488.000 0 6.488.000
Fordeling arets resultat .............coccooeeinenienn, 0 0 227.759 227.759
Udloddet udbytte tit aktionereme ............... 0 0 0 0
Foreslaet udbytte til aktionarerne ................ 0 0 0 0
512.000 18.589.712 -12.591.347 6.510.365
2014/15
Kr. Kr.

11. SKATTEAKTIV / UDSKUDT SKAT:
Saldo Primo s st i s o T T T S oo e SN S Vi 3.950.320 3.049.212
Udnyttet SAmMDESKAIINE. ....vviveeiireeerssrersseeamsseersessrsesssessssemsssssesssssssssssssessssrssesssas 0 0
ATES TEGUIETIIIZ ..ottt es etk sae s eemaes et eeen st -69.234 901.108
3.881.086 3.950.320

12. ANSVARLIGE LAN OG ANDRE TILBAGETRUKNE KREDITORKRAV:

Der er optaget ansvarlig lan pa i alt 6.775.861 kr. Gelden er afdragsfri i 2016, hvorefter den afvikies med 6 lige store
halvarlige afdrag hver den 30. juni og den 31. december.

Restgeaeld efter 5 ar 0 kr.
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NOTER

13. SIKKERHEDSSTILLELSER:

Der er stillet virksomhedspant 18.000.000 kr. med pant i simple fordringer, driftsinventar og -materiel, drivmidler,
varelager samt andre hjelpestoffer og immaterielle rettigheder. Samlet bogfort veerdi udger 20.804.708 kr.

14. EVENTUALFORPLIGTELSER:

Leasingforpligtelser:
Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler med en arlig forpligtelse pa 78.396 kr. Lengstlabende aftale
udlgber 31/3 2021.

Lejeforpligtelser:

Selskabet har indgaet aftaler om leje af lokaler med en &rlig forpligtelse pa 1.618.884 kr. Laengstlgbende aftale
udleber 31/7 2018. Selskabet har tillige indgéet aftale om genudlejning af lokaler med en arlig lejeindtegt pa
381.322 kr.

Selskabet er sambeskattet med de evrige selskaber i koncernen og hafter solidarisk og ubegranset med de gvrige
virksomheder indenfor sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter samt dansk kildeskat pa renter, royalties
og udbytter for alle tilknyttede danske selskaber i koncernen. Eventuelle senere korrektioner af de skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfare, at sclskabets heefielser udger et storre belab.

15. N/ERTSTAENDE PARTER

Selskabet har haft samhandel med neertstdende parter. Al samhandel er sket pd markedsmessige vilkar.



