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Revisionsfirmaet @me Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2017
- 31. december 2017 for Aktieselskabet Glerups.dk.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,

finansielle stilling pr. 31. december 2017 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar 2017 - 31. december 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Langdal den 25. maj 2018

Direktion:

Jesper Glerup Kristensen

Bestyrelse:

Ove Glerup Kristensen
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Aktieselskabet Glerups.dk

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aktieselskabet Glerups.dk for regnskabsaret 1. januar 2017 -
31. december 2017, der omfatter resultatopgg@relse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabs-praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revi-
sionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Revisionsfirmaet (J.) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farup den 25. maj 2018

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

r.:315017 41

<’
Ole Vestergaard |

Statsautorisgretrevisor

mne2778
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Selskabsoplysninger

Selskabet
Aktieselskabet Glerups.dk
Stensgardvej 4
9600 Aars
Telefon: 98 66 65 15
E-mail: glerups@glerups.dk
Hjemmeside: www.glerups.dk
CVR-nr.: 2716 09 72
Stiftelsesdato: 15. maj 2003
Hjemsted: Vesthimmerlands Kommune

Ejere med ejerandel over 5%
Jesper Glerup Holding ApS
AT Holding ApS Aabybro
ON Glerups ApS

Tilknyttede virksomheder

S.C. Glerups.ro S.R.L. Ejerandel: 100%
Glerups Inc. Ejerandel: 100%
Bestyrelse
Ove Glerup Kristensen
Jesper Glerup Kristensen Nanny Leth Kristensen
Allan Timm Jgrgen Troelsen
Direktion

Jesper Glerup Kristensen

Pengeinstitut
Jyske Bank

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkevaenget 16
8990 Farup

Aktieselskabet Glerups.dk



Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Ledelsesberetning
Hovedaktiviteter
Selskabets aktiviteter er design, produktion og salg af filtprodukter af naturmaterialer og anden

dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Ledelsen anser resultatet for tilfredsstillende.

Aktieselskabet Glerups.dk 8



Noter

Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Afskrivninger

Andre driftsindtaegter

Resultat fgr finansielle poster

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Arets resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Udbytte for regnskabsaret

Disponeret i alt

Aktieselskabet Glerups.dk

2017 2016
16.494.971 14.277.344
-6.517.304  -4.364.745

-684.306 -639.007
12.785 0
9.306.147 9.273.593
2.375.886 808.808
152.729 162.002
4.090 99.332
1.982 0
-867.554 -325.347
10.973.281 10.018.388
-1.544.345  -1.877.966
9.428.936 8.140.422
2.553.050 4.331.614
2.375.886 808.808
4.500.000 3.000.000
9.428.936 8.140.422
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Noter

Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Balance

Indretning lejede lokaler
Driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Huslejedepositum

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiveri alt

Ravarer og hjelpematerialer
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt
Tilgodehavender fra salg
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

Aktieselskabet Glerups.dk

31/12 2017 31/12 2016
1.189.534 944.827
4.146.181 4.233.457
5.335.714 5.178.284
4.036.602 1.610.801

250.000 0
4.286.602 1.610.801
9.622.316 6.789.085
3.447.447 1.818.266
2.304.318 3.126.828
5.751.765 4.945.094
6.130.941 5.041.951

13.332.277 9.811.888

0 8.316

251.293 97.098

19.714.510  14.959.252

820.604 2.940.093

26.286.879 22.844.439

35.909.196 29.633.524
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Balance

Noter

o]

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Henszettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden gzeld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Vasentlige usikkerheder

Aktieselskabet Glerups.dk

31/12 2017 31/12 2016
1.150.000 1.150.000
3.979.795 1.603.908

15.399.356  12.846.307
4.500.000 3.000.000

25.029.151 18.600.215

231.408 149.337
231.408 149.337
3.948.347 3.246.985
1.857.985 1.859.434
890.274 1.303.706
3.952.030 4.473.846

10.648.636  10.883.972

10.648.636 10.883.972

35.909.196 29.633.524
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Noter

1. Personaleomkostninger
Lgnninger og vederlag

Pension

Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit

2. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 31/12 2016
Arets tilgang
Arets afgang
Kostpris pr. 31/12 2017

Afskrivninger pr. 31/12 2016
Arets afskrivning
Tbf. af afskrivninger ved salg

Afskrivninger pr. 31/12 2017

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2017

3. Finansielle anlzegsaktiver
Kostpris pr. 31/12 2016
Arets tilgang

Kostpris pr. 31/12 2017

Op- og nedskrivninger pr. 31/12 2016
Arets op- og nedskrivning

Nedskrivninger pr. 31/12 2017
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2017
Egenkapital Arets resultat

1.709.050 733.213
2.327.552 1.932.505

S.C. Glerups.ro S.R.L. (Rumaenien)
Glerups Inc. (USA, Dellaware)

Aktieselskabet Glerups.dk

2017 2016
6.121.580 4.168.947
309.587 130.618
86.137 65.180
6.517.304 4.364.745
14 8
Indretning Driftsmat. og
lejede lokaler inventar
1.388.563 5.579.089
409.358 494.461
0 -100.000
1.797.921 5.973.550
443.736 1.345.632
164.651 519.654
0 -37.917
608.387 1.827.369
1.189.534 4.146.181
6.893 400
49.915 6.493
56.808 6.893
1.603.908 795.100
2.375.886 808.808
3.979.795 1.603.908
4.036.602 1.610.801
Regnskabs-

Ejerandel maessig vaerdi
100% 1.709.050
100% 2.327.552
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Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Noter
4. Egenkapital
Reserve for
netto- Overfert Forslag til
Aktiekapital opskrivning resultat udbytte
Saldo pr. 31/12 2016 1.150.000 1.603.908 12.846.307 3.000.000
Udbetalt udbytte -3.000.000
Overfgrt overskud 2.375.886 2.553.050
Forslag til udbytte 4.500.000
Saldo pr. 31/12 2017 1.150.000 3.979.795 15.399.356 4.500.000

5. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Der foreligger de for branchen normale garantiforpligtelser.

Operationel leasing

Selskabet har indgaet finansiel leasingaftale om leje af software. Leasingaftalen Igber over 3 ar,
og udlgber d. 31. maj 2018. Den arlige leasingafgift udggr DKK 283.000, og
restleasingforpligtelsen udggr DKK 117.000.

6. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er der stillet sikkerhed i virksomhedspant stort
DKK 2.800.000 med pant i simple fordringer, varelager, driftsinventar, driftsmateriel og goodwill.
Den regnskabsmaessige vaerdi af aktiverne udggr pr. 31.12.2017 DKK 31.966.388.

7. Vaesentlige usikkerheder

Der er i aktiverne indregnet kapitalandele samt tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.
Disse poster vedrgrer blandt andet kapitalandele og mellemregning med rumaensk datterselskab.
Posterne er afstemt til urevideret regnskab fra det rumanske selskab, og er derfor underlagt en
vis usikkerhed for korrekt indregning og maling. Det er vores opfattelse at de indregnede vaerdier
er et retvisende billede for veerdien af de pagseldende aktiver.

Aktieselskabet Glerups.dk 13



Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Aktieselskabet Glerups.dk for 2017 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra
Regnskabsklasse C.

Med henvisning til arsregnskabsloven § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

De veaesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er usendret i forhold til
foregaende ar, er fglgende:

Nettoomsaetning
Indtaegter ved salg af varer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted inden arets udgang.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring,
pensioner o.l. for virksomhedens medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed
valuta samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i
resultatopgg-relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Aktieselskabet Glerups.dk 14



Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Indretning lejede lokaler 5-10ar 0%
Driftsmateriel og inventar 3-10ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter og andre
driftsomkostninger.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatopggrelsen

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksom-
heders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til den forholds-massige andel af
virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til O
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af drsrapporten for naervaerende selskab, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Aktieselskabet Glerups.dk 15



Revisionsfirmaet («) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opg@res som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger  males  til  kostpris efter  FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor
nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg
af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af
faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfg@rselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For
indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gzeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved
anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle
veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt
anden geaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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