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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2016
- 30.06.2017 for G.R.A.S. Sound & Vibration A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.06.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.07.2016 - 30.06.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holte, den 11.12.2017

Direktion

Lars Kjaergaard
administrerende direktgr

Bestyrelse

Aage Nyholm Thomsen Peter Wulf-Andersen Per Rasmussen
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i G.R.A.S. Sound & Vibration A/S

Konklusion

Vi har revideret 3rsregnskabet for G.R.A.S. Sound & Vibration A/S for regnskabsdret 01.07.2016 -
30.06.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30.06.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.07.2016 -
30.06.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 11.12.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Sten Peters
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 109.762 92.910 74.941 81.771 91.711
Bruttoresultat 54.352 45.361 34.007 37.083 45.849
Driftsresultat 13.695 9.285 1.696 4.380 12.069
Resultat af finansielle
poster 2.781 (123) 1.229 1.167 1.354
Arets resultat 13.513 7.201 2.555 4,523 10.317
Samlede aktiver 68.570 52.411 43.768 50.859 50.579
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 150 0 20 408 85
Egenkapital 38.475 31.250 26.252 20.999 20.716
Nettorentebaerende geeld (10.573) (98) 4.689 1.626 11.074
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) 3 80 7 76 81
Nggletal
Bruttomargin (%) 49,5 48,8 45,4 45,3 50,0
Nettomargin (%) 12,3 7,8 3,4 5,5 11,2
Finansiel gearing (0,3) 0,0 0,2 0,1 0,5
Egenkapitalens forrentning
(%) 38,8 25,0 10,8 21,7 60,5
Soliditetsgrad (%) 56,1 59,6 60,0 41,3 41,0
Nettoomsaetning pr.
medarbejder 1.180,2 1.161,4 1.055,5 1.075,9 1.132,2

Micca Production ApS blev fusioneret ind i selskabet primo 2014/15 og indgar derfor i sammenligningstallene
for perioden frem til og med 2013/14.

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010".
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Ledelsesberetning
Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning
Bruttomargin (%) Virksomhedens driftsmaessige gearing.
Arets resultat x 100
Nettoomsaetning
Nettomargin (%) Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.
Nettorentebzerende geeld
Egenkapital
Finansiel gearing Virksomhedens finansielle gearing.

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital Virksomhedens forrentning af den kapital,
Egenkapitalens forrentning (%)
som ejerne har investeret i virksomheden.

Egenkapital x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad (%) Virksomhedens finansielle styrke.

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning pr. medarbejder

Nettoomsaetning pr. medarbejder Virksomhedens produktivitet

Nettorentebzerende gzeld er defineret som rentebzerende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat, fra-
trukket rentebaerende aktiver, herunder likvide beholdninger og tilgodehavende selskabsskat.



G.R.A.S. Sound & Vibration A/S 8

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er udvikling, produktion, markedsfgring og salg globalt af akustiske sensorer og
tilbehgr.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat er opgjort til et overskud pd 13.513 t.kr., hvilket anses for tilfredsstillende.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa 68.570 t.kr. og en egenkapital pa 38.475 t.kr.

Forventet udvikling
Selskabet forventer et lavere resultat for det kommende ar, pa grund af yderligere investeringer i salg og
produktudvikling.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



G.R.A.S. Sound & Vibration A/S 9
Resultatopggrelse for 2016/17
2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Nettoomsaetning 109.761.940 92.910.023
Produktionsomkostninger 1,2 (55.410.328) (47.548.863)
Bruttoresultat 54.351.612 45.361.160
Forsknings- og udviklingsomkostninger (10.776.153) (9.176.647)
Distributionsomkostninger , (14.413.342) (12.876.122)
Administrationsomkostninger , (15.466.972) (14.023.622)
Driftsresultat 13.695.145 9.284.769
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.067.367 352.449
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder (41.657) (261.023)
Andre finansielle indtaegter 3 208 0
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (139.280) (159.972)
Andre finansielle omkostninger 4 (105.709) (54.197)
Resultat fgr skat 16.476.074 9.162.026
Skat af arets resultat 5 (2.963.499) (1.961.478)
Arets resultat 6 13.512.575 7.200.548
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Balance pr. 30.06.2017

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 510.681 477.899
Immaterielle anlaegsaktiver 7 510.681 477.899
Produktionsanlaeg og maskiner 448.598 634.002
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 17.661 8.552
Indretning af lejede lokaler 3.902 15.785
Materielle anlaegsaktiver 8 470.161 658.339
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.824.543 2.979.075
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 32.507
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 226.969 236.165
Andre tilgodehavender 6.607 6.415
Finansielle anlaegsaktiver 9 4.058.119 3.254.162
Anlagsaktiver 5.038.961 4.390.400
Ravarer og hjaelpematerialer 16.917.382 15.086.283
Fremstillede varer og handelsvarer 8.802.238 6.909.692
Varebeholdninger 25.719.620 21.995.975
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.184.986 10.958.468
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.916.687 7.474.296
Tilgodehavende udbytte hos tilknyttede virksomheder 1.878.525 1.554.660
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 902.983 804.117
Andre tilgodehavender 2.357.091 2.237.220
Tilgodehavende selskabsskat 131.682 131.682
Periodeafgransningsposter 10 387.276 334.722
Tilgodehavender 19.759.230 23.495.165
Likvide beholdninger 18.052.401 2.529.007
Omsaetningsaktiver 63.531.251 48.020.147

Aktiver 68.570.212 52.410.547
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Balance pr. 30.06.2017

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis

3.760.444 4.502.143
metode
Overfgrt overskud eller underskud 24.214.354 20.247.566
Forslag til udbytte for regnskabsaret 10.000.000 6.000.000
Egenkapital 38.474.798 31.249.709
Udskudt skat 11 462.996 256.211
Andre hensatte forpligtelser 12 0 502.500
Hensatte forpligtelser 462.996 758.711
Skyldig selskabsskat 2.700.780 2.472.957
Langfristede gaeldsforpligtelser 2.700.780 2.472.957
Bankgeeld 4.003.497 201.376
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.174.057 4.640.677
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.088.925 1.285.770
Geeld til associerede virksomheder 2.386.619 597.299
Skyldig selskabsskat 978.809 0
Anden geeld 14.299.731 11.204.048
Kortfristede gaeldsforpligtelser 26.931.638 17.929.170
Gaeldsforpligtelser 29.632.418 20.402.127
Passiver 68.570.212 52.410.547
Eventualforpligtelser 13
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 14

Koncernforhold 15
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17

Egenkapital primo
Udbetalt ordinaert udbytte
Valutakursreguleringer
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Egenkapital primo
Udbetalt ordinaert udbytte
Valutakursreguleringer
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Reserve for

netto-

opskrivning Overfort Forslag til

efter indre overskud udbytte for

Virksomheds- veaerdis eller regnskabs-
kapital metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
500.000 4.502.143 20.247.566 6.000.000
0 0 0 (6.000.000)

0 (287.486) 0 0

0 (454.213) 3.966.788 10.000.000
500.000 3.760.444 24.214.354 10.000.000
Ialt

kr.

31.249.709
(6.000.000)
(287.486)

13.512.575

38.474.798
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Noter

2016/17 2015/16
kr. kr.

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 43.124.420 36.758.818
Pensioner 6.151.561 5.023.002
Andre omkostninger til social sikring 830.187 698.068
Andre personaleomkostninger 474.600 336.837
50.580.768 42.816.725
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 93 80
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2016/17 2015/16
kr. kr.
Samlet for ledelseskategorier 4.484.083 3.903.225
4.484.083 3.903.225

Personaleomkostninger indgar i Produktionsomkostninger, Forsknings- og udviklingsomkostninger, Distribu-

tionsomkostninger og administrationsomkostninger.

2016/17 2015/16
kr. kr.

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 246.428 195.226
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 337.938 424.466
584.366 619.692

Af- og nedskrivninger indgar i Produktionsomkostninger og administrationsomkostninger.

2016/17 2015/16
kr. kr.
3. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt 34
@vrige finansielle indtaegter 174

208
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Noter

4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

@vrige finansielle omkostninger

5. Skat af drets resultat
Aktuel skat

Andring af udskudt skat

Effekt af sendrede skattesatser

6. Forslag til resultatdisponering

Ordinzert udbytte for regnskabsaret

Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Overfgrt resultat

7. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2016/17 2015/16
kr. kr.

92.516 0
13.193 53.840

0 357

105.709 54.197
2016/17 2015/16
kr. kr.
2.700.780 2.169.179
262.719 (171.813)

0 (35.888)
2.963.499 1.961.478
2016/17 2015/16
kr. kr.
10.000.000 6.000.000
(454.213) (1.586.807)
3.966.788 2.787.355
13.512.575 7.200.548
Erhver-

vede

immaterielle
anlaegs-
aktiver

kr.

669.486
279.210

948.696

(191.587)

(246.428)
(438.015)

510.681
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Noter

8. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Andre anlag,

Produk- drifts- Indretning af
tionsanlaeg materiel og lejede
og maskiner inventar lokaler
kr. kr. kr.
3.437.455 1.371.591 863.344
130.980 18.780 0
3.568.435 1.390.371 863.344
(2.803.453) (1.363.039) (847.559)
(316.384) (9.671) (11.883)
(3.119.837) (1.372.710) (859.442)
448.598 17.661 3.902
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Noter
Kapital- Kapital- Tilgode-
andele i andele i havender hos
tilknyttede associerede associerede Andre
virk- virk- virk- tilgode-
somheder somheder somheder havender
kr. kr. kr. kr.
9. Finansielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 64.090 9 236.165 6.415
Tilgange 0 0 192
Kostpris ultimo 64.090 236.165 6.607
Opskrivninger primo 2.914.985 32.498 0 0
Valutakursreguleringer (287.440) (46) 0 0
Andel af 3rets resultat 3.265.680 (41.657) 0 0
Regulering interne avancer (254.247) 0 0 0
Udbytte (1.878.525) 0 0 0
Kapitalandele med negativ
indre veerdi nedskrevet over 0 9.196 0 0
tilgodehavender
Opskrivninger ultimo 3.760.453 (9) 0 0
Kapitalandele med negativ
indre vaerdi nedskrevet over 0 0 (9.196) 0
tilgodehavender
Nedskrivninger ultimo 0 0 (9.196) 0
Regnskabsmaessig vaerdi
3.824.543 ] 226.969 6.607

ultimo

Der er modregnet regulering for koncerninterne avancer under kapitalandele i tilknyttede virksomheder med
i alt 440.332 kr. ultimo 2016/17 (695 t.kr. ultimo 2015/16).

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
G.R.A.S. Sound & Vibration NA

G.R.A.S. Sound & Vibration China Limited

Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
USA NA 100,0
Kina Ltd. 90,0
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Noter

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
GRAS Sound & Vibration UK Limited England Ltd. 45,0
10. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger.
2016/17 2015/16
kr. kr.
11. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver (20.177) 83.436
Varebeholdninger 648.475 432.657
Veerdipapirer og kapitalandele (165.302) (149.332)
Hensatte forpligtelser 0 (110.550)
462.996 256.211

Bevagelser i dret

Primo 256.211
Indregnet i resultatopggrelsen 206.785
Ultimo 462.996

12. Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfattede hensaettelse til deekning af mulige tab vedrgrende tidligere retssager

som blev afsluttet i 2016/17.
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Noter

13. Eventualforpligtelser

Der er stillet garanti overfor tredjemand pa i alt 942 t.kr.

Der er indgdet huslejekontrakt med uopsigelighed frem til 1 november 2023.
Huslejeforpligtelsen frem til 1 november 2023 udggr 13.442 t.kr. Heraf forfalder 2.025 t.kr. inden for 12

maneder.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med GRAS Sound & Vibration Holding ApS som administrations-
selskab. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret
2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for even-

tuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Selskabet har pataget sig almindelige branchemaessige forpligtelser.

Herudover har selskabet ikke pataget sig yderligere forpligtelser.

14. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld er der stillet virksomhedspant p& 3,0 mio.kr. i simple fordringer, lager af rdvarer,

halvfabrikater og feerdigvarer, driftsinventar og driftsmateriel.

15. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
GRAS Sound & Vibration Holding ApS, Skovlytoften 33, @vergd, 2840 Holte
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gzeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstdr mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstaendige enhe-
der, omregnes resultatopggrelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vee-
sentligt fra transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill
betragtes som tilhgrende den selvstaendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kurs-
differencer, der er opstdet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyn-
delse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til
balancedagens valutakurser, indregnes direkte p& egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvarender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del
af den samlede investering i den pageeldende dattervirksomhed, indregnes direkte pd egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og méles til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd regnskabsarets nettoomsaetning.
I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer, lgn og
gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der indgar i
produktionsprocessen. Endvidere indgdr saedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Forsknings- og udviklingsomkostninger

Forsknings- og udviklingsomkostninger omfatter forskningsomkostninger, omkostninger ved udviklingspro-
jekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, samt af- og nedskrivninger pa udviklingspro-
jekter.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, her-
under lgn og gager til selgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt af-
og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
Ign og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgo-
dehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver, der benyttes i admini-
strationen af virksomheden.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, rente-
indtaegter, nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle aktiver samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestdr af renteomkostninger mv. fra gaeld til tilknyt-
tede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteord-
ningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder og moderselskabet. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder til software.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives linesert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udgegr 3 ar, dog maksimalt rest-
Igbetiden for de pdgaeldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 3-10 ar
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Indretning af lejede lokaler 3-5ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udggr afskrivningsperioden
maksimalt aftaleperioden.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi,
hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af de overtagne
aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 &r, men kan i
visse tilfaelde udggre op til 20 r for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og
langsigtet indtjeningsprofil, hvis den laengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de
pdgaeldende ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre veerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillaeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaerdi, hvis det vurderes
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
pdgaeldende associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af de forholdsmaes-
sigt overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 ar,
men kan i visse tilfeelde udggre op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markeds-
position og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den lzengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nyt-
ten af de pagaeldende ressourcer.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer, rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til
ravarer, hjaelpematerialer og direkte Ign samt indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ign, omkostninger til vedligeholdelse af
og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse. Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saer-
skilt post under kortfristet geeld.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til igangvaerende retssager.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngdven-
dige for pd balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfaldstid, der
ligger ud over et ar fra balancedagen, males til tilbagediskonteret vaerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en geaeldsforpligtelse i balancen.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestremsopggrelsen
Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet en pengestrsmsopggrelse.



