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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016 for Aktieselskabet af 30. april 2003.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for 2016.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Ballerup, den 30/03/2017

Direktion

Nina Sglver Henning

Bestyrelse

Gitte Pugholm Aabo Anders Kronborg

Nina Sglver Henning
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalgjerne i AKTIESELSKABET AF 30. APRIL 2003

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Vi har revideret arsregnskabet for AKTIESELSKABET AF 30. APRIL 2003 for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016, der omfatter resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerel se og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis (" regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaangige af selskabet i
overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’ s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsoven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel ser
eller fgl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnetil at fortsadte driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfaresi
overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddendei
Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
falge af besvigelser eller fgl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne tragffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
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besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste udeladel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

« Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaarksom
pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstragkkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke |edel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om |edel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at |aese |edel sesberetningen og i den
forbindelse overveje, om |ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmel se med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Hellerup, 30/03/2017

Kim Fuchsdl Allan Knudsen

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 33771231 CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Selskabets aktiviteter

Selskabets formal er at drive lasgemiddelvirksomhed og dermed beslasgtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aretsresultat er negativt pavirket af afskrivning af koncerngoodwill med 34.809 t.USD og udviser et
underskud pa 24.885 t.USD.

Resultatet for ar 2017 forventes at vagre negativt.
Selskabet har tabt over halvdelen af aktiekapitalen som falge af af skrivningen af goodwill og reguleringen

vedrgrende pensionsforpligtelsen i LEO Laboratories Ltd. Det er ledel sens vurdering, at sel skabet vil
reetabl ere aktiekapitalen via positiv resultat fra kapitalandelene.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Virksomheden har implementeret aandringer til arsregnskabsloven, der traeder i kraft pr. 1. januar 2016, jf.
lov nr. 738 af 1. juni 2015.

Overgangen til den nye arsregnskabslov har medfart aandringer i regnskabspraksis til indregning af
aktuarmaessige gevinster og tab i virksomhedens associerede virksomhed, hvilket har medfert felgende
aandringer:

USD 1.jan 2015 31. dec 2015
Effekt af eendret regnskabspraksis
Kapitalandele i associerede

virksomheder -11.806.000 -4.742.000
Indtaggter af kapitalandele i

associerede virksomheder ) 1.992.000

Egenkapita -11.806.000 -4.742.000

Sammenligningstallene er blevet tilpasset aandringen i regnskabspraksis.

Bortset fra ovenstaende, er den anvendte regnskabspraksis uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgaerel sen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaardiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er

afholdt for at opnd &retsindtjening.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfal gende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Selskabet anvender USD som transaktionsval uta og praesentationsval uta idet selskabets starste eksponering
og pengestreamme er i USD. Alle andre valutaer anses som fremmed val uta.

Ved arsrapporten er der anvendt valutakurser fra nationalbanken for DKK/USD, kurs 685,46 pr. 31.
december 2015 og kurs 705,28 pr. 31. december 2016.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarel sen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens kurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gad dens opstaen
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eller indregning i seneste arsregnskab indregnesi resultatopgerel sen under finansielle indtaagter og
omkostninger.

Resultatopger elsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger mv.

Resultat af kapitalandelei associer ede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret med fradrag af afskrivninger af
goodwill under posten "Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder".

Finansielle poster

Finansielle indtasgter og omkostninger omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrarende tilgodehavender og gadd i fremmed valuta.

Skat

Den i resultatopgerel sen indregnede skat af arets resultat er beregnet pa grundlag af arets regnskabsmaessige
resultat reguleret for ikke-skattepligtige indtasgter og udgifter. Skatten er beregnet med 22 %.

Selskabet er sambeskattet med sit modersel skab og andre danske koncernsel skaber. Den resultatfarte skat
afregnes med sambeskatningens modersel skab.

Balance

Kapitalandelei associer ede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode.

| balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder" den forholdsmaessige
gjerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort med udgangspunkt i dagsveardien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffel sestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer eller tab og med tillagy af resterende vaardi af positiv forskelsvaardi (goodwill) og
fradrag af en resterende negativ forskelsvaadi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlasgges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytte-udlodninger til modersel skabet og reguleres med andre
egenkapital bevagyel ser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnestil kr. 0.
Har modersel skabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dagkke virksomhedens underbalance,
indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Afskrivningerne af goodwill foretages lineaart over 5 &r.

CVR-nr. 27159133
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Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnesi balancen til amortiseret kostpris, hvilket i a vaesentlighed svarer til palydende
vaadi. Der nedskrives til imadegael se af forventede tab.

Valutakursregulering af mellemvarender med tilknyttede virksomheder, der anses for en del af den samlede
nettoinvestering i virksomheden, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel veadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 -

Eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Resultat af ordinaer primaer drift

Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede og associerede
virksomheder

Indtaggter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtasgter
@vrige finansielle omkostninger

Ordineert resultat far skat
Skat af arets resultat

Aretsresultat

Fordlag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode
Overfart resultat

31. dec 2016

2016
uSD
-4.000

Note

-4.000

-4.000

-22.980.000
2 139.000
3 -2.573.000

-25.418.000
4 533.000
-24.885.000

-22.980.000
-1.905.000

-24.885.000
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2015
USD
-4.000

-4.000

-4.000

-4.655.000
337.000
-1.801.000

-6.119.000
387.000
-5.736.000

-4.655.000
-1.081.000

-5.736.000
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt ...................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............ccccuee..e.

Tilgodehavende skat ..................

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt e

Note 2016
usD
109.998.000

5 109.998.000

109.998.000

52.909.000
896.000

53.805.000
3.000
53.808.000

163.806.000
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2015
USD
186.292.000

186.292.000

186.292.000

10.214.000
363.000

10.577.000
3.000
10.580.000

196.872.000
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Balance 31. december 2016
Passiver
Note

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e 6
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
SOCIAl SIKING oo

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

2016

USD
525.000
-206.404.000
190.646.000

-15.233.000
179.035.000
4.000

179.039.000

179.039.000

163.806.000
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2015

USD
511.000
-130.110.000
149.991.000

20.392.000
176.476.000
4.000

176.480.000

176.480.000

196.872.000
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Registreret Rmve_for_
kapital nettoops!mvnmg Overfart | alt
my. efte_:r indre resultat
vaa dis metode

usb uUsD usb ush
Egenkapital, primo ......ccccoeeveveiennneneeeene 511.000 -113.562.000 149.991.000 36.940.000
Forhgjelse (nedsadtel se) af egenkapital som
legeﬂjaf pra(ksim\dringér eg ...... ap .................. -16.548.000 -16.548.000
(8]0 (o)1 1= T -42.560.000 42.560.000 0
Vaadireguleringer af egenkapitalen ................ 14.000 -5.575.000 -5.561.000
Andre vaadireguleringer af egenkapitalen ...... -5.179.000 -5.179.000
AretSresultat ......cocoeveeevceeiecieceeee e, -22.980.000  -1.905.000 -24.885.000
Egenkapital, ultimo .......ccccevevevece e 525.000 -206.404.000 190.646.000 -15.233.000
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Noter

1. Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder
Afskrivning pa goodwill

2. Andrefinansielle indtaegter

Renteindtaggt fra tilknyttede virksomheder
Va utakursgevinst

3. @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder

Valutakurstab

4, Skat af aretsresultat

Arets aktuelle skat
Andring af tidligere ars skat
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2016 2015

uSD uSD
11.829.000  30.154.000
-34.809.000 -34.809.000
-22.980.000  -4.655.000
uSD uSD
139.000 237.000

0 100.000

139.000 337.000
uSD uSD
-2.558.000 -1.753.000
-15.000 -48.000
-2.573.000 -1.801.000
USD uSD
533.000 363.000
0 24.000
533.000 387.000
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5. Finansielle anlagsaktiver i alt
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2016 2015

usb usb
K apitalandelei associer ede virksomheder
Kostpris 1/1 316.402.000 316.402.000
Samlet kostpris 31/12 316.402.000 316.402.000
Vaadiregulering 1/1 -130.110.000 -103.153.000
Andel i arets resultat 11.829.000  30.154.000
Afskrivning goodwill -34.809.000 -34.809.000
Modtaget udbytte -42.560.000 0
Anden regulering -5.179.000  -6.734.000
Va utakursreguleringer -5.575.000 -15.568.000
Samlet veerdiregulering 31/12 -206.404.000 -130.110.000
REGNSKABSM ASSIG VARDI 31/12 109.998.000 186.292.000
| den regnskabsmaessige vaardi er indregnet goodwill med 11.603 t.USD pr. 31. december 2016.
Selskab Hjemsted Ejerandel
LEO Laboratories Ltd. Irland 27,30%

6. Registreret kapital mv.

Aktiekapitalen ultimo bestar af 3.500 stk. aktier 41.000 DKK .
Udover en kapitalforhgjelse pAnom. DKK 1,8 millioner i 2012, har der ikke vaaret andringer i
aktiekapitalen i perioden fra 2011.

7. Oplysning om usikkerhed om going concern

Selskabet har modtaget en stetteerklaaing fra modervirksomheden LEO Pharma A/S.
Erklagingen er gaddendetil d. 1. januar 2018 og sikrer at sel skabets kapitalberedskab er
tilstraekkeligt til at fortsedte driften.
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8. Oplysning om eventualfor pligtelser
Koncernens danske sel skaber hadter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst

m.v. Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for LEO Pharma A/S, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

9. Oplysning om gerskab

Naertstdende parter

Bestemmende indflydelse

LEO Pharma A/S og dennes bestyrel se.
LEO Pharma A/S med domicil i Ballerup ejer 100% af aktierne i Aktieselskabet af 30. april 2003.

Transaktioner mellem naatstaende parter er sket i overensstemmelse med armslaangde princippet.

Koncernregnskab

Sel skabets regnskab indgar i koncernregnskabet for:
LEO Pharma A/S, Industriparken 55, 2750 Ballerup
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