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Fleco ApS

Selskabsoplysninger

Selskab

Fleco ApS
Undalsvej 6

3300 Frederiksvaerk

Hjemstedskommune: Halsnaes

CVR-nummer: 27158153

Regnskabsperiode: 1. oktober 2016 - 30. september 2017
Direktion

Michael Sjggaard

Revisor

Dansk Revision Frederikssund
Registreret revisionsanpartsselskab
Havnegade 2-4

3600 Frederikssund
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Fleco ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. oktober 2016 - 30. september 2017 for Fleco
ApS.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30.

september 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Frederiksvaerk, 20. november 2017

Direktionen:

Michael Sjggaard
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Fleco ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Fleco ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Fleco ApS for regnskabsaret 1. oktober 2016 - 30. sep-
tember 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-

praksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig

for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i over-
ensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers

standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores kon-

klusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar at forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger

samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Fleco ApS

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores

viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Frederikssund, 20. november 2017

Dansk Revision Frederikssund
Registreret revisionsanpartsselskab, CVR-nr. 86141019

Jens Kolby

Partner, registreret revisor
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Fleco ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar vaeret at vaere handelsvirksomhed.
Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabs-

aret, som er af sa vaesentlig karakter, at det krasever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
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Fleco ApS

2016/17 2015/16
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. oktober - 30. september
Bruttofortjeneste 2.268.223 2.170
1 Personaleomkostninger -2.142.902 -2.013
Afskrivninger, anlaegsaktiver 0 -2
Resultat fgr finansielle poster 125.321 154
Finansielle indtaegter 4.296 0
2 Finansielle omkostninger -14.486 -14
Resultat fgr skat 115.130 140
3 Skat af arets resultat -25.831 -31
Arets resultat 89.299 109
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 90.000 140
Overfgrt resultat -701 -31
Resultatdisponering i alt 89.299 109
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Fleco ApS

2016/17 2015/16
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 30. september
Varebeholdning 389.980 413
Forudbetalinger for varer 0 5
Varebeholdninger 389.980 418
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.177.257 420
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 117.434 93
Udskudte skatteaktiver 2.451 3
Periodeafgraensningsposter 3.046 7
Tilgodehavender 1.300.188 523
Likvide beholdninger 1.839 0
Omsaetningsaktiver i alt 1.692.006 941
Aktiver i alt 1.692.006 941
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Fleco ApS

2016/17 2015/16

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 30. september
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfgrt resultat 4.663 5
Foreslaet udbytte 90.000 140
Egenkapital i alt 219.663 270
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 25.014 31

4 Langfristede geeldsforpligtelser 25.014 31
Kreditinstitutter 0 32
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 164.212 263
Geeld til tilknyttede virksomheder 725.000 3
Anden geld 558.117 341
Periodeafgraensningsposter 0 1
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.447.329 640
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 1.472.343 670
Passiver i alt 1.692.006 941

5 Eventualaktiver

6 Eventualforpligtelser

7 Kontraktlige forpligtelser

8 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Fleco ApS

2016/17 2015/16
Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. oktober - 30. september

Virksomhedskapital, primo 125.000 125
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfgrt resultat, primo 5.364 36

Arets overfgrte resultat -701 31
Overfgrt resultat 4.663 5
Foreslaet udbytte, primo 140.000 200
Udbetaling af udbytte -140.000 -200
Udbytte for regnskabsaret 90.000 140
Foreslaet udbytte 90.000 140
Egenkapital i alt 219.663 270
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Fleco ApS

2016/17 2015/16

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Len og gager 1.887.993 1.808

Pensioner 135.000 108

Andre omkostninger til social sikring 29.581 28

@vrige personaleomkostninger 90.328 69

Personaleomkostninger i alt 2.142.902 2,013

Gennemsnitlige antal beskaeftigede 4 4
2 Finansielle omkostninger

Renter tilknyttede virksomhed 8.655 3

Andre finansielle omkostninger 5.832 11

Finansielle omkostninger i alt 14.486 14
3 Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 25.014 31

Regulering af udskudt skat 817 1

Skat af arets resultat i alt 25.831 31
4 Langfristede geeldsforpligtelser

Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 0 0
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Fleco ApS

Noter

2016/17 2015/16
DKK 1.000 DKK

Eventualaktiver

Fleco ApS indgav i 2010 en klage til Konkurrence- og Forbrugerstyrelsen, som fglge af, at DEUTZ AG
via sit distributionsnetveerk havde naegtet at levere DEUTZ-reservedele til brug for Fleco ApS' opfyl-
delse af selskabets kontraktlige forpligtelser over for DSB vedrgrende videresalg af DEUTZ-reservedele
til DSB. 1 2013 gav Konkurrenceradet Fleco ApS medhold i klagen og traf afggrelse om, at DEUTZ AG's

leveringsnaegtelse udgjorde en overtraedelse af savel de danske som EU's konkurrenceregler.

DEUTZ AG har indbragt Konkurrenceradets afggrelse til Konkurrenceankenaevnet, der har stadfeestet
afggrelsen. DEUTZ AG har efterfglgende indbragt afggrelsen for Sg- og Handelsretten. Det vides

endnu ikke hvornar der treeffes afggrelse i sagen.

Safremt S@- og Handelsretten forventeligt stadfaester konkurrenceankenavnets afggrelse, agter Fleco
ApS at udtage steevning mod bl.a. DEUTZ AG i Danmark med krav om erstatning.
Kravet forventes at andrage ca. TDKK 5.000 — 7.500.

Eventualforpligtelser

Idet der henvises til noten "Eventualaktiver" ggres opmaerksom pa, at DEUTZ AG har udtaget stevning
mod Fleco ApS i Tyskland, hvor DEUTZ AG har nedlagt pastand om, at Fleco ApS tilpligtes at anerkende,
at selskabet ikke har noget erstatningskrav mod DEUTZ AG og saledes ikke kan gennemfgre en erstat-

ningssag i Danmark.

Safremt DEUTZ AG mod forventning far medhold i denne pastand, forventes det, at Fleco ApS' maksi-

male sagsomkostninger andrager TDKK 100.

Selskabet har en huslejeforpligtelse pa 3 maneders husleje, svarende til TDKK 30.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for sgsterselskabet Udlejningsejendommen Undalsvej 6
ApS’ banklan, max. TDKK 3.016.

Selskabet heaefter solidarisk med moderselskabet MSJ Holding ApS for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kil-

deskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.
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Fleco ApS

2016/17 2015/16
Noter DKK 1.000 DKK

7 Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet en leasingaftale med en rest Igbetid pa 18 maneder, med en gennemsnitlig
manedlig ydelse pa TDKK 7. Ved leasingperiodens udlgb er selskabet forpligtet til at anvise en kgber
af aktivet til en pris af min. TDKK 129.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK
750. Virksomhedspantet omfatter simple fordringer fra salg og tjenesteydelser, der pr. 30. september
2017 har en regnskabsmaessig veerdi pa TDKK 1.295.
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Fleco ApS

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.
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Fleco ApS

Anvendt regnskabspraksis

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen og andre driftsindtaegter fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre

eksterne omkostninger er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtzaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid.
Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler oplyses under kontraktlige forpligtelser

og eventualposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordnin-

gen m.v.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og &rets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
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Fleco ApS

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gezeldsforpligtelser

Gaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig
indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle

udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Fleco ApS

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-

tegter i de efterfglgende ar.
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