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Re\isorhuset
Ledelsespategning Halsnaas

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2020 - 30.
september 2021 for CEM ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
oktober 2020 - 30. september 2021.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinggr, den 10. november 2021

Direktion

Carsten Kock
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Re\/lsorhuset

Den uafhaengige revisors erklering om udvidet gennemgang Halsnaes

Til kapitalejerne i CEM ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for CEM ApS for perioden 1. oktober 2020 - 30.
september 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for perioden 1. oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sméa virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er naermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregn-
skabet". Vi er uaftheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revi-
sorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
saette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare det-
te.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og ud-
ferer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnska-
bet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderlige-
re sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primzaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede sup-
plerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
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Re\isorhuset

Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang Halsnaes

regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller p& anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederiksveerk, den 10. november 2021

Revisorhuset Halsnaes
Registreret revisionsaktieselskab
CVR nr. 20572043

isor
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Selskabsoplysninger

Re lsorhuset
Halsnaas

Selskabet CEM ApS
Nybovej 21
3000 Helsinggr

CVR-nr.: 27 1476 15

Direktion Carsten Kock

Pengeinstitut Danske Bank
Munkeengen 30
3400 Hillergd

Revisor Revisorhuset Halsnaes
Registreret revisionsaktieselskab
Strandvejen 46
3300 Frederiksvaerk
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Re\/lsorhuset
Ledelsesberetning Halsnaas

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret, at virke som finansielt holding-
selskab.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Selskabet har i regnskabsaret, ved konvertering af tilgodehavende, afgivet koncerntilskud til datter-
virksomhed pa TDKK 2.000 jf. seerskilt note, dette har medfgrt en tilgang pa kapitalandele pa TDKK
2.000 ellers har der ikke veeret enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret, som er af sa vaesentlig
karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Re\sorhuset
Anvendt regnskabspraksis Halsnaas

Arsregnskabet for CEM ApS for 2020/21 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra hgjere regnskabs-
klasser.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncer-
nen ikke overskrider belgbsgraenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopg@relsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som folge af
endrede regnskabsmeaessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige @skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det
nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden ars-
regnskabet aflzzgges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Resultatopgerelsen

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primzere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Ind-
teegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsaet-
ning i resultatopgarelsen.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resul-
tater efter skat, med fradrag af afskrivning pa goodwiill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealise-
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Re\/ilsorhuset

Anvendt regnskabspraksis Halsnaess

rede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i for-
hold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hzefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af sel-
skabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Balancen

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurdere-
de gkonomiske brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte for-
retningsomrader. Afskrivningsperioden udger 20 ar pa grund af en staerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over re-
sultatopgearelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige
nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdi-
en reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide midler.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en seerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

CEM ApS 9



Re\/ilsorhuset

Anvendt regnskabspraksis Halsnaas

Geaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder, sambeskatningsbi-
drag samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse

Re\isorhuset
Halsnaas

1. oktober 2020 til 30. september 2021

Indtaegter af kapitalandele
Andre eksterne omkostninger

Driftsresultat

Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Disponeret | alt

2020/21
DKK

1.041.723
-26.272

1.015.451

28.258
8.254

0
-11.788

1.040.175

-2.526

1.037.649

400.000
1.074.573
-436.924

1.037.649

2019/20
TDKK

803
-15

788

854

-11

843

400
836
-393

843
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Balance pr. 30. september 2021

Re\isorhuset

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver

Halsnaas
2021 2020
DKK TDKK
6.453.708 4.829
6.453.708 4.829
6.453.708 4.829
687.266 2.434
360.697 281
1.047.963 2.715
97.822 0
97.822 0
211.766 406
1.357.551 3.121
7.811.259

7.950
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Balance pr. 30. september 2021

Re\lsorhuset
Halsnaas

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode

Overfart resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2021
DKK

125.000

2.590.408
4.339.815
400.000

7.455.223

10.000
0
346.036
0

356.036

356.036

7.811.259

2020
TDKK

125

2.932
3.361
400

6.818

10
933
177

12

1.132

1.132

7.950
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Noter

Re\isorhuset

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris, primo
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. september 2021

Op- og nedskrivninger primo
Arets resultatandele
Kapitalregulering i perioden
Udloddet udbytte

Arets af-/nedskrivninger

Op- og nedskrivninger 30. september 2021

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2021

Halsnhaas
2.047.500 2.048
2.000.000 0
4.047.500 2.048
2.780.485 2.406
1.074.573 836
0 -48
-1.416.000 -380
-32.850 -33
2.406.208 2.781
6.453.708 4.829

Selskabet har i regnskabsaret, ved konvertering af tilgodehavende, afgivet koncerntilskud til datter-
virksomhed p& TDKK 2.000, dette har medfert en tilgang pa kapitalandele i tilknyttede virksomheder

pa TDKK 2.000.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, Hjemsted
DataComfort ApS, Hillerad
CEM Invest ApS, Helsingar
CEM Invest Il ApS, Helsinger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Egenkapital
1.669.769
1.109.371
3.654.705

Resultat
1.042.162
109.641
235.419

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i CEM-koncernen. Som administrationssel-
skab heefter selskabet ubegreenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for dan-
ske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen fremgar af arsrapporten.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte
kildeskatter vil kunne medfare, at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor CEM Invest Il ApS.

Oplysninger om aktiver indregnet til dagsveerdi efter § 37 - § 38.

Barsnoterede aktier:

1)dagsveerdien ultimo regnskabsaret DKK 97.822

2)aendringer af dagsveerdien, der er indregnet direkte i resultatopgerelsen DKK - 2.170
3)aendringer, der er indregnet i dagsveerdireserven, jf. § 49, stk. 3, under egenkapitalen DKK 0
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