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Re\/lsorhuset
Ledelsespategning Halsnaes

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2016 - 30.
september 2017 for CEM ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.

oktober 2016 - 30. september 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinggr, den 24. november 2017

Direktion

75

Carsten Kock
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Re\isorhuset
Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang Halsnaas

Til kapitalejerne i CEM ApS

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for CEM ApS for perioden 1. oktober 2016 - 30.
september 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance
og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR
- danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaeg-
ger og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om &rs-
regnskabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik p& at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede sup-
plerende handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og
vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion
Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for perioden 1. oktober 2016 - 30. september 2017 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller p4 anden méde synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Rewlsorhuset
Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang Halsnaes

Frederiksvaerk, den 24. november 2017
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Re\./lsorhuset
Selskabsoplysninger Halsnaas

Selskabet CEM ApS
Nybovej 21
3000 Helsinggr

CVR-nr.: 27 1476 15
Direktion Carsten Kock

Pengeinstitut Danske Bank
Munkeengen 30
3400 Hillergd

Revisor Revisorhuset Halsnaes
Registreret revisionsaktieselskab
Strandvejen 46
3300 Frederiksveerk
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Re\/lsorhuset
Hal

Ledelsesberetning SNe=S

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret, at virke som finansielt holding-
selskab.

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke veeret enkeltstdende begivenheder i
regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.
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Re\/lsorhuset
Anvendt regnskabspraksis Halsnaes

Generelt
Arsregnskabet for CEM ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncer-
nen ikke overskrider belgbsgraenserne.

AEndring i anvendt regnskabspraksis
Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfa-
rer felgende eendringer til indregning og maling for:

Foreslaet udbytte indregnes fremover under egenkapitalen og ikke som tidligere under geeldsforplig-
telser.

Sammenligningstal er tilpasset den eendrede regnskabspraksis.

Bortset fra ovenstaende samt nye og @ndrede preesentations- og oplysningskrav som fglger af lov
nr. 738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og af-
laegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som fglge af
ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veaeret indregnet i resultatopgaerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag
af afdrag og tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det
nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden éars-
regnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Resultatopgerelsen

Indteegter af kapitalandele

Selskabets primzere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Ind-
teegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsazet-
ning i resultatopggrelsen.
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Re\/lsorhuset

Anvendt regnskabspraksis Halsnaes

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resul-
tater efter skat.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, Udbytte fra andre asso-
cierede virksomheder indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirk-
somheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Balancen

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2ar 75.5 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.200 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopge-
relsen i anskaffelsesaret.

Fortieneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortieneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkost-
ninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdi-
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Rex/lsorhuset
Anvendt regnskabspraksis Halsnaes

en reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Galdsforpligtelser
Andre gezeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomhe-
der samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Re\/tsorhuset

1 -~

Resultatopgorelse Halsnaass

2016/17 2015/16

DKK TDKK

1. oktober 2016 til 30. september 2017
Indteegter af kapitalandele 1.067.513 1.470
Andre eksterne omkostninger -13.856 -60
Personaleomkostninger -11 -383
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlesgsaktiver 0 -9
Driftsresultat 1.053.646 1.018
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 63.776 39
Andre finansielle indteegter 54.341 0
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder 0 -1
Andre finansielle omkostninger -23.560 -17
Resultat for skat 1.148.203 1.039
Skat af arets resultat -21.580 93
Arets resultat 1.126.623 1.132
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 400.000 400
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.058.728 1.432
Overfart resultat -332.105 -700
Disponeret | alt 1.126.623 1.132
CEM ApS 11



Re\sorhuset

Balance pr. 30. september 2017 Halsnaes
2017 2016
DKK TDKK
Aktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0 151
Materielle anleegsaktiver 0 151
Kapitalandele i tilkknyttede virksomheder 4.823.380 3.095
Finansielle anlaegsaktiver 4.823.380 3.095
Anlaegsaktiver i alt 4.823.380 3.246
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.491.012 2.864
Periodeafgraensningsposter 0 3
Tilgodehavender 2.491.012 2.867
Likvide beholdninger 560.987 221
Omseetningsaktiver i alt 3.051.999 3.088

Aktiver 7.875.379 6.334
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Balance pr. 30. september 2017

Re\/lsorhuset
' Halsnaes

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

metode
Overfort resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

4 Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden geeld

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2017
DKK

125.000

2.775.878
2.725.450
400.000

6.026.328

730.000
23.826
1.095.225
0

0

1.849.051

1.849.051

7.875.379

2016
TDKK

125

1.717
3.058
400

5.300

11

803
207

1.026

1.026

6.334

CEM ApS
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Re\lsorhuset

Noter Halsnaes
2016/17 2015/16
DKK TDKK
Personaleomkostninger
Antal personer beskeeftiget 0 1
Lenninger 0 382
Andre omkostninger til social sikring 11 1
Personaleomkostninger i alt 1 383
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat 29.839 -99
Regulering af udskudt skat -8.470 6
Skat af arets resultat i alt 21.369 -93
CEM ApS 14



Re\/lsorhuset

Noter ! Halsnaas
2017 2016
DKK TDKK

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
DataComfort ApS, Hillerad 70 % 2.272.949 1.561.271
CEM Invest ApS, Helsingar 100 % 1.453.085 -25.646
CEM Invest Il ApS, Helsingar 100 % 1.144.636 269
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Re\/tsorhuset
Halsnaes
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Re\/lsorhuset
Hal

Noter SNe_s
2017 2016
DKK TDKK

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m\/.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i CEM-koncernen. Som administrationssel-
skab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de @vrige selskaber i sambeskatningen for dan-
ske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen fremgar af arsrapporten.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte
kildeskatter vil kunne medfare, at selskabets haeftelse udger et starre belgb.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor CEM Invest Il ApS.
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