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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for
Hanegal A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 20. december 2017

Direktion

Ulrich Kern-Hansen Cornelis Anthonie Kuypers

Bestyrelse

Helle Janderup Jensen Lars Walter Høeg Ulrich Kern-Hansen
Formand

Mette Wedersøe Graugaard
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Hanegal A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for Hanegal A/S for regnskabsåret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregn-
skabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2016
- 30. juni 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet
i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnska-
bet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-
dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-
stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 20. december 2017

One Revision
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 31 56 64

Kuno Hesel
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Hanegal A/S
Resenbrovej 29
Voel
8600 Silkeborg

Hjemmeside: www.hanegal.dk

CVR-nr.: 27 14 68 80
Regnskabsår: 1. juli - 30. juni

Bestyrelse Helle Janderup Jensen, Formand
Lars Walter Høeg
Ulrich Kern-Hansen
Mette Wedersøe Graugaard

Direktion Ulrich Kern-Hansen
Cornelis Anthonie Kuypers

Revision One Revision, Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Frichsvej 19
8600 Silkeborg

Bankforbindelse Merkur, Sct. Clemens Torv 17, 1., 8000 Århus C

Modervirksomhed Hanegal Holding A/S
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Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er produktion af økologiske kødprodukter, som afsættes direkte til
detailhandelen. En mindre del af produktionen afsættes til grossister, storkøkkener og restauranter. Al
produktion foregår på selskabets fabrik i Haderslev. Administration, salg og markedsføring varetages af
hovedkontoret i Silkeborg.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Periodens resultat efter skat er 2.047.308 kr., som er medregnet i det overførte resultat. Der er tale om en
tilbagegang i forhold til det foregående år, hvor resultatet efter skat var 2.714.432 kr. 

Den primære årsag til det forringede resultat er detailhandelens hårde prispres, som har medført, at det
kun i begrænset omfang har været muligt at få dækket stigende omkostninger til råvarer. Desuden har
perioden været præget af detailhandelens tiltagende ønske til at omlægge produkter i producent-
varemærker til kædernes egne varemærker. I denne proces har Hanegal mistet volumen, og der er
konstateret faldende omsætning på produkter, som forbrugerne i en lang årrække har kendt som Hanegal-
produkter, men som nu er omlagt til kædernes egne varemærker.

Perioden har endnu engang bekræftet, at færdigretter er blevet et vigtigt vækstområde i Danmark.
Hanegal har investeret i udvikling af et stort sortiment af økologiske færdigretter, og Hanegal har dermed
opnået en central position i dette nye vækstområde. Desuden har Hanegal stiftet selskabet Hanegal
Convenience A/S med henblik på at sikre den nødvendige kapacitet ved at flytte produktionen af
færdigretter til en ny fabrik i løbet af 2018.

Der er endvidere investeret i udvikling af nye pålægsprodukter, som er målrettet nye eksportkunder, som
nu efterspørger produkter helt uden nitrit og enhver form for tilsætningsstoffer. Denne specifikke
efterspørgsel er opstået efter at Hanegal i september 2016 medvirkede i en fransk TV-dokumentar ”Cash
Investigation; The Meat Lobby. Big Business Against Health” med fokus på kødindustriens udbredte
anvendelse af nitrit, som kan være kræftfremkaldende. Dokumentaren er vist på TV i flere lande i Europa
i løbet af det seneste år. Hanegal bliver i TV-dokumentaren fremhævet som den eneste industrielle
kødproducent, som aldrig har anvendt nitrit. Info og links: https://hanegal.dk/viden-om/nitrit/

Ledelsen er i perioden styrket med ansættelse af Cees Kuypers som direktør i forbindelse med, at
Kamelhuset ApS har købt en ejerandel på 10%. Cees Kuypers tilfører betydelig international erfaring og
vil kunne sikre et større fokus på optimering af driften, bl.a. ved implementering af et nyt ERP-system.

Der er desuden ansat en kvalitetschef, som har igangsat tilpasning af procedurer og investeringer i
produktionen med henblik på, at fabrikken ønskes certificeret efter standarden FSSC 22000.

Den forventede udvikling
Bestyrelsen forventer, at der fortsat vil være en positiv udvikling i markedet for økologiske fødevarer i
Danmark og i de nære eksportmarkeder, og der forventes derfor fortsat vækst i omsætningen og
forbedring af indtjeningen i næste regnskabsperiode 1/7 2017 – 30/6 2018.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Der efter periodens afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets finansielle
stilling væsentligt. 
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Ledelsesberetning

SAMFUNDSANSVAR
Hanegal er opstået fordi ejerne tager deres samfundsansvar alvorligt. Det er hele grundlaget for
virksomheden og er det bærende i varemærkets styrke.

Økologiske råvarer
Hanegal anvender udelukkende økologiske råvarer. Økologiske råvarer er fremstillet efter de strengeste
regler, der findes, for hensyn til miljø, dyrevelfærd, biodiversitet og jordens frugtbarhed, herunder forbud
mod anvendelse af kunstgødning og genmodificerede organismer samt betydelige begrænsninger i
mulighederne for anvendelse af antibiotika, kemiske bekæmpelsesmidler og tilsætningsstoffer. 

Imødekommelse af forbrugerønsker
Mange mennesker har dagligt store udfordringer i søgen efter fødevarer som giver fuld information om
indhold. Det kan skyldes allergier, fødevareintolerance, sukkersyge eller overbevisning. Hanegal har
valgt at sætte fuld deklaration på alle produkter af hensyn til vore kunder. 

Alle produkter er fri for tilsætningsstoffer. Alle pålægsprodukter er glutenfri, laktosefri og uden tilsat
sukker. I løbet af perioden er ønsker om ’Free From’ produkter blevet et profileringsområde for
detailhandelen og Hanegal fremstår igen som firstmover, fordi virksomheden allerede har udviklet en
lang række produkter, der imødekommer disse ønsker.

CO2-neutral energi 
I form af en 10-årig Klimapartnerskabsaftale med SE Big Blue medvirkede Hanegal i 2012 til etablering
af en ny stor vindmølle med kapacitet til produktion al den elektricitet, der anvendes på virksomheden.
Der anvendes således ikke energi baseret på kul. Anvendelsen af CO2- neutral energi giver en
meromkostning på ca. 100.000 kr. om året. Et vigtigt element i klimapartnerskabsaftalen med SE Big
Blue er øget fokus på muligheder for energibesparelser. 

Emballage og print
Al papirprint og tryk til brochurer og butiksmateriale er i perioden overgået til 100% nedbrydeligt
materiale som er ’cradle to cradle’-certificeret. Bakker til postejer er under omlægning fra aluminium til
genanvendeligt plastmateriale. Omlægningen er i første omgang gennemført på Vegansk postej og de
øvrige postejer vil komme løbende.

Reduktion af forbruget af kød
En reduktion af forbruget af kød er ligeledes et vigtigt element i bestræbelserne på at reducere den
klimabelastende udledning af CO2. Hanegal har derfor stor fokus på at udvikle produkter med et mindre
indhold af kød samt produkter helt uden kød, således at forbrugerne får bedre mulighed for at vælge mere
klimavenlige produkter. 

I det forløbne regnskabsår har Hanegal udviklet en række vegetariske og veganske færdigretter, og der er
lanceret en Vegansk postej, der vandt titlen ”Årets nøglehulsprodukt 2017” i kategorien vegetarisk
pålæg.
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Ledelsesberetning

Sponsorater til udvalgte 
Hanegal modtager et meget stort antal forespørgsler på sponsorater. Der foretages en skarp udvælgelse
blandt disse. Aktiviteter som støtter en mere miljøvenlig udvikling og en bedre folkesundhed
imødekommes så vidt det er muligt. Desuden har Hanegal igennem mere end 20 år hjulpet institutioner
for hjemløse ved jævnlige donationer af produkter. Der tildeles aldrig sponsorater i form af kontanter.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Hanegal A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet
sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter samt
årets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte på egenkapitalen. 
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lønninger og gager samt afskrivninger, der direkte og in-
direkte kan henføres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemførlighed, til-
strækkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
påvises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende projektet, indregnes som imma-
terielle anlægsaktiver, såfremt kostprisen kan opgøres pålideligt, og der er tilstrækkelig sikkerhed for, at
den fremtidige indtjening kan dække produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. Øvrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen, efterhånden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineært over den
vurderede økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 10 år.

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives lineært over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 10 år.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgøres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

Goodwill
Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsætte et pålideligt skøn over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 10 år.

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Indretning af lejede lokaler 8 - 15  år
Produktionsanlæg og maskiner 5-10  år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5  år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleveran-
dører, direkte lønforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Finansielle anlægsaktiver
Andre værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer
og aktier, der måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede værdipapirer måles til børskurs.

Andre værdipapirer, som ikke er børsnoterede, måles til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsværdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-
terialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indehol-
der indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbygninger og
udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledel-
se. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggørel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien fast-
sættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Hanegal A/S solidarisk og ubegrænset over for skattemyndigheder-
ne for selskabsskatter og kildeskatter på renter, royalties og udbytter opstået inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser
Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. juli - 30. juni

Note 2016/17 2015/16

Bruttofortjeneste 25.790.294 26.302.548

1 Personaleomkostninger -20.670.812 -20.572.328
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlægsaktiver -1.786.843 -1.460.513

Driftsresultat 3.332.639 4.269.707

2 Øvrige finansielle omkostninger -707.760 -789.657

Resultat før skat 2.624.879 3.480.050

3 Skat af årets resultat -577.579 -765.618

Årets resultat 2.047.300 2.714.432

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 2.500.000 0
Udbytte for regnskabsåret 0 2.000.000
Overføres til overført resultat 0 714.432
Disponeret fra overført resultat -452.700 0

Disponeret i alt 2.047.300 2.714.432
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2017 2016

Anlægsaktiver

4 Færdiggjorte udviklingsprojekter 1.162.163 793.373
4 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemærker samt

lignende rettigheder 324.000 0
4 Goodwill 119.676 139.622

Immaterielle anlægsaktiver i alt 1.605.839 932.995

5 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 2.568.814 1.755.414
5 Indretning lejede lokaler 9.015.193 9.542.335

Materielle anlægsaktiver i alt 11.584.007 11.297.749

Andre værdipapirer og kapitalandele 161.370 161.370
Deposita 411.960 400.428
Finansielle anlægsaktiver i alt 573.330 561.798

Anlægsaktiver i alt 13.763.176 12.792.542

Omsætningsaktiver

Varebeholdning 12.361.498 10.665.866
Varebeholdninger i alt 12.361.498 10.665.866

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.249.046 9.830.105
Andre tilgodehavender 366.114 465.633
Periodeafgrænsningsposter 727.984 570.078
Tilgodehavender i alt 10.343.144 10.865.816

Omsætningsaktiver i alt 22.704.642 21.531.682

Aktiver i alt 36.467.818 34.324.224

Hanegal A/S · Årsrapport for 2016/17 15



Balance 30. juni

Passiver
Note 2017 2016

Egenkapital

6 Virksomhedskapital 500.000 500.000
7 Overført resultat 9.649.865 10.102.564
8 Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 2.000.000

Egenkapital i alt 10.149.865 12.602.564

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 1.737.194 1.360.695
Hensatte forpligtelser i alt 1.737.194 1.360.695

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 3.055.795 3.803.427
Langfristede gældsforpligtelser i alt 3.055.795 3.803.427

Kortfristet del af langfristet gæld 740.000 575.000
Gæld til pengeinstitutter 3.638.254 3.121.179
Leverandører af varer og tjenesteydelser 6.084.252 5.105.592
Gæld til tilknyttede virksomheder 6.490.380 2.256.565
Selskabsskat 641.520 440.440
Anden gæld 3.930.558 5.058.762
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 21.524.964 16.557.538

Gældsforpligtelser i alt 24.580.759 20.360.965

Passiver i alt 36.467.818 34.324.224

10 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Noter

2016/17 2015/16

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 18.126.530 18.233.105
Pensioner 1.227.358 1.182.170
Andre omkostninger til social sikring 113.648 114.607
Personaleomkostninger i øvrigt 1.203.276 1.042.446

20.670.812 20.572.328

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 50 53

2. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 41.896 52.634
Andre finansielle omkostninger 665.864 737.023

707.760 789.657

3. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 201.080 440.440
Årets regulering af udskudt skat 376.499 325.178

577.579 765.618
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Noter

4. Immaterielle anlægsaktiver

Færdiggjorte
udviklingspro-

jekter

Erhvervede
koncessioner,

patenter, licen-
ser, varemær-

ker samt lig-
nende rettighe-

der Goodwill

Kostpris 1. juli 2016 835.130 0 398.921
Tilgang 556.826 324.000 0

Kostpris 30. juni 2017 1.391.956 324.000 398.921

Af- og nedskrivninger 1. juli 2016 41.757 0 259.299
Årets afskrivninger 188.036 0 19.946

Af- og nedskrivninger 30. juni 2017 229.793 0 279.245

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2017 1.162.163 324.000 119.676

5. Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar
Indretning

lejede lokaler  

Kostpris 1. juli 2016 8.683.677 13.756.412
Tilgang 1.782.873 559.748
Afgang -477.500 0

Kostpris 30. juni 2017 9.989.050 14.316.160

Af- og nedskrivninger 1. juli 2016 6.928.264 4.214.078
Årets afskrivninger 491.972 1.086.889

Af- og nedskrivninger 30. juni 2017 7.420.236 5.300.967

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2017 2.568.814 9.015.193
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Noter

30/6 2017 30/6 2016

6. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. juli 2016 500.000 500.000

500.000 500.000

Aktiekapitalen består af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

7. Overført resultat

Overført resultat 1. juli 2016 10.102.565 9.388.132
Årets overførte overskud eller underskud -452.700 714.432
Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 2.500.000 0
Udloddet ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret -2.500.000 0

9.649.865 10.102.564

8. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte 1. juli 2016 2.000.000 0
Udloddet udbytte -2.000.000 0
Udbytte for regnskabsåret 0 2.000.000

0 2.000.000

9. Gældsforpligtelser
Afdrag

første år
Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
30/6 2017

Gæld i alt
30/6 2016

Gæld til pengeinstitutter 740.000 630.000 3.795.795 4.378.427

740.000 630.000 3.795.795 4.378.427

10. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet virksomhedpant på i alt 16.400 t.kr. til sikkerhed for bankgæld.
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Noter

11. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Der er indgået huslejekontrakt med en årlig husleje på 1.584 tkr. med et halvt års uopsigelighed fra
lejers side. 

Selskabet har indgået leasingaftaler med en samlet restydelse på 2.828 tkr. samt en restløbetid på
gennemsnitlig 43 måneder.

Der er stillet bankgaranti på 200 tkr. mod HD Ejendomme ApS.

Sambeskatning

Selskabet indgår i den nationale sambeskatning med Hanegal Holding ApS som administrations-
selskab og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samle-
de selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at sel-
skabets hæftelse udgør et andet beløb.
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