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Side 2

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2016 for KUDU HOLDING ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vodskov, den T /|, 2017

Direktion

Kurt Boivl.glgr?sen



Side 3

DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i KUDU HOLDING ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere arsregnskabet for KUDU HOLDING ApS for perioden 1. januar -
31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. Pa grund af betydeligheden af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet "Grundlag for manglende konklusion", har vi ikke vaeret i stand til at opna
tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om
arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Selskabets kapitalandele i associerede virksomheder og tilgodehavender hos associerede
virksomheder er i balancen indregnet med t.kr. 2.826. Vi har ikke veeret i stand til at opna
tilstraekkeligt dokumentation for vaerdiansaettelsen af aktiverne, og som felge heraf har vi ikke
veeret i stand til at afgere, om eventuelle justeringer er nadvendige.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi henleder opmaerksomheden pa note 1 i regnskabet. Selskabet har haft et tab pa kr. 25.370 i
regnskabsaret, der sluttede den 31.12 2016, og at selskabets forpligtelser pr. denne dato
overstiger selskabets aktiver med kr. 275.778. Disse forhold sammen med de i note 1 gvrige
nzevnte forhold indikerer, at der er en vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivi om
selskabets mulighed for at fortszette driften. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette
forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.



Side 4

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hejere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

+ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller paA anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Szeby, den **r/b 2017

Honum & Dyg A/S

CVR-nr.: 15469838

Erk Mog ek
registrergt revisor HD registreret rgvisor
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktivitet er at besidde aktier og anparter i andre selskaber, herunder
datterselskaber og associerede selskaber, at drive investeringsvirksomhed samt anden dermed
efter direktionens sken beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger kr. - 25.370. Ledelsen anser resultatet for utilfredsstillende.

Forudsaetningen for selskabets fremtidige drift og hermed overholdelse af sine forpligtelser
fremkommer ved at der i 2017 forventes en fortsat forbedring af selskabets driftsresultat.
Selskabet forventer ikke behov for udvidelse af de eksisterende kreditter i pengeinstitut i det
kommende ar.

Selskabet forventer at lan hos private kan videreferes pa uaendrede vilkar.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for KUDU HOLDING ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtienes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som felge af asndrede regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentreekning af regnskabsposterne ’nettoomsaetning, andre
driftsindteegter samt andre eksterne omkostninger”.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillzeg og
godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsferes i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Andring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar
kebsvederlaget opgjort til dagsveerdi med tillaeg af direkte kebsomkostninger. | tilfeelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsveerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gseldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. | de ftilfeelde, f.eks.
vedrorende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. ££ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Geaeldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel vaerdi.
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RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

2016 2015
BRUTTOFORTJENESTE.........c..cooeiieieeieeeee, 52.101 53.800
Andre finansielle indtaegter ....................ooool 43.037 40.979
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
VIFKSOMhEder..........ccvvviiiiiiii e 21.308 21.250
Andre finansielle omkostninger..............cccccciiiiiinennn. -141.816 -220.338
RESULTAT FOR SKAT ..., -25.370 -104.309
ARETS RESULTAT v @sisamms -25.370 -104.309
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat............ccoooiiiiiii e -25.370 -104.309

BISPONERET LALT o.onimnmmm-nunpsnsn -25.370 -104.309




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder....................

Finansielle anlaegsaktiver..........................................

ANLIEGS BB TIVER.....ooomms s

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........

Tilgodehavender...................cocooiviiviiiiiiiiiieiies

Likvide beholdninger:............c.cciovmmmmammss

OMSAETNINGSAKTIVER..........oooiiiiiiiiieiecce,

AKTIVER

Side 10

2016 2015
1.472.500 1.472.500
1.472.500 1.472.500
1.472.500 1.472.500
1.353.707 1.320.362
1.353.707 1.329.362

20.166 0
1.373.873 1.329.362
2.801.862

2.846.373




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER

Virksomhedskapital
Overfart resultat

2 EGENKAPITAL

Anden geeld
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse

Langfristede galdsforpligtelser

Kreditinstitutter
Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

3 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Side 11

2016 2015
250.000 250.000
-525.778 -500.407
-275.778 -250.407
660.671 629.210
2.412.134 667.344
3.072.805 1.296.554
0 1.719.394

49.346 36.321
49.346 1.755.715
3.122.151 3.052.269
2.846.373 2.801.862
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NOTER

2016 2015

1 Usikkerhed om fortsat drift

Forudseetningen for selskabets fremtidige drift og hermed overholdelse af sine forpligtelser
fremkommer ved at der i 2017 forventes en fortsat forbedring af selskabets driftsresultat.
Selskabet forventer ikke behov for udvidelse af de eksisterende kreditter i pengeinstitut

i det kommende ar. Selskabet forventer at [an hos private kan videreferes pa uasendrede
vilkar.

Forslag til re-
sultatdispone-
Primo ring Ultimo
2 Egenkapital
\iitkEoitlietdSkapial....vvmmaomee 250.000 0 250.000
Overfort resultat....................c......... -500.408 -25.370 -525.778
-250.408 -25.370 -275.778

Selskabets samlede indskudskapital pa kr. 250.000 bestar af 250 anparter af kr.1.000. Ingen
anparter har szerlige rettigheder.

3 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet pantsat aktierne i Danish Art Weaving A/S.
Den bogferte veerdi af de pantsatte aktier udger kr. 1.350.000.



