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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for JKP Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 17. juni 2019

Direktion

Jannik Kruse Petersen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i JKP Holding ApS
Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for JKP Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neer-
mere beskrevet i1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspéategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér
sédan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspétegning gere opmarksom pa oplysninger herom 1 arsregnskabet el-
ler, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere
kan fortsette driften.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder péd en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er 1 overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Erkleering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering
Overtrzadelse af selskabslovens bestemmelser om udlin til kapitalejere

Selskabet har uforvarent ydet et 1an til selskabets kapitalejer 1 strid med selskabslovens § 210,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Lanet er 1 al veesentlighed opstdet som led 1 beskatning af fri
bil til kapitalejeren. Lanet vil blive indfriet ved udlodning af fordring pa kapitalejeren pa den
ordinere generalforsamling.

Overtradelse af reglerne om indberetning af skat

Selskabet har 1 forbindelse med udbetalingen af et ulovligt kapitalejerlan kke overholdt
skattelovgivningens regler om indberetning af udbytteskat af de udbetalte belob, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar. Manglende indberetning skyldes, at lanet er ydet uforvarent, som
oplyst ovenfor. Lanet vil blive indfriet ved udlodning af fordring p& den ordinare
generalforsamling, og udbytteskatten er indberettet efter balancedagen.

Kebenhavn, den 17. juni 2019
Henckel & Witt

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVR-nr. 39 18 86 78

Claus Witt Gitte Henckel
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel10028 MNE-nr. mne32734
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er investering samt enhver 1 forbindelse hermed beslegtet virksomhed.
Usikkerhed ved indregning og méling

Dagsvardien af selskabets investeringer i unoterede private equity fonde pavirkes af udviklingen
i dagsverdien af de pagaeldende private equity fondes portefoljeselskaber. Til brug for
vaerdiansaettelse af portefoljeselskaberne tager private equity fondene udgangspunkt i
selskabernes branche, markedsposition og indtjeningsevne, og derudover pavirkes dagsvaerdien
af makroekonomiske og finansielle forhold. Savel egenkapitalen som resultatet er folsom over
for udsving i vaerdien af selskabets investeringer i unoterede private equity fonde.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud péd kr. 38.858.048, og selskabets
balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa kr. 152.536.850.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for JKP Holding ApS for 2018 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslov-
ens bestemmelser for virksomheder 1 regnskabsklasse B. Der er foretaget visse tilvalg fra hojere
klasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller aftkrafter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopgorelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, operationelle leasingom-
kostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer og transaktioner i fremmed valuta samt
tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Finansielle poster omfatter endvidere urealiserede og realiserede vardireguleringer samt
modtagne udbytter for unoterede kapitalandele. Finansielle poster omfatter endvidere
urealiserede og realiserede vardireguleringer samt modtagne udbytter for unoterede
kapitalandele.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele indteegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
Skat af arets resultat

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resul-

tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanleeg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restverdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3 ar 99 %
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i1 dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. I tilfelde,
hvor kostprisen overstiger genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere verdi.

Andre verdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Andre kapitalandele omfatter investeringer 1 unoterede kapitalandele og private equity fonde.
Investeringerne males ved forste indregning til kostpris og méles efterfolgende til dagsvaerdi med
lobende indregning af dagsverdireguleringer 1 resultatopgerelsen. Investeringerne 1 private equity
fonde verdiansattes pd baggrund af den senest modtagne rapportering fra de respektive fonde,
som er baseret pd anerkendte vardiansattelsesmetoder og teknikker 1 branchen. Rapporteringen
fra fondene indeholder en verdiansettelse af private equity fonden, hvorfra vardien af JKP
Holding ApS’ andel af den pagaldende fond bestemmes.

Op- eller nedskrivning af investeringerne i unoterede fonde foretages, nér der fra de
underliggende fonde rapporteres om realiserede gevinster eller tab, urealiserede op- og
nedskrivninger af investeringerne samt atholdt management fee og andre omkostninger. Vardien
af fonden reguleres for eventuel skyldig eller hensat carry til private equity selskabet. Tidligere
foretagne op- og nedskrivninger tilbagefores helt eller delvist, hvis begrundelsen for disse ikke
leengere foreligger.

Investeringer i andre unoterede kapitalandele indregnes til dagsvaerdi pd baggrund af seneste
officielle arsrapporter, hvor aktiver og forpligtelser i drsrapporterne i det vesentligste er opgjort
til dagsveerdi, og til kostpris som tilneermet dagsvardi, hvor der ikke foreligger palideligt
regnskabsmateriale, der muligger en verdiansattelse til dagsverdi baseret pd anerkendte
vardiansattelsesmetoder. Der foretages nedskrivning af kostprisen til genindvindingsvaerdi,
safremt tilgaengeligt regnskabsmateriale eller andre forhold indikerer, at kostprisen ikke kan
opretholdes.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af kapitalandele vurderes arligt for indikationer pé
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pé vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmassige verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en serskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

JKP Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt

for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i1 balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer samt anden gald, méles til amortiseret
kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.

11
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Henckel & Witt

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af frem-
tidige pengestromme, indregnes vardireguleringerne direkte pd egenkapitalen.

12
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foresldet udbytte
Overfort resultat

JKP Holding ApS

Arsrapport 2018

CVR-nr. 27 13 60 01

Note 2018 2017
kr. kr.

-935.006 -573.189
-935.006 -573.189
1 -2.585 0
-937.591 -573.189
2 40.070.847 24.824.514
3 -31.227 -53.862
39.102.029 24.197.463
4 -243.981 -394.416
38.858.048 23.803.047
5.000.000 0
33.858.048 23.803.047
38.858.048 23.803.047
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Balance 31. december

AKktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

JKP Holding ApS
Arsrapport 2018

CVR-nr. 27 13 60 01

Note 2018 2017

kr. kr.
1.835.430 907.000
5 1.835.430 907.000
6 500.000 500.000
7 112.338.457 93.885.167
112.838.457 94.385.167
114.673.887 95.292.167
8.515.440 11.667
64.454 125.710
9 132.964 0
569 38.344
13.794 0
8.727.221 175.721
29.277.471 18.723.760
38.004.692 18.899.481
152.678.579 114.191.648
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Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat
Foresléet udbytte for regnskabséret

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualposter mv.

JKP Holding ApS
Arsrapport 2018

CVR-nr. 27 13 60 01

Note 2018 2017
kr. kr.
125.000 125.000
147.411.850 113.553.802
5.000.000 0
10 152.536.850 113.678.802
131.681 256.303
0 2.620
0 242.416
10.048 11.507
141.729 512.846
141.729 512.846
152.678.579 114.191.648
11
12
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Henckel & Witt

Noter

1

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Afskrivninger materielle anlegsaktiver

Finansielle indtaegter

Udbytte af andre kapitalandele
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter
Dagsvardiregulering af andre kapitalandele
Valutakursgevinster

Finansielle omkostninger

Bankrenter m.v.
Valutakurstab

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

JKP Holding ApS

Noter 2018

CVR-nr. 27 13 60 01

2018 2017
kr. kr.

2.585 0
2.585 0
5.998.414 6.919.447
253.773 11.667
5.771 40
33.727.833 17.893.360
85.056 0
40.070.847 24.824.514
31.227 12.106
0 41.756
31.227 53.862
206.206 394.416
37.775 0
243.981 394.416
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Henckel & Witt JKP Holding ApS
Ao ety Noter 2018
CVR-nr. 27 13 60 01

Noter

5 Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. januar 2018 907.000
Tilgang i rets lob 931.015
Kostpris 31. december 2018 1.838.015
Arets afskrivninger 2.585
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 2.585
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 1.835.430
2018 2017
kr. kr.

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018 500.000 0
Tilgang 1 arets lob 0 500.000
Kostpris 31. december 2018 500.000 500.000
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2018 500.000 500.000
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Henckel & Witt

Noter

7 Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Valutakursregulering
Tilgang 1 arets lob

Afgang 1 arets lob

Kostpris 31. december 2018

Opskrivninger 1. januar 2018
Arets opskrivninger

Opskrivninger 31. december 2018

Tilbageforte nedskrivninger pa athendede aktiver

Nedskrivninger 31. december 2018

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2018

JKP Holding ApS
Noter 2018
CVR-nr. 27 13 60 01

Andre verdi-
papirer og ka-
pitalandele

24.806.576
85.656
8.154.621
-5.677.521

27.369.332

69.078.590
33.067.201

102.145.791

17.176.666
17.176.666

112.338.457
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Henckel & Witt JKP Holding ApS
e bl Noter 2018
CVR-nr. 27 13 60 01

Noter

Andre kapitalandele omfatter investeringer i unoterede private equity fonde, som
vaerdiansattes pa baggrund af modtagne rapporteringer fra de respektive fonde. Vardien af
en private equity fond opgeres som dagsvardien af hver kapitalandel 1 portefoljeselskaber
ejet af fonden med tilleeg af andre (kortfristede) nettoaktiver. Dagsvardien af
portefoljeselskaberne er opgjort med udgangspunkt i anerkendte verdiansettelsesmetoder og
teknikker 1 branchen. JKP Holding ApS har som udgangspunkt ikke oplysninger om de
specifikke metoder og forudsatninger, private equity fondene anvender ved vaerdiansettelsen
af hvert enkelt portefoljeselskab. De fonde, som JKP Holding ApS investerer 1, anvender alle
retningslinjerne ”International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”. Til
brug for verdiansattelse af portefoljeselskaberne tager private equity fondene udgangspunkt 1
selskabets branche, markedsposition og indtjeningsevne, og der inddrages f.eks. peer group
multiple, transaktionsmultiple 1 nyligt gennemforte M&A transaktioners involverende
sammenlignelige selskaber, verdiindikationer fra potentielle kebere af selskabet,
markedsverdien, hvis selskabet er bersnoteret, og/eller forventet fremtidigt provenu, hvis der
er indgdet aftale om salg af selskaberne.

Andre unoterede kapitalandele omfatter investeringer i danske og udenlandske selskaber som
vardiansattes pa baggrund af seneste officielle drsrapporter, hvor aktiver og forpligtelser i
arsrapporterne 1 det vasentligste er opgjort til dagsverdi, og til kostpris som tilnermet
dagsverdi, hvor der ikke foreligger palideligt regnskabsmateriale, der muligger en
vaerdiansettelse til dagsvardi baseret pa anerkendte verdiansattelsesmetoder. Der foretages
nedskrivning af kostprisen til genindvindingsvaerdi, safremt tilgengeligt regnskabsmateriale
eller andre forhold indikerer, at kostprisen ikke kan opretholdes.

2018 2017
kr. kr.
8 Tilgodehavender
Af de samlede tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
forfalder folgende belgb til betaling mere end 1 ar efter
regnskabsérets udleb 8.515.440 0

19



Henckel & Witt

Noter

9 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos medlemmer af ledelsen

Direktion
Rentefod (%)

JKP Holding ApS
Noter 2018
CVR-nr. 27 13 60 01

2018 2017
kr. kr.
132.964 0
10,05% 0,00%
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Henckel & Witt JKP Holding ApS

Noter 2018
CVR-nr. 27 13 60 01

Noter

10 Egenkapital

11

12

Foresléet ud-
Virksomheds- Overfort  bytte for regn-

kapital resultat skabsaret Lalt
Egenkapital 1. januar 2018 125.000  113.553.802 0 113.678.802
Arets resultat 0 33.858.048 5.000.000 38.858.048
Egenkapital 31. december
2018 125.000 147.411.850 5.000.000 152.536.850

Virksomhedskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt
serlige rettigheder.
Der har ikke veret @ndringer 1 virksomhedskapitalen 1 de seneste 5 &r.

Usikkerhed ved indregning og méling

Dagsvardien af selskabets investeringer 1 unoterede private equity fonde pavirkes af
udviklingen i dagsvaerdien af de pageeldende private equity fondes portefoljeselskaber. Til
brug for verdiansattelse af portefoljeselskaberne tager private equity fondene udgangspunkt i
selskabernes branche, markedsposition og indtjeningsevne, og derudover pavirkes
dagsvardien af makrogkonomiske og finansielle forhold. Savel egenkapitalen som resultatet
er folsom over for udsving i vardien af selskabets investeringer 1 unoterede private equity
fonde.

Eventualposter mv.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede
virksomheder, og hafter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af
selskabsskat samt for kildeskat pd udbytter, renter og royalties.
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