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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2016 for Wingmilling ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens

og selskabets  aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af koncernens
og selskabets  aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Virum, den 24. maj 2017

Direktion

Claus Harald Moldow
adm. direktør
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Wingmilling ApS

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Wingmilling ApS for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgø-

relse og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncern-
regnskabet og  årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016 i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i

revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet“. Vi

er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s E-
tiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske

forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er til-
strækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væ-

sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er

relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregns kabet
Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er ud-
en væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspå-

tegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti

for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fej-

linformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som

regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion

på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere

end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser,

dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbe-
vis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om

koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usik-
kerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i

koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere

vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for
vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen og

selskabet  ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregn-

skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede

heraf.

• Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller

forretningsaktivite-terne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores

revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-

trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med kon-

cernregnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at

indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens

krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 24. maj 2017

Addea Audit ApS
Statsautoriseret revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 36 07 49 81

Anders Salomonsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Wingmilling ApS
Virumgårdsvej 17 A
2830 Virum

CVR-nr.: 27 13 31 77
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 24. juni 2012
Regnskabsår: 5. regnskabsår
Hjemsted: Lyngby-Taarbæk

Direktion Claus Harald Moldow, adm. direktør

Revision Addea Audit ApS
Statsautoriseret revisionsanpartsselskab
Amaliegade 35, 1.
1256  København K

5

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: G
TE

TD
-T

PY
S4

-Y
M

XO
B-

CY
PE

T-
CN

Y3
C-

FP
O

W
E



Koncernoversigt

Moderselskab 
Parent Company Wingmilling ApS 

Nom. DKK 518.400 

Konsoliderede  
dattervirksomheder 
Consolidated subsidiaries

75% Virumgårdsvej 17 ApS 
Nom. DKK 500.000 

51,72% Globeteam A/S 
Nom. DKK 1.450.000 

Associerede virksomheder 
Associates 

22,51% Changedriver A/S 
Nom. DKK 1.394.430 

14,41% Safewhere A/S
Nom. DKK 1.350.972 
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Hoved- og nøgletal

Set over en 3-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern
2016
t.kr.

2015
t.kr.

2014
t.kr.

Hovedtal

Resultat

Nettoomsætning 142.890 127.409 108.310
Bruttofortjeneste 17.530 15.372 13.678
Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 13.138 12.093 10.287
Resultat af ordinær drift før dagsværdireguleringer 12.588 11.792 10.019
Årets resultat 3.691 3.169 2.096

Balance

Balancesum 62.997 53.816 44.571
Investering i materielle anlægsaktiver -130 -136 -433
Egenkapital 22.007 19.162 16.951
Antal medarbejdere 4 3 3
Nøgletal

Bruttomargin %12,3 %12,1 %12,6
Overskudsgrad %8,8 %9,3 %9,3
Afkastningsgrad %21,6 %24,0 %18,9
Soliditetsgrad %34,9 %35,6 %38,0
Forrentning af egenkapital %17,9 %17,6 %13,2
Likviditetsgrad %143,8 %142,8 %145,8

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.

Ved ændring af regnskabspraksis er der foretaget tilpasning af sammenligningstal tilbage fra 2012. Der
henvises til omtale heraf i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter
Selskabets formål er at drive investeringsvirksomhed, herunder investering i ejendomme samt udlejning

heraf, samt anden hermed beslægtet virksomhed efter ledelsens skøn

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et overskud på kr. 3.690.566, og selskabets balance pr. 31.

december 2016 udviser en egenkapital på kr. 22.006.942.

Moderselskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et overskud på kr. 3.653.712, og balancen pr. 31.

december 2016 udviser en egenkapital på kr. 15.227.654.

Forskellen skyldes at datterselskabet Virumgårdsvej 17 ApS indregner koncernens ejendom som

investeringsejendom, mens den i koncernregnskabet indregnes som en domicilejendom.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabs årets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke

selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Wingmilling ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-

melser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncer-

nen og moderselskabet og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå kon-
cernen og moderselskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant

effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-

elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Wingmilling og dattervirksomheder, hvori Wingmilling di-

rekte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde har bestemmen-

de indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og
udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder, jf. kon-

cernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesidelser,

interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktio-
ner mellem konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders

dagsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.

Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning
Indtægter indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted, og hvis
indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for
afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsætningen.

Indtægter vedrørende tjenesteydelser, der omfatter servicepakker og forlængede garantier vedrørende

solgte produkter og entrepriser, indregnes lineært i takt med, at serviceydelserne leveres.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-

gørelser fra offentlige myndigheder.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,

tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af

realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomh eder
I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirk-

somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

I både koncernens og modervirksomhedens resultatopgørelser  indregnes den forholdsmæssige andel af

de associerede virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avan-
ce/tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat
Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle be-

talinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-

tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette

underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan hen-

føres til udviklingsaktiviteter. 

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og ned-

skrivninger.

Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineært over den vurderede ø-

konomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 5 år.

Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akku-

mulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restværdier:

Brugstid Restværdi
Grunde og bygninger 50 år 0 %
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år 0 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre drifts-
indtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af

virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af ureali-

serede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller nega-
tiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre

værdi måles til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgo-

dehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte

forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve

for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæs-
sige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendel-

sen af årsrapporten for Wingmilling ApS, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver
Kapitalandele måles til kostpris.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det

som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indika-
tion på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en

objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på individu-
elt niveau.

Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde. Salgsværdien

måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede indtægter på
det enkelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte omkost-

ninger i forhold til forventede samlede omkostninger på det enkelte igangværende arbejde.

Når salgsværdien på et enkelt igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til

de medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.

Nettoaktiver udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor salgsværdien af det udførte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor

acontofaktureringer overstiger salgsværdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i

takt med, at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-

rende efterfølgende regnskabsår.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-

skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris

svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem provenu-
et og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,

måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter omfatter modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-

ferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, ind-

regnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-

kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-
pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le indtægter og omkostninger. 

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansierings-

aktivitet for året, årets forskydning i likvider og koncernens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-

aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrøm fra driftsaktivitet
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncer-

nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende
gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder, og
som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdi-

ændringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Bruttomargin
Bruttoresultat x 100

Nettoomsætning

Overskudsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Nettoomsætning

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Forrentning af
egenkapital

Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Likviditetsgrad
Omsætningsaktiver x 100

Kortfristet gæld
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2016

kr.

2015
kr.

2016
kr.

2015
kr.

Nettoomsætning 1 142.890.488 127.409.307 0 0

Direkte omkostninger -117.229.981 -103.277.589 0 0
Andre eksterne
omkostninger -8.130.097 -8.759.852 -138.125 -120.125

Bruttoresultat 17.530.410 15.371.866 -138.125 -120.125

Personaleomkostninger 2 -4.392.667 -3.279.207 0 0

Resultat før af- og
nedskrivninger (EBITDA) 13.137.743 12.092.659 -138.125 -120.125

Af- og nedskrivninger af
immaterielle anlægsaktiver -549.682 -301.104 0 0

Resultat før finansielle
poster 12.588.061 11.791.555 -138.125 -120.125

Indtægter af kapitalandele
i tilknyttede virksomheder 0 0 5.394.172 4.676.848
Indtægter af kapitalandele
i associerede
virksomheder -17.032 -425.282 -81.165 0
Finansielle indtægter 211.276 161.726 11.629 18.983
Finansielle omkostninger 3 -1.759.158 -1.498.010 -1.614.619 -1.386.592

Resultat før skat 11.023.147 10.029.989 3.571.892 3.189.114

Skat af årets resultat 4 -2.607.443 -2.815.024 81.820 71.450

Resultat før
minoritetsinteresser 8.415.704 7.214.965 3.653.712 3.260.564

Minoritetsinteressers andel
af dattervirksomheders
resultat -4.725.138 -4.045.629 0 0

Årets resultat 3.690.566 3.169.336 3.653.712 3.260.564

Resultatdisponering 5
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Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2016

kr.

2015
kr.

2016
kr.

2015
kr.

Aktiver

Færdiggjorte
udviklingsprojekter 2.155.167 130.150 0 0
Udviklingsprojekter under
udførelse 0 1.828.546 0 0

Immaterielle
anlægsaktiver 6 2.155.167 1.958.696 0 0

Grunde og bygninger 5.611.876 5.753.684 0 0
Andre anlæg, driftsmateri-
el og inventar 316.479 285.695 0 0
Indretning af lejede lokaler 52.905 69.581 0 0

Materielle anlægsaktiver 5.981.260 6.108.960 0 0

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 8 0 0 14.423.139 11.783.277
Kapitalandele i associere-
de virksomheder 9 345.558 688.297 345.558 0
Andre værdipapirer og ka-
pitalandele 10 852.369 1.300.000 852.369 1.300.000
Deposita 10 353.941 360.369 0 0

Finansielle
anlægsaktiver 1.551.868 2.348.666 15.621.066 13.083.277

Anlægsaktiver i alt 9.688.295 10.416.322 15.621.066 13.083.277
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Balance 31. december  (fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2016

kr.

2015
kr.

2016
kr.

2015
kr.

Aktiver

Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser 32.794.392 25.939.487 0 0
Igangværende arbejder for
fremmed regning 11 7.410.562 8.015.000 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 852.587 1.031.015
Tilgodehavender hos
associerede virksomheder 39.328 5.797.282 0 0
Andre tilgodehavender 2.131.048 487.118 0 252.008
Udskudt skatteaktiv 14 349.433 213.588 0 0
Selskabsskat 0 0 1.207.820 1.069.978
Periodeafgrænsningsposte
r 12 382.999 414.069 0 0

Tilgodehavender 43.107.762 40.866.544 2.060.407 2.353.001

Likvide beholdninger 10.200.741 2.533.494 96.181 37.663

Omsætningsaktiver i alt 53.308.503 43.400.038 2.156.588 2.390.664

Aktiver i alt 62.996.798 53.816.360 17.777.654 15.473.941
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Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2016

kr.

2015
kr.

2016
kr.

2015
kr.

Passiver

Selskabskapital 518.400 518.400 518.400 518.400
Overkurs ved emission 2.301.939 2.301.939 2.301.939 2.301.939
Reserve for nettoopskriv-
ning efter den indre værdis
metode 0 0 4.736.660 2.177.963
Reserve for
udviklingsomkostninger 336.834 0 0 0
Overført resultat 5.902.671 5.548.939 4.670.655 6.575.639
Foreslået udbytte for regn-
skabsåret 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Minoritetsinteresser 9.947.098 7.792.649 0 0

Egenkapital 13 22.006.942 19.161.927 15.227.654 14.573.941

Gæld til realkreditinstitutter 3.452.506 3.792.779 0 0
Deposita 468.642 468.642 0 0

Langfristede
gældsforpligtelser 15 3.921.148 4.261.421 0 0
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Balance 31. december  (fortsat)

Koncern Moderselskab

Note 2016
kr.

2015
kr.

2016
kr.

2015
kr.

Passiver

Kortfristet del af
langfristede
gældsforpligtelser 15 181.653 179.449 0 0
Kreditinstitutter 120.743 60.072 0 0
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 263.111 428.564 0 0
Leverandører af varer og
tjenesteydelser 19.389.486 16.014.577 0 0
Forudfakturering
igangværende arbejder 11 9.322.162 8.762.795 0 0
Gæld til associerede
virksomheder 2.637.765 1.052.346 2.550.000 900.000
Selskabsskat 1.775.908 1.609.445 0 0
Anden gæld 3.040.460 2.285.764 0 0
Periodeafgrænsningsposte
r 337.420 0 0 0

Kortfristede
gældsforpligtelser 37.068.708 30.393.012 2.550.000 900.000

Gældsforpligtelser i alt 40.989.856 34.654.433 2.550.000 900.000

Passiver i alt 62.996.798 53.816.360 17.777.654 15.473.941

Pantsætninger og sikker-
hedsstillelser 16
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Egenkapitalopgørelse

Koncern

Selskabs-

kapital

Overkurs

ved emis-

sion

Reserve

for

udviklings

omkostnin

ger

Overført

resultat

Foreslået

udbytte for

regnskabs-

året

Minoritetsi

nteresser I alt

Egenkapital 1. januar 2016 518.400 2.301.939 0 5.548.939 3.000.000 7.792.649 19.161.927

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 0 -3.000.000 0 -3.000.000

Overførsler, reserver 0 0 336.834 -336.834 0 0 0

Årets resultat 0 0 0 690.566 3.000.000 2.154.449 5.845.015

Egenkapital 31. december 2016 518.400 2.301.939 336.834 5.902.671 3.000.000 9.947.098 12.059.844

Moderselskab

Selskabs-

kapital

Overkurs

ved emis-

sion

Reserve

for nettoop-

skrivning

efter den

indre

værdis me-

tode

Overført

resultat

Foreslået

udbytte for

regnskabs-

året I alt

Egenkapital 1. januar 2016 518.400 2.301.939 2.177.963 6.575.640 3.000.000 14.573.942

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 0 -3.000.000 -3.000.000

Årets resultat 0 0 2.558.697 -1.904.985 3.000.000 3.653.712

Egenkapital 31. december 2016 518.400 2.301.939 4.736.660 4.670.655 3.000.000 15.227.654
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2016

kr.

2015
kr.

Årets resultat 3.690.566 3.169.336
Reguleringer 17 9.795.953 6.919.293
Ændring i driftskapital 18 4.205.140 -231.339

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 17.691.659 9.857.290

Renteindbetalinger og lignende 211.276 161.726
Renteudbetalinger og lignende -1.759.158 -179.610

Pengestrømme fra ordinær drift 16.143.777 9.839.406

Betalt selskabsskat -2.735.445 -2.638.958

Pengestrømme fra driftsaktivitet 13.408.332 7.200.448

Køb af immaterielle anlægsaktiver -488.871 -928.261
Køb af materielle anlægsaktiver -129.581 -135.841
Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. -1.845.235 -610.053

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -2.463.687 -1.674.155

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -338.069 -205.886
Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter 60.671 -55.416
Betalt udbytte -3.000.000 -3.000.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -3.277.398 -3.261.302

Ændring i likvider 7.667.247 2.264.991

Likvider 1. januar 2016 2.533.494 268.503

Likvider 31. december 2016 10.200.741 2.533.494

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 10.200.741 2.533.494

Likvider 31. december 2016 10.200.741 2.533.494
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Noter

Koncern Moderselskab
2016

kr.

2015
kr.

2016
kr.

2015
kr.

1 Nettoomsætning

Udført arbejde 142.539.410 127.069.607 0 0
Ekstern husleje 351.078 339.700 0 0

Nettoomsætning i alt 142.890.488 127.409.307 0 0

2 Personaleomkostninger

Lønninger 4.161.930 3.136.091 0 0
Andre omkostninger til social
sikring 45.287 15.340 0 0
Andre
personaleomkostninger 185.450 127.776 0 0

4.392.667 3.279.207 0 0

Gennemsnitligt antal beskæf-
tigede medarbejdere 4 3 0 0

Med hensyn til årsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.

3 Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle
aktiver 1.300.000 1.318.400 1.300.000 1.318.400
Andre finansielle
omkostninger 459.158 179.610 314.619 68.192

1.759.158 1.498.010 1.614.619 1.386.592
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Noter

Koncern Moderselskab
2016

kr.

2015
kr.

2016
kr.

2015
kr.

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 2.743.288 2.655.445 -81.820 -23.978
Årets udskudte skat -135.845 207.051 0 0
Regulering af skat
vedrørende tidligere år 0 -47.472 0 -47.472

2.607.443 2.815.024 -81.820 -71.450

5 Resultatdisponering

Foreslået udbytte 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre værdis
metode 0 0 2.558.697 313.915
Overført resultat 690.566 169.336 -1.904.985 -53.351

3.690.566 3.169.336 3.653.712 3.260.564

6 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Færdiggjorte

udviklingsprojekter

Udviklingsprojekter

under udførelse I alt

Kostpris 1. januar 2016 171.745 1.828.546 2.000.291
Tilgang i årets løb 488.871 0 488.871
Overførsler i årets løb 1.828.546 -1.828.546 0

Kostpris 31. december 2016 2.489.162 0 2.489.162

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 41.595 0 41.595
Årets afskrivninger 292.400 0 292.400

Af- og nedskrivninger 31. december 2016 333.995 0 333.995

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 2.155.167 0 2.155.167
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Noter

7 Materielle anlægsaktiver

Koncern
Grunde og bygning-

er

Andre anlæg, drifts-

materiel og inventar

Indretning af lejede

lokaler I alt

Kostpris 1. januar 2016 7.090.413 970.718 444.854 8.505.985
Tilgang i årets løb 0 129.581 0 129.581

Kostpris 31. december 2016 7.090.413 1.100.299 444.854 8.635.566

Af- og nedskrivninger 1. januar
2016 1.336.729 685.023 375.273 2.397.025
Årets afskrivninger 141.808 98.797 16.676 257.281

Af- og nedskrivninger 31.
december 2016 1.478.537 783.820 391.949 2.654.306

Regnskabsmæssig værdi 31.
december 2016 5.611.876 316.479 52.905 5.981.260

Moderselskab
2016

kr.

2015
kr.

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 7.536.348 7.536.348

Kostpris 31. december 2016 7.536.348 7.536.348

Værdireguleringer 1. januar 2016 4.246.929 1.864.047
Årets resultat 5.394.172 4.676.848
Udbytte til moderselskabet -2.754.310 -2.293.966

Værdireguleringer 31. december 2016 6.886.791 4.246.929

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 14.423.139 11.783.277

Moderselskab
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel

Virumgårdsvej ApS Lyngby-Taarbæk %75,00
Globeteam A/S Lyngby-Taarbæk %51,72
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Noter

Koncern Moderselskab
2016

kr.

2015
kr.

2016
kr.

2015
kr.

9 Kapitalandele i associere-
de virksomheder

Kostpris 1. januar 2016 2.411.708 1.811.708 0 0
Tilgang i årets løb 999.294 600.000 426.724 0
Afgang i årets løb -2.984.278 0 0 0

Kostpris 31. december 2016 426.724 2.411.708 426.724 0

Værdireguleringer 1. januar
2016 -1.723.411 -1.298.129 0 0
Årets afgang 1.723.411 0 0 0
Årets resultat -81.166 -425.282 -81.166 0

Værdireguleringer 31.
december 2016 -81.166 -1.723.411 -81.166 0

Regnskabsmæssig værdi
31. december 2016 345.558 688.297 345.558 0

Koncern
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig således: 

Navn Hjemsted
Stemme- og

ejerandel

Changedriver A/S Lyngby-Taarbæk %22,51

10 Finansielle anlægsaktiver

Koncern
Andre værdipapirer

og kapitalandele Deposita

Kostpris 1. januar 2016 4.069.743 360.369
Tilgang i årets løb 852.369 0
Afgang i årets løb 0 -6.428

Kostpris 31. december 2016 4.922.112 353.941
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Noter

10 Finansielle anlægsaktiver  (fortsat)

Andre værdipapirer

og kapitalandele Deposita

Nedskrivninger 1. januar 2016 2.769.743 0
Årets nedskrivninger 1.300.000 0

Nedskrivninger 31. december 2016 4.069.743 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2016 852.369 353.941

Koncern Moderselskab
2016

kr.

2015
kr.

2016
kr.

2015
kr.

11 Igangværende arbejder for
fremmed regning

Igangværende arbejder,
salgspris 12.076.614 14.010.711 0 0
Igangværende arbejder, a
contofaktureret -13.988.214 -14.758.506 0 0

-1.911.600 -747.795 0 0

Indregnet således i balancen:
Igangværende arbejder for
fremmed regning under aktiver 7.410.562 8.015.000 0 0
Modtagne forudbetalinger
under passiver -9.322.162 -8.762.795 0 0

-1.911.600 -747.795 0 0

12 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende husleje og forsikrings-
præmier mv.

13 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 518.400 anparter à nominelt kr. 1. Ingen anparter er tillagt særlige
rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.
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Noter

Koncern Moderselskab
2016

kr.

2015
kr.

2016
kr.

2015
kr.

14 Hensættelse til udskudt skat

Immaterielle anlægsaktiver 474.137 430.913 0 0
Materielle anlægsaktiver -306.721 -281.077 0 0
Anden gæld -504.784 -363.424 0 0
Langsigtede forpligtelser -12.065 0 0 0
svarende til den aktuelle
skattesats. 349.433 213.588 0 0

0 0 0 0

Nedskrivning til vurderet værdi

Skat på realisation af aktiver,
ud over det i regnskabet
afsatte beløb 349.433 213.588 0 0

0-1 år 349.433 213.588 0 0

15 Langfristede gældsforpligtelser

Koncern

Gæld
1. januar 2016

Gæld
31. december

2016
Afdrag

næste år
Restgæld
efter 5 år

Gæld til realkreditinstitutter 3.972.228 3.634.159 181.653 2.702.948
Deposita 468.642 468.642 0 0

4.440.870 4.102.801 181.653 2.702.948

16 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, er der givet pant i grunde og bygninger.

Selskabets har givet pant i Andre værdipapirer og kapitalandele overfor vækstfonden.

Selskabet har tiltrådt tilbagetrædelseserklæring vedrørende lånetilgodehavender i associeret selskab.
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Noter

Koncern
2016

kr.

2015
kr.

17 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -211.276 -161.726
Finansielle omkostninger 1.759.158 1.498.010
Af- og nedskrivninger 3.110.549 301.104
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 81.166 425.282
Skat af årets resultat 2.901.907 2.815.024
Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat 4.725.138 4.045.629
Minoritetsinteressers andel af udbytte -2.570.689 -2.004.030

9.795.953 6.919.293

18 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i tilgodehavender -2.241.218 -7.350.681
Ændring i leverandører m.v. 6.446.358 7.119.342

4.205.140 -231.339
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