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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Stemann Beck Holding ApS
Gamlehave Alle 1 A
2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 27132391

Stiftet: 01-04-2003

Hjemsted: Gentofte

Regnskabsér: 1. januar 2015 - 31. december 2015

Direktion Seren Stemann Beck
Revision Revision Nord
Bymidten 80
3500 Varlase

Pengeinstitut Nordfyns Bank



LEDELSESPATEGNING
Direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for Stemann Beck Holding
ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Der er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
de forhold, beretningen omhandler.

Vi indstiller arsrapporten til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 26. april 2016

Z
Seren Stemann Beck—_



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Stemann Beck Holding ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Stemann Beck Holding ApS for regn-
skabséaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultat-
opgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uan-
set om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennem-
gang 1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt plan-
leegger og udferer handlinger med henblik pa at opné begraenset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at
opnd yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespergsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og specifikt kreevede sup-
plerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,
og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 1 overensstemmelse
med arsregnskabsloven.



DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet.

Veerlpse, den 26. april 2016
Revision Nord
CVR-nr. 16145084
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Registreret Revisor



LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktivitet
Selskabets aktivitet er investering i og drift af virksomheder.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der har ikke vaeret begivenheder i &r 2015, der medferer vaesentlig usikkerhed ved indregning eller
maling.

Uszedvanlige forhold
Der har ikke varet usedvanlige forhold vedrerende ar 2015, der har pévirket indregningen eller
malingen.

Udviklingen i regnskabsaret 2015
Arets resultat udger kr. 110.958. Egenkapitalen udger kr. 317.910.

Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende.
Begivenheder efter rengskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pévirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Stemann Beck Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B og er aflagt i danske kroner.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

RESULTATOPGORELSEN
Resultatopgerelsen er opstillet artsopdelt.

Bruttofortjeneste
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealise-
rede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt
tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet til andelen af de enkelte tilknyttede
virksomheders regnskabsmassig indre veerdi pa balancedagen, efter den indre veerdis metode.

I resultatopgerelsen medtages moderselskabets andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat. Andringer i de enkelte tilknyttede virksomheders egenkapital reguleres arligt og indregnes
som "nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen.

Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtagetinde godkendelsen af &rsrapporten for
Stemann Beck Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

@vrige veerdipapirer og andre kapitalandele males til dagsveerdien pé balancedagen. Hvor det ikke
er muligt at opgere dagsveerdi, males veerdipapirer og andre kapitalandele til kostpris.

Finansielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den
regnskabmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Egenkapital

Foresléet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en saer-
skilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles som forskellen mellem regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og
forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud,
maéles til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil veere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevaerende
ar er anvendt en skattesats pd 22%.

Gealdsforpligtelser i evrigt
@vrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverenderer, tilknyttede virksomheder samt
anden geeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post eller under den post, transaktionen vedrerer. Hvis valutadispositioner anses
for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vardireguleringerne direkte i egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller galdens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkostninger.



Note

RESULTATOPGORELSE 1/1 - 31/12 2015

Andre eksterne omkostninger

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Resultatdisponering:

Overfores til nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Foresléet udbytte indregnet under egenkapitalen

Overfort resultat

Disponeret

2015 2014
-13.619 -13.231
150.263 -160.427
6.703 0
-32.389 -146.799
110.958 -320.457
0 147
110.958 -320.310
-18.435 104.406
101.200 99.800
28.193 -524.516
110.958 -320.310




Note

BALANCE PR. 31/12 2015

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER
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2015 2014
706.720 725.207
706.720 725.207
706.720 7125207
0 242.338
0 242338
0 13
0 242.351
706.720 967.558




Note

3
4
5

BALANCE PR. 31/12 2015

PASSIVER

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfort resultat

Forslag til udbytte

EGENKAPITAL

Udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Kreditinstitutter i gvrigt
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Ejerforhold
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualaktiver og -forpligtelser
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2015 2014
125.000 125.000
39.489 57.924
52221 24.028
101.200 99.800
317.910 306.752
0 0
0 0
102.700 379.396
0 0
286.110 281.410
388.810 660.806
388.810 660.806
706.720 967.558




NOTER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015
Opskrivning/nedskrivning

Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2015

Verdireguleringer 1. januar 2015
Verdireguleringer i aret

Arets resultatandele efter skat

Arets afskrivning koncerngoodwill
Modtaget udbytte i regnskabséret
Verdireguleringer 31. december 2015

Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2015

Som sammenseetter sig saledes:
Andel af indre veerdi i Gorm Larsen & Zornig A/S
Nedskrevet veerdi af koncerngoodwill

Koncerngoodwill:
Anskaffelsessum 1/1

Tilgang i aret
Anskaffelsessum 31/12 2015

Af-/nedskrivninger 1/1
Arets afskrivning
Af-/nedskrivninger 31/12 2015

Bogfort veerdi 31/12 2015

Specifikation af henlaeggelse til netto-
opskrivning efter den indre vaerdis metode
Saldo 1. januar 2015

Arets resultat efter skat

Arets godkendte udbytte

Heraf udloddet aconto

Saldo 31. december 2015
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2015 2014
667.231 2.725.584
0 0
0 667.231
0 -2.725.584
667.231 667.231
57.976 119.770
0 98.633
150.263 300.549
0 -460.976
-168.750 0
39.489 37.976
706.720 125207
706.720 725.207
0 0
706.720 125,207
0 616.419
0 0
0 616.419
0 -155.443
0 -460.976
0 -616.419
0 0
57.924 159.279
-18.435 -101.355
0 0
0 0 0
39.489 57.924




NOTER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:

Regnskabs-
Selskabs- Arets massig
kapital resultat Ejerandel veerdi
Gorm Larsen & Zornig A/S,
Kebenhavn 520.000 400.700 37,50% 1.884.587
Egenkapital
Forslag til 31.
1. januar Udbetalt resultat- december
2015 udbytte disponering 2015
Virksomhedskapital 125.000 0 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode 57.924 0 -18.435 39.489
Overfert overskud 24.028 0 28.193 52.221
Forslag til udbytte 99.800 -99.800 101.200 101.200
306.752 -99.800 110.958 317.910
Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne

eller mindst 5% selskabskapitalen:

Seren Stemann Beck, Gammelhave Alle 1A, 2920 Charlottenlund

Sikkerheder og pantsztninger

Til sikkerhed for geld til kreditinstitutter stor kr. 102.700, er der givet pant i kapitalandele i
tilknyttede virksomheder, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger kr. 706.720.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver:

Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pr. 31. december 2015 pé t. kr. 155 og for 2014 : t.

kr. 146

Eventualforpligtelser:

De danske sambeskattede tilknyttede selskaber hafter solidarisk for skat af sambeskatningen.
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