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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017
for Seren Justesen Invest A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 19. april 2018

Direktion

Seren Justsen
Direktor

Bestyrelse

Erik Justsen Seren Justesen Ole Seeberg
Formand

Seren Justesen Invest A/S - Arsrapport for 2017 1



BIRANDT

revision & radgivning

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Seren Justesen Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sgren Justesen Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stromsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 19. april 2018

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Saren Christensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 3680
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Selskabsoplysninger
Selskabet Seren Justesen Invest A/S
Strandparksvej 30
2900 Hellerup
CVR-nr.: 27130747
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Erik Justsen, Formand
Seren Justesen
Ole Seeberg
Direktion Saren Justsen, Direktor
Revision BRANDT Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ved Vesterport 6, 5. sal
1612 Kegbenhavn V
Bankforbindelse Skandinaviske Enskilda Banken, Bernstorffsgade 50, 1577 Kebenhavn

\Y%
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formél er handel, industri og investering, herunder fast ejendom, samt hvad der efter
bestyrelsens skon star naturlig i forbindelse hermed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets 15. regnskabsar har resulteret i et overskud efter skat pa 1.812.825 kr. mod 2.117.622 kr. sid-
ste ar og en egenkapital pa 59.719.132 kr. mod 57.281.983 kr. sidste ar.

Selskabets portefoljepleje har efter bestyrelsens opfattelse haft et tilfredsstillende forlgb.

Den forventede udvikling

Bestyrelsen forventer et tilfredsstillende resultat for regnskabséaret 2018.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Seren Justesen Invest A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter bestyrelseshonorar.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veaerdi.

Pengestroamsopgerelse

Pengestramsopgerelsen viser selskabets pengestromme for aret fordelt pé driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved érets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestroamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestroamme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Note 2017 2016
Andre eksterne omkostninger -69.143 -87.086
Bruttoresultat -69.143 -87.086

1 Personaleomkostninger -500.000 -420.000
Driftsresultat -569.143 -507.086
Andre finansielle indtaegter 2.963.395 3.244.121
@vrige finansielle omkostninger -5.885 -17.911
Resultat for skat 2.388.367 2.719.124

2 Skat af arets resultat -575.542 -601.502
Ordinzert resultat efter skat 1.812.825 2.117.622
Arets resultat 1.812.825 2.117.622
Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 1.812.825 2.117.622
Disponeret i alt 1.812.825 2.117.622
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2017 2016
Omsatningsaktiver
Andre tilgodehavender 279.277 167.454
Tilgodehavender i alt 279.277 167.454
Andre verdipapirer og kapitalandele 30.685.168 36.778.259
Veardipapirer i alt 30.685.168 36.778.259
Likvide beholdninger 29.490.739 21.248.275
Omsztningsaktiver i alt 60.455.184 58.193.988
Aktiver i alt 60.455.184 58.193.988
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Passiver

Note 2017 2016
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 58.594.808 56.781.983
Egenkapital i alt 59.094.808 57.281.983
Gezldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 36.875 29.700
Selskabsskat 815.137 457.815
Anden gald 508.364 424.490
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.360.376 912.005
Geldsforpligtelser i alt 1.360.376 912.005
Passiver i alt 60.455.184 58.193.988
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Egenkapitalopgorelse
Virksomhedska- Overfort resul-

pital tat I alt
Egenkapital 1. januar 2016 500.000 54.664.361 55.164.361
Arets overforte overskud eller underskud 0 2.117.622 2.117.622
Egenkapital 1. januar 2017 500.000 56.781.983 57.281.983
Arets overforte overskud eller underskud 0 1.812.825 1.812.825
500.000 58.594.808 59.094.808
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Pengestremsopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2017 2016
Arets resultat 1.812.825 2.117.622
3 Reguleringer -2.381.968 -2.624.708
Andring i driftskapital 6.072.317 -1.359.208
Pengestreamme fra drift for finansielle poster 5.503.174 -1.866.294
Renteindbetalinger og lignende 2.963.394 3.244.121
Renteudbetalinger og lignende -19.529 -17.911
Pengestrom fra ordiner drift 8.447.039 1.359.916
Betalt selskabsskat -204.575 -561.527
Pengestremme fra driftsaktivitet 8.242.464 798.389
Zndring i likvider 8.242.464 798.389
Likvider primo 21.248.275 20.449.886
Likvider ultimo 29.490.739 21.248.275
Likvider
Likvide beholdninger 29.490.739 21.248.275
Likvider ultimo 29.490.739 21.248.275
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2017 2016
1.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 500.000 420.000
500.000 420.000
2.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 544.324 601.502
Regulering af tidligere ars skat 31.218 0
575.542 601.502
3.  Reguleringer
Andre finansielle indtaegter -2.963.395 -3.244.121
@vrige finansielle omkostninger 5.885 17911
Skat af arets resultat 575.542 601.502
-2.381.968 -2.624.708
4.  Andring i driftskapital
Andring i tilgodehavender -111.823 0
Zndring 1 leverandergeeld og anden gald 91.049 1
Andre @ndringer 1 driftskapital 6.093.091 -1.359.209
6.072.317 -1.359.208
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