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LEDELSESPÅTEGNING
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Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Lundholm Invest ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Dronninglund, den 14. apri ~16

Keld Houen Pedersen

vVfv, kJ ~
Christine NilmfniAag~rd
Pedersen

Martin Aagaard Pedersen
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Houen Pedersen Hans Bauer
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DEN UAFHÆNGIGE REVISORSERKLÆRINGER

Til kapitalejeren i Lundholm Invest ApS

PÅTEGNING PÅ ÅRSREGNSKABET

Vi har revideret årsregnskabet for Lundholm Invest ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udar-
bejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge
dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører
revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger
i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsen-
tation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven .

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Frederikshavn, den 14. april 2016

BDOStatsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr~26 70

ndersen ~æ~
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i en associeret virksomhed.

Betydningsfulde hændelser, indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er ikke efter regnskabsårets afslutning indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Årsrapporten for Lundholm Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske årsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopgørelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Årsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå
selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt beløb.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrap-
porten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

RESULTATOPGØRELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
I selskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af den associerede virksomheds
resultat med fradrag af afskrivning på goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godt-
gørelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes med de
beløb, der vedrører regnskabsåret.

Skat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der
kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder måles i moderselskabets balance efter den indre værdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder måles i balancen til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende
værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Merværdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer og
strategi for investeringen. Koncerngoodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden, der udgør 10
år, idet investeringen i den associerede virksomhed anses for strategisk.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi oversti-
ger anskaffelsesværdien.

Ti Igodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien
reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud,
måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på
egenkapitalen.

Gældsforpligtelser
Andre gældsforpligtelser, som omfatter gæld til tilknyttede virksomheder samt anden gæld, er målt til
amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.



RESULTATOPGØRELSE1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTÆGTER AF KAPITALANDELE. .

Andre eksterne omkostninger .

DRIFTSRESULTAT .

Finansielle indtægter .

RESULTAT FØR SKAT .

Note

Skat af årets resultat..................................................... 2

ÅRETS RESULTAT .

FORSLAGTIL RESULTATDISPONERING

Foreslået udbytte for regnskabsåret. .
Henlæggelser til reserve for nettoopskrivning efter den indre
værdis metode .
Anvendt af tidligere års overskud .

I ALT .
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2015 2014
kr. kr.

15.252.021 7.235.606

-13.200 -19.213

15.238.821 7.216.393

62.974 37.572

15.301.795 7.253.965

-11.694 -1.892

15.290.101 7.252.073

560.000 560.000

15.252.021
-521.920

7.235.606
-543.533

15.290.101 7.252.073



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

Kapitalandele i associerede virksomheder .
Finansielle anlægsaktiver.............................................. 3

ANLÆGSAKTIVER .

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder. 4
Ti Igodehavender .

OMSÆTNINGSAKTIVER. .

AKTIVER .

PASSIVER

Anpartskapital .
Reserve for netto opsk. efter indre værdis metode .
Overført overskud .
Foreslået udbytte for regnskabsåret. .

EGENKAPITAL .

Selskabsskat. .
Anden gæld .
Kortfristede gældsforpligtelser .

GÆLDSFORPLIGTELSER .

PASSIVER .

Eventualposter mv.

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
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2015 2014
kr. kr.

50.757.258 37.580.800
50.757.258 37.580.800

50.757.258 37.580.800

2.156.205 812.229
2.156.205 812.229

2.156.205 812.229

52.913.463 38.393.029

496.000 496.000
28.932.258 15.755.800
22.899.025 21.560.945

560.000 560.000

5 52.887.283 38.372.745

11.680 4.484
14.500 15.800
26.180 20.284

26.180 20.284

52.913.463 38.393.029

6

7



NOTER

2015
kr.

Finansielle indtægter
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder . 62.974

62.974

Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst.. .
Regulering skat vedrørende tidligere år, .

11.680
14

11.694

Finansielle anlægsaktiver

Kostpris 1. januar 2015, .
Kostpris 31. december 2015, .

Opskrivninger 1. januar 2015, .
Udloddet resultat .
Årets opskrivninger .
Egenkapitalbevægelser .
Opskrivninger 31. december 2015 .

Ned- og afskrivninger 1. januar 2015 .
Afskrivninger på goodwill ..
Ned- og afskrivninger 31. december 2015 ..

Regnskabsmæssig værdi 31. december 201 5 .

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Årets resultat

Nordex Holding AIS, Brønderslev................... 163.558.204 49.418.569

10

2014 Note
kr.

1
37.572

37.572

2
4.483
-2.591

1.892

3

Kapitalandele i
associerede

virksomheder

21.825.000
21.825.000

23.851.312
-1.860.000
15.319.756

-215.563
37.095.505

8.095.512
67.735

8.163.247

50.757.258

Stemme- og
ejerandel

31 %

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 4
Af det samlede tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder forfalder 44 tkr. senere end 1 år
efter balancedagen.
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NOTER

Note

Egenkapital 5

Reserve for
netto opsk.
efter indre

værdis
Anpartskapital metode

Foreslået
Overført udbytte for
overskud regnskabsåret l alt

Egenkapital 1. januar 2015 .
Betalt udbytte .
Valutakursreguleringer .
Andre reguleringer .
Overførsel til/fra andre poster.
Forslag til årets
resultatdisponering .

496.000 15.755.800 21.560.945 560.000
-560.000

38.372.745
-560.000
25.680

-241.243
25.680

-241.243
-1.860.000 1.860.000

15.252.021 -521.920 560.000 15.290.101

Egenkapital 31. december
2015 . 496.00028.932.25822.899.025 560.00052.887.283

Selskabskapitalen er ikke ændret i de seneste 5 år.

Selskabskapitalen er fordelt således:
A-anparter, nominelt 272.000 kr.
B-anparter, nominelt 128.000 kr.
C-anparter, nominelt 96.000 kr.

Eventualposter mv. 6
Hæftelse isambeskatningen
Selskabet hæfter solidarisk med sambeskattede danske selskaber for skat af Dronninglund
Invest ApS-koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som
udbytteskat og royaltyskat.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgår af årsrapporten for det ultimative
moderselskab Dronninglund Invest ApS, CVR-nr. 77 87 58 16, der er administrationsselskab i
sambeskatningen.

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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