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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for Dahl-Nielsen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 3. juli 2023

Direktion:

Niels Backman Dahl-Nielsen

Bestyrelse:

Henrik Hedegard Lyhne Ole Elmegaard Mortensen Niels Backman Dahl-Nielsen
Formand

Johanna Backman Dahl-Nielsen



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Dahl-Nielsen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Dahl-Nielsen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 3. juli 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Wulff Andreasen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27705
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Dahl-Nielsen Holding ApS’ vaesentligste aktivitet er besiddelse af kapitalandele i unoterede selskaber og
andre investeringer.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Selskabets indtjening har ikke indfriet forventningerne. Den negative udvikling i resultatet skyldes dels
lavere indtjening i en raekke tilknyttede selskaber, hvor aktiviteten er pavirket af afmatningen i
forbrugernes tillid, og dels den negative udvikling i selskabets investeringer i trad med markedet
generelt.

Ledelsen anser resultatet som utilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-

e100] 4=l [ PP PP
Indtaegter af vaerdipapirer.....cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciiiee e,
Finansielle indtagter.....coovuiiiiiiiiiiiiiiii i e
Nedskrivning af finansielle aktiver...........ccovvviiiiiiiiiiiin...
Finansielle omKoStNiNger......ccovveiiiiiiiiiiiiniiieiiereneenennnes

RESULTAT FOR SKAT ..ottt

SKat af Arets reSUILAL. ...vvive i ieeieeieeienieneeneeneeneeneeneeneeneenes
ANAre SKatter....vvviiii e,

ARETS RESULTAT....uiiiiiiineiieiie et eeietieeene e eeneeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte.....covnieiriiiiiiiiiiiii e e,
Udbetalt ekstraordinaert udbytte......ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiinnn..,
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

VaIdiS MEtOde. ..o i it
Overfart resultat......ccooeiiiiiiiiiiiii e,

DECEMBER

Note

2022
kr.

-1.825.838

-2.232.597
-17.000

-4.075.435

2.856.999
4.242.756
8.831.059

-152.659

-16.408.027

-4.705.307

2.486.909
0

-2.218.398

0
80.000.000

2.856.999

-85.075.397

-2.218.398

2021
kr.

-3.214.026

-3.103.295
-17.000

-6.334.321
92.191.870
1.833.703
11.055.507
-274.382
-417.395
98.054.982

-1.416.426
-267

96.638.289

10.000.000
0

12.508.114
74.130.175

96.638.289
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvnennnn...

Andre vaerdipapirer

Tilgodehavende i associerede virksomheder..............cc..eeu.ee.

Finansielle anlaegsaktiver
ANLAGSAKTIVER................

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder..........c.............
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat.
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

Tilgodehavender.................

Andre vaerdipapirer

Veaerdipapirer.....................

Likvider.......ccoovvvvviviiiinnn.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......cocvviiiiiininnenn.

Note 2022
kr.

41.083
6 41.083

40.540.166
7.686.237
53.379.685
14.149.192

7 115.755.280

115.796.363

78.764
310.925
181.806
940.653

46.914.361
776.000
1.543.166
3.424
50.749.099

8 54.109.627
54.109.627

27.057.466

131.916.192

247.712.555

2021
kr.

58.083
58.083

41.320.233
7.673.857
47.093.001
4.909.375
100.996.466

101.054.549

112.531
2.135.848

0

0
51.391.725
0

5.495.991
2.911
59.139.006

83.347.942
83.347.942

19.456.102

161.943.050

262.997.599
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2022 2021

kr. kr.
ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees 192.000 192.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.......... 16.150.863 22.138.550
Overfart overskud........o.veuiieiiiiiiiiiiiiiiererer e eenes 150.288.050  227.763.447
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e 0 10.000.000
EGENKAPITAL ....utiitiiiiiieiieieieieeneeeneeaneenaeennennnes 166.630.913 260.093.997
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnne.. 0 3.090
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccutiiiiiiiiiiniennennennnennnes 0 3.090
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn... 215.740 1.221.756
Selskabsskat......ceieiiiiiiiii e 0 839.029
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......c.ccoeeviiiiiiiiiiiiiiiiiiienin, 0 532.936
ANden Gald . ..o e 80.865.902 306.791
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiniiinnnnnn... 81.081.642 2.900.512
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....uutiitiitieeieeeeeeeeeeenenenanennnes 81.081.642 2.900.512
PASSIVER. ...ttt e et e e e e e eeeeeeeeaeeaneanaennnes 247.712.555 262.997.599
Eventualposter mv. 9

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
netto-
opskrivning
efter indre
vaerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2022.................. 192.000 22.138.550227.763.447 10.000.000260.093.997
Forslag til resultatdisponering.............. 2.856.999 -85.075.397 80.000.000 -2.218.398
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.....cceevviiiiiiiiiininnen.. -10.000.000 -10.000.000
Ekstraordinaert udbytte...................... -80.000.000 -80.000.000
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre veerdi.................... -1.244.686 -1.244.686
Overfarsler
Modt./dekl. udbytte........cccevvennenn.... -7.600.000 7.600.000 0

Egenkapital 31. december 2022.......... 192.000 16.150.863 150.288.050 0166.630.913
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns
oS 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder...........

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiennnenennnns

Skat af arets resultat

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. jJanuar 2022......ccevueiriieeirneeeeeneerenneeeenneescnasennes
Kostpris 31. december 2022...........ccovuiiieiiiiiniiniennennnennnns

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022......c.ccceeiiiiiiiiiiiiiiienannnn.
Arets afsKriVNINGEr ......ivviniiiiie e
Af- og nedskrivninger 31. december 2022............cccceeuvenn..n.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022........................

2022

kr.

2
1.952.645
200.280
79.672

0

2.232.597

2.864.619
-7.620

2.856.999

16.233
8.814.826

8.831.059

20.000
16.388.027

16.408.027

-1.543.166
0
-943.743

-2.486.909

2021

kr.

5
2.732.885
296.520
68.393
5.497

3.103.295

12.646.757
79.545.113

92.191.870

248.947
10.806.560

11.055.507

0
417.395

417.395

1.354.092
-1.078
63.412

1.416.426

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

85.000
85.000

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i  Kapitalandele i

tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2022......ccceeeiiiieirinneirenneeeeneerenneercnnnennns 19.043.041 7.812.500
(o 1y T S PP 5.200.000 20.000
Kostpris 31. december 2022........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanenn, 24.243.041 7.832.500
Vaerdireguleringer 1. januar 2022.......ccevveiiiineiienneerennnenannn, 22.277.192 -138.643
Udloddet resultat...o.ceeeeereieieiriinieeiirieierienneenneannenn. -7.600.000 0
Arets vaerdireguleringer .......vuveieiieeiieeieeeeee e, 2.976.278 -7.620
Egenkapitalbevaegelser......cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -1.244.686 0
Veaerdireguleringer 31. december 2022.........c...cccvviivinnnenn.. 16.408.784 -146.263
Afskrivninger pa g00dWill......oviuiniiniiiiiiieiiiiieiieeeeeeenene, 111.659 0
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2022..........
111.659 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 40.540.166 7.686.237
Tilgodehavende i
Andre associerede
veaerdipapirer virksomheder
Kostpris 1. januar 2022.....cceeiiiniiiiiieiiiieeeeeeeeninneeeeesennnnnens 45.263.321 4.909.375
I LT 2.043.928 9.239.817
Kostpris 31. december 2022...........ccovuiiiiiiiiniiniennnennnnn. 47.307.249 14.149.192
Vaerdireguleringer 1. januar 2022......cceeiiiiiiiiiiieiiiieeiennnennn. 1.829.680 0
Arets vaerdireguleringer .......ouvveieeieeiieeieeeeeeeeenan, 4.242.756 0
Vaerdireguleringer 31. december 2022............ccccvvvvennnenn.. 6.072.436 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 53.379.685 14.149.192

Andre vaerdipapirer
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Hedge funds

Dagsvaerdi 31. december 2022.......veiiitiiiitiiiieieineeieentererneerenaterenasennnes 54.109.627
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvevinieiinieiiniieineieneenenees -12.121.972

13

Note
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NOTER

Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

2022 2021
kr. kr.

Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder:
INAEN fOr 1 AN cuinieitiieiiie e e e e e e e e e anas 253.000 253.000
MELLEM 1 08 5 A6euenininieiiiiiiie e e e eee e aas 155.000 408.000
408.000 661.000

Selskabet har afgivet stotteerklaering overfor de tilknyttede virksomheder Brand Concepts
A/S, KK Admin ApS, K&K 1234 ApS og K&K 8000 ApS, hvor selskabet har forpligtet sig til at
stille forngden likviditet til radighed for den planlagte drift af virksomhederne i det
kommende ar.

Selskabet har afgivet stgtteerklaering overfor Dahl Nielsen A/S, til sikring af likviditeten for
det kommende ars drift.

Selskabet har i lighed med govrige anpartshavere afgivet statteerklaering overfor den
associerede virksomhed Ejendomsselskabet Christinedal Virklund ApS, til sikring af likviditeten
for det kommende ars drift.

Selskabet har foretaget investering i call-baserede investeringsfonde, hvor de samlede ikke-
indbetalte forpligtelser udger 13.080 tkr. pr. 31. december 2022.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor den associerede virksomhed Ejendoms-
selskabet Christinedal Virklund ApS. Kautionen er begranset til 3.750 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Dahl-Nielsen
Invest ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for den associerede virksomhed Ejendomsselskabet Christinedal Virklund ApS'
mellemvaerende med Jyske Bank A/S, er givet pant i selskabets kapitalandele i
Ejendomsselskabet Christinedal Virklund ApS. De pantsatte kapitalandele har en bogfert vaerdi
pa 7.686 tkr. pr. 31. december 2022.

14

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Dahl-Nielsen Holding ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 3-8ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre
vaerdis metode.

Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Veaerdipapirer

Vardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



