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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 for Frerst
Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Solrød Strand, den 1. juni 2016

Direktion

Flemming Frerst
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Den uafhængige revisors påtegning på årsregnskabet

Til anpartshaveren i Frerst Holding ApS

Vi har revideret årsregnskabet for Frerst Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes ef-
ter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk
revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at
opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger
i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et årsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors påtegning på årsregnskabet

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

København, den 1. juni 2016

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Henrik Wulff Jørgensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Frerst Holding ApS
c/o Flemming Frerst
Granvej 15
2680 Solrød Strand

CVR-nr.: 27 12 25 07
Stiftet: 1. april 2003
Hjemsted: Greve
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

14. regnskabsår

Direktion Flemming Frerst

Revision Christensen Kjærulff Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

Bruttofortjeneste 592.240 847.084

Værdiregulering af investeringsejendomme 1.104.926 0
2 Personaleomkostninger -66.570 0

Afskrivninger af materielle anlægsaktiver -105.235 -263.907

Driftsresultat 1.525.361 583.177

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.166.162 754.548
Andre finansielle indtægter 63.320 156.214

3 Andre finansielle omkostninger -231.351 -254.344

Resultat før skat 2.523.492 1.239.595

4 Skat af årets resultat -427.291 91.492

Årets resultat 2.096.201 1.331.087

Forslag til resultatdisponering:

Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 350.000 96.600
Udbytte for regnskabsåret 101.200 98.400
Overføres til overført resultat 1.645.001 1.136.087

Disponeret i alt 2.096.201 1.331.087
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlægsaktiver

6 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 373.445 0
5 Grunde og bygninger 0 12.646.808
7 Investeringsejendomme 13.946.000 0

Materielle anlægsaktiver i alt 14.319.445 12.646.808

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 500.000
Finansielle anlægsaktiver i alt 0 500.000

Anlægsaktiver i alt 14.319.445 13.146.808

Omsætningsaktiver

9 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.982 754.548
Tilgodehavende selskabsskat 81.302 0
Andre tilgodehavender 109.168 99.119
Tilgodehavender i alt 204.452 853.667

Andre værdipapirer og kapitalandele 3.665.319 2.823.556
Værdipapirer i alt 3.665.319 2.823.556

Likvide beholdninger 308.951 21.096

Omsætningsaktiver i alt 4.178.722 3.698.319

Aktiver i alt 18.498.167 16.845.127
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014

Egenkapital

10 Anpartskapital 125.000 125.000
11 Reserve for opskrivninger 0 1.272.687
12 Overført resultat 11.192.289 8.274.601
13 Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 98.400

Egenkapital i alt 11.317.289 9.770.688

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 983.438 585.605
Hensatte forpligtelser i alt 983.438 585.605

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter 5.386.740 4.547.777
Gæld til pengeinstitutter 343.621 0
Langfristede gældsforpligtelser i alt 5.730.361 4.547.777

Gæld til pengeinstitutter 0 1.622.223
Leverandører af varer og tjenesteydelser 7.713 14.848

14 Selskabsskat 0 267.606
Anden gæld 358.166 36.380
Forslag til udbytte for regnskabsåret 101.200 0
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 467.079 1.941.057

Gældsforpligtelser i alt 6.197.440 6.488.834

Passiver i alt 18.498.167 16.845.127
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Noter

1. Hovedaktivitet
Selskabets hovedakivitet er investering i værdipapirer og fast ejendom.

2015 2014

2. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 66.570 0

66.570 0

2015 2014

3. Andre finansielle omkostninger

Andre renteomkostninger 231.351 254.344

231.351 254.344

4. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 6.698 128.503
Årets regulering af udskudt skat 397.833 -219.995
Regulering af tidligere års skat 22.760 0

427.291 -91.492
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

5. Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2015 13.077.660 10.856.387
Tilgang i årets løb 0 2.221.273
Afgang i årets løb -13.077.660 0

Kostpris 31. december 2015 0 13.077.660

Opskrivninger 1. januar 2015 1.767.621 1.767.621
Årets opskrivning -1.767.621 0

Opskrivninger 31. december 2015 0 1.767.621

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -2.198.473 -1.934.566
Årets afskrivninger 0 -263.907
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 2.198.473 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 0 -2.198.473

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 0 12.646.808

6. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Tilgang i årets løb 433.680 0

Kostpris 31. december 2015 433.680 0

Årets afskrivninger -60.235 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -60.235 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 373.445 0
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

7. Investeringsejendomme

Tilgang i årets løb 194.266 0
Overførsler 12.646.808 0

Kostpris 31. december 2015 12.841.074 0

Årets regulering til dagsværdi 1.104.926 0

Regulering til dagsværdi 31. december 2015 1.104.926 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 13.946.000 0

Ved opgørelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtægter
ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesom-
kostninger fratrækkes. Den herefter beregnede værdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en
passende periode samt forventede omkostninger til indretning og større vedligeholdelsesarbejder
mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tillægges. Afkastsatserne er fastsat på baggrund af ekster-
ne mægleres bedømmelser af markedsniveauet.

Ved fastsættelsen af markedsværdien (bogført værdi) er følgende afkastprocenter lagt til grund:
Vægtet gennemsnitlig afkastprocent 6,2%
Højeste afkastprocent 8%
Laveste afkastprocent 5,25%

Følsomhedsanalyse:
Ændringer i afkastsatserne har væsentlig betydning for målingen af investeringsejendommene. En
stigning i afkastsatsen fører til et fald i markedsværdien. Markedsudviklingen kan medføre et æn-
dret krav til forrentningen af fast ejendom.

8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2015 500.000 500.000
Afgang i årets løb -500.000 0

Kostpris 31. december 2015 0 500.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2015 0 500.000
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

9. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende udbytte, Miltona Pulverlakering A/S 0 754.548
Tilgodehavende hos Miltona Pulverlakering 13.982 0

13.982 754.548

10. Anpartskapital

Anpartskapital 1. januar 2015 125.000 125.000

125.000 125.000

Anpartskapitalen består af 125 anparter á kr. 1.000.

11. Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 1.272.687 1.272.687
Opløsning af tidligere års opskrivninger -1.272.687 0

0 1.272.687

12. Overført resultat

Overført resultat 1. januar 2015 8.274.601 7.138.514
Årets overførte overskud eller underskud 1.645.001 1.136.087
Ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret 350.000 0
Udloddet ekstraordinært udbytte vedtaget i regnskabsåret -350.000 0
Opløsning af tidligere års opskrivning på grunde og bygninger 1.272.687 0

11.192.289 8.274.601

13. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte for regnskabsåret 0 98.400

0 98.400
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Noter

2015 2014

14. Skyldig selskabsskat

Skyldig selskabsskat 1. januar 2015 267.606 139.003
Regulering af tidligere års skat 22.760 0
Betalt indkomstskat i regnskabsåret -290.366 0
Overført fra Miltona Pulverlakering A/S 0 72.100

Skyldig selskabsskat vedrørende tidligere år 0 211.103

Beregnet selskabsskat for indeværende år 6.698 128.503
Betalt acontoskat for indeværende år -88.000 -72.000

-81.302 267.606
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Frerst Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. I resultatopgørelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførs-
ler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatop-
gørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet
sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Lejeindtægter vedrørende investeringsejendomme
Lejeindtægter indeholder indtægter ved udlejning af ejendomme.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Værdiregulering af investeringsejendomme
Værdiregulering af investeringsejendomme indeholder værdireguleringer af ejendomme og hermed for-
bundne gældsforpligtelser til dagsværdi samt gevinst/tab ved afhændelse af ejendomme.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger. Finansielle indtægter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Balancen

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3  år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultat-
opgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme måles ved første indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes købspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme måles efterfølgende ejendom for ejendom til en skønnet dagsværdi. Målingen
sker ved anvendelse af en afkastbaseret model. Afkastsatserne (forrentningskravet) fastsættes ejendom
for ejendom.

Omkostninger, der tilfører en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillægges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilfører en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgørelsen under ”omkostninger vedrørende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som øvrige materielle anlægsaktiver, bortset fra grunde, en begrænset leve-
tid. Den værdiforringelse, der finder sted, efterhånden som en investeringsejendom forældes, afspejles i
investeringsejendommens løbende måling til dagsværdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Værdireguleringer indregnes i resultatopgørelsen under posten ”værdireguleringer af ejendomme”.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Værdipapirer og kapitalandele
Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børskurs)
på balancedagen.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået udbyt-
te indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes på
grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af
aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil påvirke størrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medføre en væsentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gældsforpligtelser
Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån
svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lå-
nets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet. 

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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