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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2022 - 30. april
2023 for L.H.O. Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2022 - 30. april 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hjerring, den 31. oktober 2023

Direktion:

Lars Hermes Olsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i L.H.O. Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for L.H.O. Holding ApS for regnskabsaret 1. maj
2022 - 30. april 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2023 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2022 - 30. april 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 31. oktober 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Lasse Toft
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35389
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er handel, finansiering og investering.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er realiseret som forventet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

Note

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-

0] 101 =T (=] PPN
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Nedskrivning af finansielle aktiver...........ccoovviiiiiiiiiii...
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns

N —

RESULTAT FOR SKAT .ottt iiiiiiieeeeeentieeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vieeiieieeiieieeenieneeneeneeneeneeneeneeneenes 3

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveveerinininenenennnns
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

2022/23
kr.

-200.651
-1.631.448
-1.832.099
466.660
460.972
-4.519.839
-2.967.598
-8.391.904
290.477

-8.101.427

1.200.000

466.660
-9.768.087

-8.101.427

2021/22
tkr.

-473
0

-473
6.654
19.931
-350
-146
25.616
-230

25.386

1.800

6.655
16.931

25.386
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BALANCE 30. APRIL
AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann...
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne...
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder.........................
Tilgodehavende i associerede virksomheder.........................
Andre tilgodehavender........covviiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiii i
Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiineeeeeeeeeneaneaneanaas
Udskudte skatteaktiVer.....co.eereiriiriiriiiniiiiieiieniennaennnes
Andre tilgodehavender........oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii e eaaens

Andre vardipapirer og kapitalandele.........cc.ccvvviiiiiiiinnnn...
VaBrdipapirer. ... i i e e e

8] Q2 [ = (S
OMSZETNINGSAKTIVER. ..ttt iiiiiieeeenneeeees

AKTIVER. ...

PASSIVER

ANpartskapital...o.eeeeeneieineiniiiieiiiieiiieir e e e eaees
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud.......c.ooeviieiiiiiiiiiiiii et
Forslag til udbytte...cccuviiiiiiiiiii e,
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas
Andre hensatte forpligtelser.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinine.,

HENSATTE FORPLIGTELSER........cccoiiiiiiiiiii

Skyldigt sambeskatningsbidrag.......c.cooevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiiininn...

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........cccoevvvvvnninennn.
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiiiiiiiiiinnnnn
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......cocoveiiiiriiiiiniiiiiiiiinennns
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....ccviiiiiiiiiiiieieeieeieeieeieeneenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

Note 2023

kr.

10.000
30.400.466
0
10.397.273
3.407.315

4  44.215.054
44.215.054
432.747
8.004.208
622.256
9.059.211

5 161.307.681
161.307.681

8.008.612

178.375.504

222.590.558

500.000
15.473.355
202.830.943
1.200.000
220.004.298

6 1.631.448
1.631.448

0
7 0

20.000
820.117
114.695

954.812
954.812

222.590.558

10

2022
tkr.

1.470
27.442
1.004
3.085
2.357
35.358

35.358
0

8.312
389
8.701

178.189
178.189

7.252

194.142

229.500

500
13.994
212.598
1.800
228.892
0

0

115
115

20
473
0
493
608

229.500
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. maj 2022....
Forslag til resultatdisponeri

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.............

NG.vrnernennnn.

Andre lovpligtige bindinger

Andre reg. af indre veerdi...

Egenkapital 30. april 2023

Reserve for

nettoopsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud

500.000 13.993.643212.599.030

466.660 -9.768.087

1.013.052

500.000 15.473.355 202.830.943

10

Forslag til
udbytte | alt

1.800.000 228.892.673

1.200.000 -8.101.427

-1.800.000 -1.800.000

1.013.052

1.200.000 220.004.298
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-

heder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder...........

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................

Finansielle indtaegter i gvrigt

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................

Regulering af udskudt skat..........

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2022........cccc.......
Overfarsel...c.cocvveviiiiniinnennnen.
Tilgang...coviviiiiiiiiiiiiiiieiieen,
Kostpris 30. april 2023..............

Verdireguleringer 1. maj 2022
Arets vaerdireguleringer .............
Egenkapitalbevagelser...............
Vaerdireguleringer 30. april 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2023

Kostpris 1. maj 2022..................
Overfarsel...coceeveeneinninnnennnen.
Tilgang ..oovvveiiiiiiiiiiiieeineenns
Kostpris 30. april 2023..............

Vaerdireguleringer 1. maj 2022
Arets vaerdireguleringer .......ouveieiieeiieieieeeeeeeeenan,
Vaerdireguleringer 30. april 2023

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2023

................ 0
................ 0

................ 0

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

1.511.000

1.511.000

-40.698
-1.460.302

-1.501.000

10.000

2022/23
kr.

-1.460.302
1.926.962

466.660

0
460.972

460.972

142.270
-432.747

-290.477

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

13.408.111
0

18.000
13.426.111

14.034.341
1.926.962
1.013.052

16.974.355

30.400.466

Tilgodehavende i
associerede
virksomheder

3.842.938

0

6.554.335
10.397.273

-758.686
758.686
0

10.397.273

2021/22
tkr.

-41
6.695

6.654

39
19.892

19.931

230

230

Tilgodehavender
i tilknyttede
virksomheder

0
1.003.750
2.292.575

3.296.325

0
-3.296.325
0
-3.296.325

0

Andre
tilgodehavender

3.361.433
-1.003.750
1.499.632
3.857.315

0
-450.000
-450.000

3.407.315

11

Note
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NOTER

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med faglgende belgb (tkr.):

Unoterede Borsnoterede
vaerdipapirer vaerdipapirer
Dagsvaerdi 30. april 2023...cciiiiiiiiiiiiii i ieii e eeiaeenn, 71.208 89.041
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelsen...............cccueeuenn.n. -4.346 -2.941
2023 2022
kr. tkr.

Andre hensatte forpligtelser
(0 - Y PPN 1.631.448 0

Det er forventningen, at pataget kautionsforpligtelse aktualiseres indenfor 12 maneder efter
statusdagen.

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/4 2023 Afdrag Restgeeld 30/4 2022

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Skyldigt sambeskatningsbidrag................. 0 0 0 114.695
0 0 0 114.695

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

| forbindelse med selskabets engagement i SNB Private Equity Il K/S er der givet bindende
tilsagn om kapitalindskud - oprindelig maksimeret til 3.300 tkr. Restforpligtelsen pr. 30. april
2023 udger 175 tkr.

| forbindelse med selskabets engagement i SNB Private Equity IV K/S er der givet bindende
tilsagn om kapitalindskud - oprindelig maksimeret til 3.300 tkr. Restforpligtelsen pr. 30. april
2023 udger 658 tkr.

| forbindelse med selskabets engagement i SNB Private Equity V K/S er der givet bindende
tilsagn om kapitalindskud - oprindelig maksimeret til 3.750 tkr. Restforpligtelsen pr. 30. april
2023 udger 3.360 tkr.

Der pahviler selskabet en indbetalingsforpligtelse pa 97 tEUR overfor Merchant Equity
Infrastructure Ill A/S og pa 375 tUSD overfor Scope Investment Alternativ Investeringsfond Il
K/S.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

12

Note
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har overfor pengeinstitut stillet sikkerhed i vaerdipapirdepot med samlet kursvaerdi
pr. 30. april 2023 pa 11.418 tkr. samt i indestaende pa 1.155 tkr.

Der er overfor Spar Nord Bank afgivet pant i ejerandele samt transport i lgbende betalinger

fra SNB Private Equity Il ApS og K/S samt SNB Private Equity IV ApS og K/S. Ejerandelene er
pr. 30. april 2023 indregnet med 4.736 tkr.

2022/23 2021/22

Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1

13

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for L.H.O. Holding ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
henholdsvis associerede virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige veerdi af den afhaendede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede. Safremt genindvindingsvaerdien vurderes at vaere
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til vurderet dagsvaerdi.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger som folge af pataget kautionsforpligtelse.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



