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THK Holding ApS

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 30.

juni 2019 for THK Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København S, den 3. december 2019

Direktion

Torben Hald Kimø
direktør
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THK Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i THK Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for THK Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 30. juni 2019, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udar-

bejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret

1. januar - 30. juni 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nær-

mere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet“.

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer

(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt

vore øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det op-

nåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-

ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,

som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformati-

on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-

sen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-

nativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning

med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti

for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når

sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som

væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på

de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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THK Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-

holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på

disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for

vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser

er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af

intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-

visionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke

en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt

om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-

melige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er

væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig

tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usik-

kerhed, skal vi i vor revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskab-

et eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusi-

oner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vor revisionspåtegn-

ing. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan

fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og

begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-

mæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder ev-

entuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form

for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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THK Holding ApS

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vor revision af årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet

eller vor viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlin-

formation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i

henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-

melse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi

har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 3. december 2019

Lindeberg Storm Fischer
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 37 82 10 55

John Lindeberg Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34093
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THK Holding ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet THK Holding ApS
Sundbyvester Plads 2
2300 København S

CVR-nr.: 27 11 32 57

Regnskabsperiode: 1. januar - 30. juni 2019

Hjemsted: København

Direktion Torben Hald Kimø, direktør

Revision Lindeberg Storm Fischer
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Østerfælled Torv 10, 1. sal
2100  København Ø
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THK Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet består i at eje kapitalandele i associerede selskaber.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er i regnskabsåret indregnet skatteaktiver i underliggende associerede virksomheder på tkr.

2.271. Skatteaktivet kan benyttes ubegrænset indenfor sambeskatningen i underliggende

sambeskatningskreds. Det er ledelsens forventning at skatteaktivet med stor sandsynlighed kan

benyttes indenfor de næste 3-5 år. Vurderingen er i sagens natur behæftet med et element af

skøn, hvorfor der kan være usikkerhed ved indregning af måling heraf.

I medfør af at der i et vist omfang er tale om en skønsmæssig betragtning, kan der således være

usikkerhed ved indregning af måling af resultat fra tilknyttede og associerede virksomheder og

kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder på tkr. 471.
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THK Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for THK Holding ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2019 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vær-

direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil

fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en

konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med

fradrag af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen

mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ik-

ke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrø-

rer regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger.
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THK Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virk-

somheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance/tab.

Særlige poster

Særlige poster for regnskabsåret præsenteres særskilt i en note. Særlige poster har

karakteraf,atvære betydelig og væsentlig indvikning på selskabets præsentation af

årsrapporten, ogikkevære i direkte tilknytning med selskabets normale aktivitet.

Skat af årets resultat

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resul-

tatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med

den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige

andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillæg

eller fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af

resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes

som reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det om-

fang den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der

forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for THK Holding ApS, bindes ikke på op-

skrivningsreserven.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver

Kapitalandele måles til dagsværdi. Indre værdi anvendes som udtryk for dagsværdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostning-

er vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger, hvorpå der kun er ubetydelig risiko for værdiændringer.
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THK Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i selskabets årsregnskab omfatter

nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til

kostpris.

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-

pligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet

skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster

samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem

regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den

planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt under-

skud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat

af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-

diske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, associerede virksomheder samt anden

gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

11



THK Holding ApS

Resultatopgørelse 1. januar - 30. juni 2019

Note 01.01-30.06 -

2019

kr.

2018

kr.

Bruttotab -6.374 -6.498

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 2 -1.136.777 1.035.359

Finansielle indtægter 3 77.450 442.638

Finansielle omkostninger -25.972 -46.575

Resultat før skat -1.091.673 1.424.924

Skat af årets resultat 4 -9.922 -26.840

Årets resultat -1.101.595 1.398.084

Ekstraordinært udbytte 863.000 903.448

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -1.136.777 135.359

Overført resultat -827.818 359.277

-1.101.595 1.398.084
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THK Holding ApS

Balance pr. 30. juni 2019

Note 30.06.2019

kr.

31.12.2018

kr.

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 5 11.386.037 12.624.465

Andre værdipapirer og kapitalandele 6 1.631.246 1.631.246

Finansielle anlægsaktiver 13.017.283 14.255.711

Anlægsaktiver i alt 13.017.283 14.255.711

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.852.007 4.574.852

Andre tilgodehavender 16.225 15.930

Tilgodehavender 3.868.232 4.590.782

Likvide beholdninger 68.113 72.861

Omsætningsaktiver i alt 3.936.345 4.663.643

Aktiver i alt 16.953.628 18.919.354
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THK Holding ApS

Balance pr. 30. juni 2019

Note 30.06.2019

kr.

31.12.2018

kr.

Passiver

Virksomhedskapital 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 10.345.675 11.584.103

Overført resultat 4.946.356 5.774.174

Egenkapital 7 15.417.031 17.483.277

Skyldigt sambeskatningsbidrag 9.922 0

Langfristede gældsforpligtelser 9.922 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 6.250 0

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 205.991 373.801

Selskabsskat 26.840 26.840

Anden gæld 1.287.594 1.035.436

Kortfristede gældsforpligtelser 1.526.675 1.436.077

Gældsforpligtelser i alt 1.536.597 1.436.077

Passiver i alt 16.953.628 18.919.354

Usikkerhed ved indregning og måling 8

14



THK Holding ApS

Noter

01.01-30.06 -

2019

kr.

2018

kr.

1 Særlige poster

Omstrukturering af koncernen mv.

Andel af under-/overskud i tilknyttede virksomheder -1.548.450 0

Nedskrivning af goodwill -791.894 0

Avance ved salg af kapitalandele 2.412.288 0

71.944 0

Særlige poster er specificeret af hensyn til karakterne af posterne, og omfatter omkostninger
i forbindelse med omstrukturering og omkostninger i forbindelse med skiftet af Danbolig til nyt
Paulun og STAD regi. Derudover er der foretaget flere køb og salg af kapitalandele i den
underliggende enhed i regnskabsåret, ovenstående er en nettoindtægt.

2 Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder 0 1.035.359

Andel af underskud i associerede virksomheder -1.136.777 0

-1.136.777 1.035.359

3 Finansielle indtægter

Indtægter af andre kapitalandele, værdipapirer og
tilgodehavender, der er anlægsaktiver 0 267.705

Renteindtægter fra associerede virksomheder 77.155 174.357

Andre finansielle indtægter 295 576

77.450 442.638

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 9.922 26.840

9.922 26.840
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THK Holding ApS

Noter

30.06.2019

kr.

31.12.2018

kr.

5 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2019 1.040.362 1.040.362

Kostpris 30. juni 2019 1.040.362 1.040.362

Værdireguleringer 1. januar 2019 11.584.103 11.443.422

Årets resultat -1.136.777 1.035.359

Udbytte modtaget 0 -900.000

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto -101.651 5.322

Værdireguleringer 30. juni 2019 10.345.675 11.584.103

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2019 11.386.037 12.624.465

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Ejendomsmægler Niels Hald Holding ApS København %45 25.302.304 -2.526.172

6 Finansielle anlægsaktiver

Andre værdi-

papirer og ka-

pitalandele

Kostpris 1. januar 2019 1.631.246

Kostpris 30. juni 2019 1.631.246

Opskrivninger 1. januar 2019 0

Opskrivninger 30. juni 2019 0

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2019 1.631.246
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THK Holding ApS

Noter

7 Egenkapital

Virksomheds-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

den indre

værdis meto-

de

Overført

resultat

Foreslået

ekstraordinæ

rt udbytte I alt

Egenkapital 1. januar 2019 125.000 11.584.103 5.774.174 0 17.483.277

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -863.000 -863.000

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -101.651 0 0 -101.651

Årets resultat 0 -1.136.777 -827.818 863.000 -1.101.595

Egenkapital 30. juni 2019 125.000 10.345.675 4.946.356 0 15.417.031

Virksomheds-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter

den indre

værdis meto-

de

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for

regnskabs-

året

Foreslået

ekstraordinæ

rt udbytte I alt

Egenkapital 1. januar 2018 125.000 11.443.422 5.414.897 1.105.800 0 18.089.119

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -1.105.800 -903.448 -2.009.248

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 5.322 0 0 0 5.322

Årets resultat 0 135.359 359.277 0 903.448 1.398.084

Egenkapital 31. december 2018 125.000 11.584.103 5.774.174 0 0 17.483.277

Der har ikke været ændringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 år.

8 Usikkerhed ved indregning og måling

Der er i regnskabsåret indregnet skatteaktiver i underliggende associerede virksomheder på
tkr. 2.271. Skatteaktivet kan benyttes ubegrænset indenfor sambeskatningen i
underliggende sambeskatningskreds. Det er ledelsens forventning at skatteaktivet med stor
sandsynlighed kan benyttes indenfor de næste 3-5 år. Vurderingen er i sagens natur
behæftet med et element af skøn, hvorfor der kan være usikkerhed ved indregning af
måling heraf.

I medfør af at der i et vist omfang er tale om en skønsmæssig betragtning, kan der således
være usikkerhed ved indregning af måling af resultat fra tilknyttede og associerede
virksomheder og kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder på tkr. 471.
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