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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1 .januar - 31. decem-
ber 2017 for Strategic Capital ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Deter vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for koncernens
og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse,
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Strategic Capital ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Strategic Capital ApS for regnskabséaret 1. ja-
nuar - 31. december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopggrelse
for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnska-
bet" (herefter benaevnt "regnskaberne™). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, néar séddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af regnskaberne.
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Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skagn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. -

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sa-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortseette drif-
ten.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 7. maj 2018
ERNST, & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-pir. 307002 28

’
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statsaut. revisor statsaut. revisor
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Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Hoved- og nggletal for koncernen

t.kr. 2017 2016 2015 |
Hovedtal

Nettoomseetning 3.344 320 827
Bruttoresultat -2.508 -3.833 -993
Resultat af primeer drift -10.724 -6.530 -2.881
Resultat af finansielle poster -18.842 119.960 102.492
Arets resultat -25.378  106.059 81.904
Balancesum 641.584 566.478 423.456
Arets investering i materielle anlsegsaktiver 9.200 11.358 5.002
Egenkapital (koncernens andel) 492.356 467.312 359.785
Egenkapital (moderselskabets andel) 350.018 380.042 287.333
Pengestrgm fra driftsaktiviteten -21.583 106.394 74.798
Pengestrgm til investeringsaktiviteten -94.063 -127.726 -160
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten 120.421 33.006 -70.507
Pengestrgm i alt 4.775 11.674 4.131
Nggletal

Soliditetsgrad, % 54,6 % 67,1 % 68,3 %
Egenkapitalforrentning, % -8,2% 27,5 % 27,5 %
Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 12 14 11 \

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens Anbefalinger. Der henvises til defi-
nitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Koncernens hovedaktiviteter

Moderselskabets hovedaktivitet er at investere i veerdipapirer og finansielle instrumenter m.v. med hen-
blik pa at skabe et hgjt afkast.

Dattervirksomhederne omfatter primeert det bgrsnoterede investeringsselskab Strategic Investment
A/S, som moderselskabet pr. 31. december 2017 ejer 60,00 % af.
Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernens resultat for 2017 udger -25.378 t.kr. (2016: 106.059 t.kr.). Arets resultat er primeert rela-
teret til realiserede og urealiserede gevinster og veerdireguleringer af veerdipapirer og afledte finansielle
instrumenter.

Koncernens egenkapital pr. 31. december 2017 udggr 492.356 t.kr. (2016: 467.312 t.kr.).

Moderselskabets andel af koncernens egenkapital pr. 31. december 2017 udggr 350.018 t.kr. (2016:
380.042 t.kr.). Egenkapitalforrentningen var i 2017 -8,2 %.

Ledelsen vurderer &rets resultat som utilfredsstillende.

Forventet udvikling

Det er koncernens generelle malsaetning at generere et afkast pa 15-20 % p.a. fgr skat i forhold til den
investerede kapital.

Det er ledelses forventning, at der for 2018 kan realiseres et afkast, som svarer til malsaetningen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncernens finan-
sielle stilling.
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Resultatopggrelse

Note

13

20
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Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2017 2016 2017 2016
Nettoomsaetning 3.344 320 781 320
Vareforbrug -1.204 0 0 0
Andre driftsindteegter 3.052 53 0 0
Andre eksterne omkostninger -7.700 -4.206 -2.007 -867
Bruttoresultat -2.508 -3.833 -1.226 -547
Personaleomkostninger -5.262 -1.819 -1.353 -1.113
Af- og nedskrivning af immaterielle og

materielle anleegsaktiver -2.954 -878 -1.233 -750
Resultat af primeer drift -10.724 -6.530 -3.812 -2.410
Veerdiregulering af dattervirksomheder 0 0 19.528 -43
Veerdiregulering af associerede

virksomheder 100 0 0 0
Finansielle indtaegter 39.366 123.186 14.711 74.136
Finansielle omkostninger -58.308 -3.226 -45.684 -3.207
Arets resultat for skat -29.566 113.430 -15.257 68.476
Skat af arets resultat 4.188 -7.371 507 -10.797
Arets resultat -25.378 106.059 -14.750 57.679
Minoritetsinteressers andel af dattervirksom-

heders resultat -4.658 -14.368 0 0
Strategic Capital ApS andel af arets resultat -30.036 91.691 -14.750 57.679
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Balance
Note t.kr.
AKTIVER

10

11

Anleegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Erhvervede immaterielle rettigheder

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder
Andre tilgodehavender
Udskudt skat

Anlzegsaktiver i alt

Omseaetningsaktiver
Varebeholdninger
Varelager

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavender hos associerede
virksomheder

Tilgodehavender fra salg

Andre tilgodehavender

Afledte finansielle instrumenter

Tilgodehavende selskabsskat

Udskudt skat

Periodeafgreensningsposter

Veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

AKTIVER | ALT

Strategic Capital ApS
Arsrapport 2017

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
14.581 16.214 0 0
333 421 0 0
14.914 16.635
46.485 38.416 28.324 38.416
113 216 113 216
46.598 38.632 28.437 38.632
0 0 335.162 201.425
6.227 1.200 6.227 1.200
0 0 6.762 0
46.903 0 46.903 0
20.000 16.165 0 0
73.130 17.365 395.054 202.625
134.642 72.632 423.491 241.257
3.215
3.215
0 0 412 1.650
0 506 0 506
783 26 0 0
9.059 39.110 6.084 37.808
29.574 22.893 0 0
2.006 0 2.837 0
0 12 0 0
0 19 0 0
41.422 62.566 9.333 39.964
410.718 384.468 113.745 172.839
51.587 46.812 0 0
506.942 493.846 123.078 212.803
641.584 566.478 546.569 454.060

10
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Balance

Note

12

13

14

15

16
17
18
19
20

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfgrt resultat

Reserve for opskrivninger

Reserve for udviklingsomkostninger

Egenkapital i alt (moderselskabets andel)

Minoritetsinteresser
Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter

Anden geeld
Periodeafgreensningsposter

Kortfristede geeldsforpligtelser

Skyldig selskabsskat

Geeld til kreditinstitutter

Afledte finansielle instrumenter

Geeld til anpartshaver

Leverandgrer af varer og tjienesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede selskaber
Periodeafgreensningsposter

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser
Neertstdende parter
AEndring i driftskapital
Resultatdisponering

Strategic Capital ApS
Arsrapport 2017

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
50.000 50.000 50.000 50.000
298.317 328.158 237.999 252.749
0 0 132.716 65.453
1.701 1.884 0 0
350.018 380.042 420.715 368.202
142.338 87.270 0 0
492.356 467.312 420.715 368.202
999 1.676
999 1.676
19.077 8.530 19.077 8.530
2.500 0 0 0
4.999 0 0 0
26.576 8.530 19.077 8.530
0 21.527 0 21.724
70.616 14.552 37.529 14.552
26.135 20.078 22.202 16.804
21.571 24.090 21.462 23.967
776 135 0 0
0 0 25.332 0
0 347 0 0
631 6.262 0 0
1.924 1.969 252 281
121.653 88.960 106.777 77.328
148.229 97.490 125.854 85.858
641.584 566.478 546.569 454.060

11
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Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016

Overfgrt via resultatdisponering

Tilgang af minoritetsinteresser

Kapitalforhgjelse i dattervirk-
somhed

Kob af egne aktier

Egenkapital 1. januar 2017

Overfgrt via resultatdisponering

Afgang fra minoritetsinteresser

Kapitalforhgjelse i dattervirk-
somhed

Kab af egne aktier

Egenkapital 31. december
2017

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2016
Overfgrt via resultatdisponering
Arets opskrivning

Egenkapital 1. januar 2017
Overfgrt via resultatdisponering
Arets opskrivning

Egenkapital 31. december 2017

Strategic Capital ApS
Arsrapport 2017

Koncern
Reserve for
udviklings- Minori-
Selskabs- Overfart omkost- tets-
kapital resultat ninger lalt interesser lalt
50.000 237.333 0 287.333 72.452 359.785
0 89.807 1.884 91.691 14.368 106.059
0 4.486 0 4.486 -4.486 0
0 0 0 0 6.412 6.412
0 -3.468 0 -3.468 -1.476 -4.944
50.000 328.158 1.884 380.042 87.270 467.312
0 -29.853 -183 -30.036 4.658 -25.378
0 -27.732 0 -27.732 27.732 0
0 29.735 0 29.735 24.006 53.741
0 -1.991 0 -1.991 -1.328 -3.319
50.000 298.317 1.701 350.018 142.338 492.356
Moderselskab
Selskabs- Reserve for Overfart
kapital opskrivninger resultat lalt
50.000 27.920 195.070 272.990
0 0 57.679 57.679
0 37.533 0 37.533
50.000 65.453 252.749 368.202
0 0 -14.750 -14.750
0 67.263 0 67.263
50.000 132.716 237.999 420.715

Pr. 31. december 2017 ejer datterselskabet Strategic Investments A/S ejer 10.523.262 stk. egne ak-
tier, svarende til 3,02 % af aktiekapitalen. Aktierne er kebt med henblik pa tilpasning af kapitalstruktu-

ren.

12
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Pengestrgmsopggarelse

Note

19

t.kr.

Arets resultat fgr skat
Afskrivninger
Andre reguleringer af ikke-likvide driftsposter

Pengestrgm fra primeer drift for eendring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestrgm fra ordineer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kab af immaterielle anleegsaktiver

Kab af materielle anleegsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver

Kab af dattervirksomheder

Kab af associerede virksomheder

Kab og salg af veerdipapirer, netto

Kab af egne aktier

Andre tilgodehavender (finansielle anlaegsaktiver)

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Forggelse/nedbringelse af geeld til kreditinstitutter
Nedbringelse af mellemregning med anpartshaver
Kapitalforhgjelse

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestram
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Strategic Capital ApS
Arsrapport 2017

Koncern
2017 2016
-29.566 113.430
2.954 878
-100 0
-26.712 114.308
28.548 -6.994
1.836 107.314
-23.419 -920
-21.583 106.394
0 -4.085
-9.200 -11.358
0 0
-3.364 -16.882
-5.027 -1.200
-26.250 -89.257
-3.319 -4.944
-46.903 0
-94.063 -127.726
66.611 11.796
-2.519 -2.078
56.329 23.288
120.421 33.006
4.775 11.674
46.812 35.138
51.587 46.812

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets gvrige bestanddele.

13
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Strategic Capital ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Strategic Capital ApS og dattervirksomheder, hvori
Strategic Capital ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen udgver betydelig, men ikke
bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemveerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstaelsestidspunktet. Sammenlignings-
tal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne virk-
somhed.

Ved keb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den keabte virksom-
hed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkabte virksomheders identificerede aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser méles til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle akti-
ver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af
de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem pa den ene side kebsvederlaget, vaerdien af minoritetsinteres-
ser i den overtagne virksomhed og dagsveerdien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele, og pa
den anden side dagsveerdien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtel-
ser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives linegert i resultatopggarelsen
efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunktet.

Ved overtagelsen henfagres goodwill til de pengestrgmsfrembringende enheder, der efterfglgende dan-
ner grundlag for nedskrivningstest. Goodwill og dagsveerdireguleringer i forbindelse med overtagelse af
en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end koncernens preesentationsvaluta behandles
som aktiver og forpligtelser, tilhgrende den udenlandske enhed, og omregnes ved fgrste indregning til
den udenlandske enheds funktionelle valuta med transaktionsdagens valutakurs.

Kgbsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kabsvederlaget er be-
tinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af kabsve-
derlaget til dagsveerdi p& overtagelsestidspunktet. Efterfalgende reguleringer af betingede kebsvederlag
indregnes i resultatopggrelsen.
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Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kab og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfarsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol
anvendes sammenlaegningsmetoden. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksom-
heds regnskabsmaessige veerdi indregnes pa egenkapitalen. Der foretages endvidere tilpasning af sam-
menligningstal for tidligere regnskabsar.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og indregnes
som seerskilte poster under resultatopggrelse og balance.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender, henholdsvis anden geeld.

AEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opggrelsen sammen med gendringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

AEndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfares belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopggrelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes &endringer i dagsveerdi lgbende i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelse

Nettoomseetning

Nettoomsaetningen udggres af lejeindteegter fra ejendomme samt salg af tagdeekningslgsninger. Netto-
omsatningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne
af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

15



EY Strategic Capital ApS

Arsrapport 2017

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til koncernens hoved-
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af anleegsaktiver. Endvidere omfatter posten periodiserede
offentlige tilskud, der indregnes i takt med afskrivningen pa feerdiggjorte udviklingsprojekter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarel-
ser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle,- og immaterielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktiverne forventede brugstider:

Bygninger 25 &r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 10 ar

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver 5ar

Verdiregulering af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomhe-
der, i det omfang udbyttet ikke overstiger den akkumulerede indtjening i dattervirksomheden eller den
associerede virksomhed i ejerperioden samt eventuelle nedskrivninger ved vardiforringelse.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapi-
rer, geeld og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Strategic Capital-
koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tids-
punkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra
konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat bestéar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og sendring i udskudt skat.
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Balance
Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henfgres til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemfgrlighed,
tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
anleegsaktiver, hvis kostprisen kan opgares palideligt, og der er tilstreekkelig sikkerhed for, at den frem-
tidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsom-
kostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkost-
ningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezert over den vurderede
gkonomiske brugstid.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre afskrivninger.

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méa-
les til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linegere afskrivninger over den forventede brugstid, som indregnes i resultatopggrelsen
under regnskabsposten afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder, der omfatter barsnoterede samt unoterede kapitalandele, males til
dagsveerdi. Opskrivninger og tilbagefarsler heraf indregnes direkte i egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | kostprisen indgar kebsvederlaget opgjort
til dagsveerdi med tilleeg af direkte kabsomkostninger.

Veerdiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i dattervirksom-
heder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsverdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lzengere be-
star.
Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi. Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgs-
sum med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsaettes under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for ravarer og hjeelpematerialer omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation p4, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et indi-
viduelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfglgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa
balancedagen, svarende til bgrskurs (niveau 1).
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Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris efter fradrag
af udskudt skat.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessige
skan. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapita-
lens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og grunde
og bygninger samt andre poster, hvor midlertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstéet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
feelde, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat. Hensatte forpligtelser méles til nettorealisationsveerdi el-
ler til dagsveerdi. Hvis opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden,
males forpligtelsen til dagsveerdi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Dagsveerdi

Dagsveerdiansattelsen tager udgangspunkt i det primeere marked. Hvis et primaert marked ikke eksiste-
rer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa
aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder pd baggrund af observerbare mar-
kedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianseettelsesmetoder og rimelige skan foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Pengestrgmsopggarelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestrgamme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kgbte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opgares som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, &endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i starrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
vaerdieendringer.
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Nggletal
Nggletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Nggletal 2015".
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100
Passiveri alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.

Egenkapitalforrentning
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Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pension

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal ansatte

Af- og nedskrivninger
Materielle anleegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver

Finansielle indteegter

Renteindtaegter fra tilknyttede- og associerede virk-
somheder

Renteindtaegter fra kreditinstitutter

Modtagne udbytter fra andre veerdipapirer og
kapitalandele

Kursgevinst fra afledte finansielle instrumenter

Kursgevinst fra andre veaerdipapirer og kapitalandele

@vrige renteindtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til kreditinstitutter

Renteomkostninger til tilknyttede- og associerede
virksomheder

Renteomkostninger til anpartshaver

Kurstab fra andre veerdipapirer og kapitalandele

Kurstab fra afledte finansielle instrumenter

@vrige renteomkostninger

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets regulering af udskudt skat

Strategic Capital ApS
Arsrapport 2017

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
5.008 1.907 1.313 1.223
11 0 11 0
77 5 18 4
166 -93 11 -114
5.262 1.819 1.353 1.113
12 14 3 5
1.233 750 1.233 750
1.721 128 0 0
2.954 878 1.233 750
1.202 0 1.279 38
47 12 47 5
5.122 18.214 722 831
12.817 79.429 12.663 59.280
18.076 23.267 0 13.430
2.102 2.264 0 552
39.366 123.186 14.711 74.136
628 169 628 169
69 0 513 0
1.601 563 1.599 561
36.770 0 36.770 0
12.638 0 0 0
6.602 2.494 6.174 2.477
58.308 3.226 45.684 3.207
353 10.730 507 10.938
3.835 -3.359 0 -141
4.188 7.371 507 10.797
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Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

Feerdiggjorte Erhvervede

udviklings- immaterielle
t.kr. projekter rettigheder lalt
Kostpris 1. januar 2017 16.335 436 16.771
Tilgang i &rets lgb 0 0 0
Overfgrsler fra andre poster 0 0 0
Kostpris 31. december 2017 16.335 436 16.771
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 121 15 136
Arets afskrivninger 1.633 88 1.721
Ned- og afskrivninger 31. december 2017 1.754 103 1.857
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 14.581 333 14.914

Materielle anlaegsaktiver

Koncern og modervirksomhed

Andre anleeg,
Grunde og driftsmateriel

t.kr. bygninger og inventar lalt
Kostpris 1. januar 2017 40.784 868 41.652
Tilgang i &rets lgb 9.185 15 9.200
Kostpris 31. december 2017 49.969 883 50.852
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 2.368 652 3.020
Arets afskrivninger 1.116 118 1.233
Ned- og afskrivninger 31. december 2017 3.484 770 4.254
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 46.485 113 46.598
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Noter

t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar
Tilgang

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets veerdireguleringer

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Navn

Strategic Investments A/S
Innogie ApS

Strategic Venture Capital ApS
Strategic Property Investments
Associates Ratami 2005 SL
Nubille Internacional 2005 SL

Strategic Capital ApS
Arsrapport 2017

Modervirksomhed

2017 2016
163.572 146.688
47.363 16.884
210.935 163.572
37.853 365
86.374 37.488
124.227 37.853
335.162 201.425

Stemme- og
Hjemsted ejerandel Egenkapital Resultat
Kgbenhavn 60,00 % 351.718 20.499
Ikast 57,57 % 10.251 -2.410
Kgbenhavn 100,00 % 25.121 19.111
Spanien 100,00 % - -
Spanien 100,00 % - -
Spanien 100,00 % - -

Af de samlede kapitalandele i tilknyttede virksomheder er 78% veerdiansat p& dagsveerdiniveau 1 og 22%

pa dagsveerdiniveau 3.

Der foreligger ikke tilgeengelige officielle arsrapporter for Strategic Property Investments, Associates
Ratami 2005 SL samt Nubille Internacional 2005 SL.

t.kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar
Tilgang

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets veerdireguleringer
Arets afgang

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Navn

UrbanWineBox ApS
Copenhagen Pictures IVS
Momio ApS

Modervirksomhed

2017 2016
1.200 0
5.027 1.200
6.227 1.200
0 0
0 0
0] 0]
0] 0]
6.227 1.200
Stemme- og
Hjemsted ejerandel Egenkapital Resultat
Frederiksberg 37,60 % 256 -796
Helsinge 40,00 % 1.442 -140
Kgbenhavn 21,56 % -13.340 -536

Senest tilgeengelige officielle arsregnskab for UrbanWineBox ApS og Momio ApS slutter den 31. decem-
ber 2016. Senest tilgeengelige officielle arsregnskab for Copenhagen Pictures slutter den 31. juni 2017.
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Strategic Capital ApS
Arsrapport 2017

Noter
Koncern

t.kr. 2017 2016
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 1.200 16.177
Tilgang 5.027 1.200
Kostpris 31. december 6.227 17.377
Veerdireguleringer 1. januar 0 -16.177
Arets veerdireguleringer 0 0
Arets afgang 0 0
Veerdireguleringer 31. december 0 -16.177
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 6.227 1.200

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Resultat
Genobiotix ApS Bagsveerd 33,31 % -196 -13
UrbanWineBox ApS Frederiksberg 37,60 % 256 -796
Copenhagen Pictures IVS Helsinge 40,00 % 1.442 -140
Momio ApS Kgbenhavn 21,56 % -13.340 -536

Senest tilgeengelige officielle arsregnskab for Genobiotix slutter den 30. april 2017.

Afledte finansielle instrumenter (koncern)

Afledte finansielle instrumenter, der omfatter bgrsnoterede instrumenter, males til dagsveerdi pa niveau

1 (barskurs) i dagsveerdihierarkiet pa balancedagen.

Dagsveerdien pr. 31. december 2017 udggr 29.574 t.kr.

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt p4 500.000 anparter a 100 kr. Der har ikke veeret eendringer i selskabskapi-

talen i de seneste 5 regnskabsar.

Minoritetsinteresser

t.kr.

Minoritetsinteresser 1. januar
Tilgang ved virksomhedskab
Reserve for egne aktier
Kapitalforhgjelse

Andel af arets resultat

Minoritetsinteresser 31. december

Koncern
2017 2016
87.271 72.452
27.731 -4.486
-1.328 -1.476
24.006 6.412
4.658 14.368
142.338 87.270
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Noter

Langfristede geeldsforpligtelser
Langfristet

Strategic Capital ApS
Arsrapport 2017

geeldialt Afdrag efter Restgeeld

t.kr. 31/12 2017 2-5ar efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter 19.077 0 19.077
Anden geeld 2.500 1.250 1.250
Periodeafgreensningsposter 4.999 2.525 2.474
26.576 3.775 22.801

Afledte finansielle instrumenter (modervirksomhed)

Afledte finansielle instrumenter, der omfatter bgrsnoterede instrumenter, males til dagsveerdi pa niveau

1 (barskurs) i dagsveerdihierarkiet pa balancedagen.

Instrumenterne, der omfatter futures og optioner og er optaget i USD, GBP og EUR, har udlgb i perioden

5. januar til 16. marts 2018.
Dagsveerdien pr. 31. december 2017 udggr 22.202 t.kr.

Sikkerhedsstillelser

Moderselskabets veerdipapirer og likvide midler samt afledte finansielle instrumenter er stillet til sikker-

hed for moderselskabets bankgeaeld.

Moderselskabet har afgivet en tilbagetraedelseserkleering vedrgrende tilgodehavende hos et dattersel-

skab pa nominelt 2.808 t.kr. Restgeeld 31. december 2017 udgar O kr.

Eventualforpligtelser

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske dattervirksomheder. Selskaberne haefter
ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties in-
den for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede nettoforpligtelse over for
SKAT udggr O kr. pr. 31. december 2017. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambe-
skatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte m.v. vil kunne medfare, at selskabernes haeftelse udger

et starre belgb. Koncernen som helhed hafter ikke over for andre.

Koncernen har pr. 31. december 2017 leje- og leasingforpligtelser pa 20 t.kr.

Modervirksomheden har pr. 31. december 2017 stillet bankgaranti pa 7.505 t.kr. i forbindelse med kab

af ejendomme.

Neertstédende parter

Strategic Capital ApS' neertstaende parter omfatter falgende:

Kim Haugstrup Mikkelsen, Piazza Bernadino Luini 4, Apartment 304, 6900 Lugano, Schweiz samt gvrige

selskaber, hvori selskabets ejer har kapitalinteresser.

Alle transaktioner med nzertstaende parter er sket til markedsvilkér.

Ejerforhold
Kim Haugstrup Mikkelsen ejer 100 % af selskabskapitalen.
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Noter

AEndring i driftskapital

t.kr.

Andring i tilgodehavender
/Andring i leverandgrer og anden geeld

Resultatdisponering

t.kr.

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Overfort til reserve for udviklingsomkostninger

Strategic Capital ApS
Arsrapport 2017

Koncern
2017 2016
19.925 -26.313
8.624 19.319
28.549 -6.994

Koncern Modervirksomhed
2017 2016 2017 2016
-29.853 89.807 -14.750 57.679
-183 1.884 0 0
-30.036 91.691 -14.750 57.679
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