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Strategic Capital ApS
Arsrapport 2016

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2016 for Strategic Capital ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar -

31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for kon-
cernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 17. maj 2017

Pl

Kim Haugstrup Mikkelsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Strategic Capital ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Strategic Capital ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt pengestroms-
opgerelse for koncemen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. Januar -

31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vihar udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregn-
skabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for reviso-
rer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opna-
ede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncermregnskab og et arsregnskab, der giver et ret-
visende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedraorende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garan-
ti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan fin-
des. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet 0g arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundiag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revi-
sionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivi om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at
koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet 0g arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og Vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 17. maj 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr 30700228

Lars Rhod Sendergaard Rasmus Berntsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal for koncernen

t.kr. 2016 2015 2014 |
Hovedtal
Nettoomsaetning 320 827 818
Bruttoresultat -3.833 -993 -2.391
Resultat af primaer drift -6.530 -2.881 -3.589
Resultat af finansielle poster 119.960  102.492 25,666
Arets resultat 106.059 81.904  17.690
Balancesum 566.478  423.456 404.858
Arets investering i materielle anlaegsaktiver 11.358 5.002 -3.328
Egenkapital (koncernens andel) 467.312  359.785 279.302
Egenkapital (moderselskabets andel) 380.042  287.333 217.628
Pengestrom fra driftsaktivitcten 106.394 74.798 15.924
Pengestrom til investeringsaktiviteten -127.726 -160  -73.937
Pengestrom fra finansieringsaktiviteten 33.006 -70.507  -72.073
Pengestrom i alt 11.674 4.131 -130.086
Nogletal
Soliditetsgrad, % 67.1 % 68,3 % 54,0 %
Egenkapitalforrentning. % 27.5% 27.5% 8.8%

[ Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskzftigede 14 11 3]

Negletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens hovedaktiviteter

Moderselskabets hovedaktivitet er at investere i vaerdipapirer og finansielle instrumenter m.v. med
henblik pa at skabe et hgjt afkast.

Dattervirksomhederne omfatter primaert det bersnoterede investeringsselskab Strategic Investment
A/S, som moderselskabet pr. 31. december 2016 ejer 67,61 % af.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncernens resultat for 2016 udger 106.059 t.kr. (2015: 81.904 t.kr.). Arets resultat er primaert
relateret til realiserede og urealiserede gevinster og veerdireguleringer af vaerdipapirer og afledte
finansielle instrumenter.

Koncernens egenkapital pr. 31. december 2016 udger 467.312 t.kr. (2015: 359.785 t.kr.).

Moderselskabets andel af koncernens egenkapital pr. 31. december 2016 udger 380.042 t.kr. (2015:
287.333 t.kr.). Egenkapitalforrentningen var i 2016 27,5 %.

Det er koncernens generelle malsaetning at generere et afkast pa 15-20 % p.a. for skat i forhold til den
investerede kapital.

Det er ledelses forventning, at der for 2017 kan realiseres et afkast, som svarer til malsaetningen om et
afkast pa 15-20 % p.a. for skat i forhold til den investerede kapital.

Ledelsen vurderer arets resultat som vaerende meget tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen
Selskabet forventes at fusionere med datterselskabet Strategic Venture Capital ApS i 2017.

Der er herudover ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning.



Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

12

t.kr.

Nettoomsaetning
Andre driftsindteegter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Af- 0g nedskrivning af immaterielle og
materielle anlegsaktiver

Resultat af primeaer drift

Veerdiregulering af dattervirksomheder

Vardiregulering af associerede
virksomheder

Veaerdiregulering af veerdipapirer og andre
kapitalandele

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Arets resultat for skat
Skat af arets resultat

Arcts resultat
Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

Strategic Capital ApS andcl af arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

Overfort til reserve for
udviklingsomkostninger

Strategic Capital ApS
Arsrapport 2016

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
320 827 320 483
53 2.625 0 2.599
-4.206 -4.445 -867 “1.377
-3.833 -993 -547 1.705
-1.819 -1.281 -1.113 -681
-878 -607 -750 -607
-6.530 -2.881 -2.410 417
0 0 -43 652
0 -567 0 [¢]
23.267 104.654 13.430 60.016
99.919 2.659 60.706 1.208
-3.226 -4.254 -3.207 -4.200
113.430 99.611 68.476 58.093
I a1 -17.707 -10.797 -14.071
106.059 81.904 57.679 44,022
-14.368 -12.512 0 0
91.691 69.392 57.679 44.022
89.807 69.392 57.679 44.022
1.884 0 0 0
91.691 69.392 57.679 44.022
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note  tkr. 2016 2015 2016 2015
AKTIVER
7 Immaterielle anleegsaktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 16.214 0 0 0
Patenter og licenser 421 421 0 0
Udviklingsprojekter under udferelsc 0 12.257 0 0
16.635 12.678 0 0
8 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 38.416 27.775 38.416 27.775
Andre anleaeg, driftsmatericl og inventar 216 249 216 249
38.632 28.024 38.632 28.024
Finansielle anlaegsaktiver
9 Kapitalandele i dattcrvirksomheder 0 0 201.425 147.053
10 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.200 0 1.200 0
Andre veerdipapirer og kapitalandelc 46.398 78.553 0 0
Udskudt skat 16.165 16.165 0 0
63.763 94.718 202.625 147.053
Anlagsaktiver i alt 119.030 135.420 241.257 175.077
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender hos dattervirksomheder 0 0 1.650 1.618
Tilgodehavender hos associcrede
virksomheder 506 0 506 0
Tilgodehavender fra salg 26 0 0 0
Andre tilgodehavender 39.110 16.064 37.808 15.741
Afledte finansielle instrumenter 22.893 20.176 0 0
Udskudt skat 12 0 0 0
Periodeafgransningsposter 19 0 0 0
62.566 36.240 39.964 17.359
Vardipapirer og kapitalandele 338.070 216.658 172.839 131.560
Likvide beholdninger 46.812 35.138 0 0
Omseetningsaktiver i alt 447.448 288.036 212.803 148.919
AKTIVER | ALT 566.478 423.456 454.060 323.996
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2016 2015 2016 2015
PASSIVER
Egenkapital
11 Selskabskapital 50.000 50.000 50.000 50.000
Overfort resultat 328.158 237.333 252.749 195.070
Reserve for opskrivninger 0 0 65.453 27.920
Reserve for udviklingsomkostninger 1.884 0 0 0
Egenkapital i alt (moderselskabets andel) 380.042 287.333 368.202 272,990
12  Minoritetsinteresser 87.270 72.452 0 0
Egenkapital i alt 467.312 359.785 368.202 272.990
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 1.676 1.521
Hensatte forpligtelser 1 alt 1.676 1.521 0
Geeldsforpligtelser
Langfristede geldsforpligtelser
13 Geeld til banker 8.530 7.208 8.530 7.208
8.530 7.208 8.530 7.208
Kortfristede geeldsforpligtelser
Skyldig selskabsskat 21.527 15.925 21.724 12.651
Geeld til banker 14.552 4.078 14.552 4.078
14  Afledte finansielle instrumenter 20.078 4.137 16.804 789
Geeld til anpartshaver 24.090 26.168 23.967 26.063
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 135 115 0 0
Geeld til associerede selskaber 347 348 0 0
Periodeafgransningsposter 6.262 2.671 0 (6]
Anden gacld 1.969 1.500 281 217
88.960 54.942 77.328 43.798
Geeldsforpligtelser | alt 97.490 62.150 85.858 51.006
PASSIVER I ALT 566.478 423.456 454.060 323.996

15 Eventualforpligtelser
16 Sikkerhedsstillelser
17 Nartstaende parter
18 Andring i driftskapital

10
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Egenkapitalopgerelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Overfort via resultatdisponering
Afgang af minoritetsinteresser
Kob af egne aktier

Egenkapital 1. januar 2016
Overfort via resultatdisponering
Tilgang fra minoritetsinteresser
Kapitalforhgjelse

Keb af egne aktier

Egenkapital 31. december
2016

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Overfort via resultatdisponering
Arets opskrivning

Egenkapital 1. januar 2016
Overfort via resultatdisponering
Arets opskrivning

Egenkapital 31. december 2016

Strategic Capital ApS
Arsrapport 2016

Koncern
Reserve for
udviklings- Minori-
Selskabs- Overfort omkost- tets-
kapital resultat ninger lalt interesser | alt
50.000 167.628 0 217.628 61.674 279.302
0 69.392 0 69.392 12.468 81.860
0] 1.247 0 1.247 -1.247 0
0 -934 0 -934 -443 -1.377
50.000  237.333 0  287.333 72452 359.785
0 89.807 1.884 91.691 14.368 106.059
¢] 4.486 0 4,486 -4.486 0
0 0 0 0 6.412 6.412
0 -3.468 0 -3.468 -1.476 -4,944
50.000 328.158 1.884 380.042 87.270 467.312
Moderselskab
Selskabs- Reserve for Overfort
kapital opskrivninger resultat | alt
50.000 0 151.048 201.048
0 0 44.022 44.022
0 27.920 0 27.920
50.000 27.920 195.070 272.990
0 0 57.679 57.679
0 37.533 0 37:533
50.000 65.453 252.749 368.202

Datterselskabet Strategic Investments A/S har i 2015 erhvervet i alt 1.964.622 stk. egne aktier,
svarende til 0,70 % af aktiekapitalen. Selskabet har i 2016 erhvervet yderligere 5.842.731 stk. egne

aktier, svarende til 1,90 % af aktiekapitalen.

Pr. 31. december 2016 ejer Strategic Investments A/S egne aktier svarende til 2,54 % af aktiekapitalen.
Aktierne er kebt med henblik pa tilpasning af kapitalstrukturen.

11
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Pengestremsopgerelse

Note

18

t.kr.

Arets resultat fer skat
Afskrivninger
Andre reguleringer af ikke-likvide driftsposter

Pengestrom fra primaer drift for zendring i driftskapital
Andring i driftskapital

Pengestrem fra ordinaer drift
Betalt selskabsskat

Pengestrom fra driftsaktivitet

Kob af immaterielle anlaegsaktiver
Kob af matericlle anlazgsaktiver
Salg af materielle anlazgsaktiver
Kob af dattervirksomheder

Keb af associerede virksomheder
Kob og salg af veerdipapirer, netto
Kob af egne aktier

Pengestrem til investeringsaktivitet

Forogelse/nedbringelse af gaeld til kreditinstitutter
Nedbringelse af mellemregning med anpartshaver
Kapitalforhajelse

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Strategic Capital ApS
Arsrapport 2016

Koncern
2016 2015
113.430 99.611
878 607
0 -2.701
114.308 97.517
-6.994 -19.513
107.314 78.004
-920 -3.206
106.394 74.798
-4.085 69
-11.358 -4.970
0 15.343
-16.882 0
-1.200 -250
-89.257 -8.975
-4,944 -1.377
-127.726 -160
11.796 -70.042
-2.078 -465
23.288 0
33.006 -70.507
11.674 4,131
35.138 31.007
46.812 35.138

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets pvrige bestanddele.

12
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Strategic Capital ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1 .juni 2015 (aendringer i
arsregnskabsloven). Dette medforer folgende andringer til selskabets praksis for indregning og maling
vedrerende:

1. Kapitalandele i dattervirksomheder

2. Kapitalandele i associerede virksomheder

3. Arlig revurdering af restveerdier pa materielle aktiver
4

Reserve for udviklingsomkostninger

Punkt 1: Kapitalandele i dattervirksomheder males nu til dagsveerdi, jf. § 41, med veerdiregulering
direkte over egenkapitalen. Veerdireguleringer foretages lobende, og opskrivninger samt tilbageforsler
heraf i forhold til kostprisen bindes nu pa en saerlig reserve under egenkapitalen benaevnt “"Reserve for
opskrivninger”. Den eventuelt forbundne regulering af udskudt skat indregnes ligeledes direkte pa
egenkapitalen. Tidligere blev disse opskrivninger indregnet i resultatopgerelsen. Nedskrivninger fores
som tidligere i resultatopgorelsen.

Punkt 2: Kapitalandele i associerede virksomheder males nu til kostpris med fradrag af nedskrivninger
ved veerdiforringelse. Tidligere blev disse kapitalandele malt til dagsvaerdi.

Punkt 3: Der foretages nu en arlig revurdering af restveerdier pa materielle aktiver. Selskabet har ingen
vaesentlige restvaerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfort til selskabets grunde.
#Endringen foretages derfor i henhold til overgangsbekendtgarelsens § 4 alene med fremadrettet
virkning som en aendring af regnskabsmaessigt skan.

Punkt 4: Et belab svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fra 1. januar 2016 paen
seerlig reserve under egenkapitalen benaevnt “Reserve for udviklingsomkostninger”. Belebet bindes pa
en seerlig reserve, der ikke kan benyttes til udbytte eller til dackning af underskud. Hvis de indregnede
udviklingsomkostninger szelges eller pa anden made udgar af virksomhedens drift, reduceres eller op-
loses reserven. Dette sker ved overfersel direkte til egenkapitalens frie reserver. Hvis de indregnede
udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for udviklingsomkostninger tilbagefares. Den
del, der tilbageferes, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkostningerne. Hvis en nedskrivning af
udviklingsomkostningerne efterfolgende tilbagefores, retableres reserven for udviklingsomkostninger.
Reserven for udviklingsomkostninger reduceres ogsa med foretagne afskrivninger. Herved vil reserven
ikke overstige det beleb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkostninger.

Den akkumulerede virkning af ovenstaende aendringer af anvendt praksis udger en reduktion af arets
resultat med 37.533 t.kr. i 2016 og en reduktion af arets resultat i 2015 med 27.920 t.kr. Andringerne
har ingen belebsmaessig effekt pa balancesummen eller egenkapitalen, hverken i 2015 eller 2016.

Bortset fra ovennaevnte omrader er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Sammenligningstal i balance, resultatopgerelse og noter for 2015 samt hoved 0g negletalsoversigten er
tilpasset den eendrede praksis.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Strategic Capital ApS og dattervirksomheder, hvori
Strategic Capital ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen udgver betydelig, men ikke
bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesid-
delser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner melilem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til afstaelses-
tidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres som
forskellen mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet, inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en
hensat forpligtelse til dakning af omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i
den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne identificerede aktiver 0g
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver
og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den skonomiske leve-
tid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb (negativ goodwill), der modsvarer en forventet ugun-
stig udvikling i de pagaeldende virksomheder, indregnes i balancen under periodeafgraensningsposter og
indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der
ikke relaterer sig til forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et belgb svarende til dagsveerdien
af ikke-moneteere aktiver, der efterfelgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetaere akti-
vers gennemsnitlige levetid.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af aret efter
anskaffelsen.

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kab og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilforsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol
anvendes sammenlaegningsmetoden. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksom-
heds regnskabsmeessige veerdi indregnes pa egenkapitalen. Der foretages endvidere tilpasnhing af sam-
menligningstal for tidligere regnskabsar.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og indregnes
som searskilte poster under resultatopgerelse og balance.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfelgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender, henholdsvis anden geeld.

Andringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriteri-
erne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resul-
tatopgerelsen sammen med aendringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden
geeld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser,
overfores belob, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller
forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belab,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker
resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes eendringer i dagsveerdi lebende i resultatopgorelsen.

Resultatopgerelse

Nettoomszetning

Nettoomszetningen udgeres af lgjeindtaegter fra ejendomme. Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien
af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne
rabatter indregnes i nettoomsaetningen.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindteegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til koncernens hoved-
aktiviteter, herunder fortjenste ved salg af anlaegsaktiver. Endvidere omfatter posten periodiserede
offentlige tilskud, der indregnes i takt med afskrivningen pa feerdiggjorte udviklingsprojekter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarel-
ser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle, - og immaterielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
eert over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktiverne forventede brugstider:

Bygninger 25 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 10ar
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 5ar

Veerdiregulering af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Posten omfatter modtagne udbytter fra kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksom-
heder, i det omfang udbyttet ikke overstiger den akkumulerede indtjening i dattervirksomheden eller
den associerede virksomhed i ejerperioden samt eventuelle nedskrivninger ved veerdiforringelse.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende veerdi-
papirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Strategic Capital-
koncernens danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tids-
punkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra
konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt skat.
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Balance
Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henfores til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemfarlighed,
tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed kan pavises, og
hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som immaterielle
anlaegsaktiver, hvis kostprisen kan opgores palideligt, og der er tilstrazkkelig sikkerhed for, at den frem-
tidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsom-
kostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkost-
ningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
0g nedskrivninger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezert over den vurderede
okonomiske brugstid.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgares som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre afskrivninger.

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er kiar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, som indregnes i resultatopgerelsen
under regnskabsposten afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi og reduceres med eventuelle
nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en eendring i regnskabsmaessigt sken.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlazgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til dagsvaerdi. Opskrivninger og tilbagefersler heraf indregnes
direkte i egenkapitalen. Nedskrivninger fores som i resultatopgerelsen.
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Balance

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | kostprisen indgar kebsvederlaget opgjort
til dagsveerdi med tillaeg af direkte kebsomkostninger. Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse,
foretages nedskrivningstest. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris,

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et
individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfelgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa
balancedagen.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Reserven omfatter opskrivninger af kapitalandele i dattervirksomheder i forhold til kostpris efter fradrag
af udskudt skat.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller sendring i regnskabsmaessige
sken. Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.
Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke
benyttes til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oploses, hvis de indregnede
udviklingsomkostninger udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfersel direkte til egenkapita-
lens frie reserver.
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Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og grunde
og bygninger samt andre poster, hvor midiertidige forskelle - bortset fra virksomhedsovertagelser - er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. | de til-
feelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt
skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
Jjurisdiktion.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat. Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi
eller til dagsveerdi. Hvis opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden,
méles forpligtelsen til dagsveerdi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Dagsveerdi

Dagsveerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primeaere marked. Hvis et primaert marked ikke
eksisterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer
prisen pa aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Vaerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianseettelsesmetoder og rimelige skan foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

19



Strategic Capital ApS
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestremsopgereise

Pengestramsopgorelsen viser koncernens pengestromme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investe-
ringsaktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestremme vedrerende kebte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestromme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i storrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Iobetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
vaerdisendringer.

Negletal
Negletal er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".
De i hoved- og nagletalsoversigten anferte negletal er beregnet saledes:

Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat efter skat ekskl. minoritetsint. x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsint.

Egenkapitalforrentning
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Koncern Modervirksomhed
tkr. 2016 2015 2016 2015
Personaleomkostninger
Gager og lsnninger 1.907 1.255 1.223 655
Andre omkostninger til social sikring 5 5 4 5
Andre personaleomkostninger -93 21 -114 21
1.819 1.281 1.113 681
Gennemsnitligt antal ansatte 14 11 5 3
Af- og nedskrivninger
Matericlle anlaegsaktiver 750 607 750 607
Immaterielle anlazgsaktiver 128 0 0 0
878 607 750 607
Finansielle indtaegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 0 0 38 32
Renteindtaegter fra banker 12 0 5 0
Modtagne udbytter fra vaerdipapirer og
andre kapitalandele 18.214 543 831 543
Kursreguleringer 79.429 0 59.280 0
Ovrige renteindtaegter 2.264 2.116 552 633
99.919 2.659 60.706 1.208
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til banker 169 290 169 290
Renteomkostninger til anpartshaver 563 2.027 561 2.027
@vrige renteomkostninger 2.494 1.937 2.477 1.883
3.226 4.254 3.207 4.200
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 10.730 17.367 10.938 14.093
Arets regulering af udskudt skat -3.359 362 -141 0
Regulering vedrorende tidligere ar 0 -22 0 -22
7.371 17.707 10.797 14.071
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Noter

Immaterielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets leb
Overforsler fra andre poster

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december 2016
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016

Materielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets leb

Kostpris 31. december 2016

Af- og nedskrivninger 1. januar 2016
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december 2076

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

Strategic Capital ApS
Arsrapport 2016

Koncern

Uduviklings-

Faerdiggjorte projekter

udviklings- Patenter og under
projekter licenser udforelse | alt
0 430 12.250 12.680
0 6 4.085 4.091
16.335 0 -16.335 0
16.335 436 0 16.771
0 8 0 8
121 7 0 128
121 15 0 136
16.214 421 0 16.635

Koncern og modervirksomhed

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmaterie
bygninger | og inventar lalt
29.551 743 30.294
11.233 125 11.358
40.784 868 41.652
1.776 494 2.270
592 158 750
2.368 652 3.020
38.416 216 38.632
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4 Strategic Capital ApS
, Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Modervirksomhed

t.kr. 2016 2015
Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. Januar 146.688 146.688
Tilgang 16.884 0
Kostpris 31. december 163.572 146.688
Veerdireguleringer 1. januar 365 -28.207
Arcts vaerdireguleringer 37.488 28.572
Veerdireguleringer 31. december 37.853 365
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 201.425 147.053

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Resultat
Strategic Venture Capital ApS Kebenhavn 100,00 % 6.009 -43
Strategic Investments A/S Kebenhavn 67.61 % 284.981 49.019

Kapitalandele i dattervirksomheder omfatter barsnoterede samt unoterede veerdipapirer.

Barsnoterede vaerdipapirer males til dagsveerdi pa niveau 1 (berskurs) i dagsvaerdihierarkiet pa balance-
dagen. Unoterede veerdipapirer er opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder og rimelige skan

foretages pa baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer (niveau 3).

Modervirksomhed

tkr. 2016 2015
Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 0 0
Tilgang 1.200 0
Kostpris 31. december 1.200 0
Veerdireguleringer 1. januar 0 0
Arets veerdireguleringer 0 0
Arcts afgang 0 0
Verdireguleringer 31. december 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 1.200 0

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Resultat
UrbanWineBox ApS Frederiksberg 30.63% - -
Copenhagen Pictures IVS Helsinge 40,00 % -18 -18

Der foreligger endnu ikke et arsregnskab for UrbanWineBox ApS.
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Strategic Capital ApS
Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Koncern

t.kr. 2016 2015
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 16.177 16.177
Tilgang 1.200 0
Kostpris 31. december 17.327 16.177
Veerdireguleringer 1. januar -16.177 -15.610
Arets vaerdireguleringer o] -567
Arets afgang 0 0
Veerdireguleringer 31. december -16.177 -16.177
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.200 0

Stemme- og

Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital Resultat
Fodbold Club Fredericia 1991 ApS Fredericia 47.80 % -1.760 -1.988
Genobiotix ApS Bagsveerd 33.31% -183 -16
UrbanWineBox ApS Frederiksberg 30.63 % - -
Copenhagen Pictures IVS Helsinge 40,00 % -18 -18

Der foreleegger endnu ikke et regnskab for UrbanWineBox ApS.

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt pa 500.000 anparter a 100 kr. Der har ikke veeret aendringer i selskabs-
kapitalen i de seneste 5 regnskabsar.

Minoritetsinteresser

Koncern
t.kr. 2016 2015
Minoritetsinteresser 1. januar 72.452 61.674
Tilgang ved virksomhedskob -4.486 -1.247
Reserve for egne aktier -1.476 -443
Kapitalforhgjelse 6.412 0
Andel af arets resultat 14.368 12.468
Minoritetsinteresser 31. december 87.270 72452

Langfristede geeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser, som bestar af geeld til banker udger 8.530 t.kr. pr. 31. december 2016,
hvoraf 8.530 t.kr. forfalder til betaling mere end fem ar efter balancedagen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter omfatter barsnoterede instrumenter, males til dagsvaerdi pa niveau 1
(borskurs) i dagsvaerdihierarkiet pa balancedagen.

Instrumenterne, der omfatter futures og optioner og er optaget i DKK og USD, har udleb i perioden
20. januar til 17. marts 2017.

Dagsveerdien pr. 31. december 2016 udger 16.804 t.kr.

Eventualforpligtelser

Modervirksomheden indgar i sambeskatning med de danske dattervirksomheder. Selskaberne hafter
ubegreaenset og solidarisk for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede nettoforpligtelse over for
SKAT udger 10.709 t.kr. pr. 31. december 2016. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte m.v. vil kunne medfere, at selskabernes haeftelse
udger et sterre beleb. Koncernen som helhed haefter ikke over for andre.

Koncernen har pr. 31. december 2016 leje- og leasingforpligtelser pa 20 t.kr.

Sikkerhedsstillelser

Moderselskabets veerdipapirer og likvide midler samt afledte finansielle instrumenter er stillet til sikker-
hed for moderselskabets bankgaeld.

Moderselskabet har afgivet en tilbagetraedelseserkleering vedrerende tilgodehavende hos et dattersel-
skab pa nominelt 2.808 t.kr. Restgaeld 31. december 2016 udger 238 t.kr.

Neertstaende parter

Strategic Capital ApS' naertstaende parter omfatter felgende:

Kim Haugstrup Mikkelsen, Islands Brygge 79C, 4. th., 2300 Kebenhavn S samt gvrige selskaber, hvori
selskabets direktor har kapitalinteresser.

Ejerforhold
Kim Haugstrup Mikkelsen ejer 100 % af selskabskapitalen.

Andring i driftskapital

Koncern
tkr. 2016 2015
Andring i tilgodehavender -26.313 -13.618
Andring i leveranderer og anden gaeld 19.319 -5.895
-6.994 -19.513
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