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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. maj 2015 - 30.
april 2016 for Jenanko Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hovedgard, den 6. oktober 2016

Direktion:

Jens Kristian Olesen Kresten Anker Olesen

Bestyrelse:

Jens Kristian Olesen Kresten Anker Olesen Peter Christian Olesen

Kenneth Fussing Olesen Henrik Christian Olesen Maiken Fussing Olesen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Jenanko Holding ApS

PATEGNING PA KONCERNREGNSKABET OG ARSREGNSKABET

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Jenanko Holding ApS for regnskabsaret 1. maj
2015 - 30. april 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter for
savel koncernen som selskabet samt pengestreamsopgarelse for koncernen. Koncernregnskabet og ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planlaegger og udfarer revisionen for at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og ars-
regnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for koncernens og selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver
et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2015 - 30. april
2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



|IBDO ’

DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Ejstrupholm, den 6. oktober 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Bent Jensen
Statsautoriseret revisor
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2015/16  2014/15  2013/14
tkr. tkr. tkr.

Resultatopgerelse
Nettoomsaetning............cooovveiiiiiiieinninnnnns 299.146 229.977 192.323
Bruttoresultat..........cccoeeeeeeviiiiiiiiiinneeen, 86.480 81.579 73.771
Driftsresultat..........c..ccoeeiiiiiiiiiiiiie, 19.740 22.227 21.309
Finansielle poster, netto............c.c..c...... -2.253 -2.423 -1.461
Arets resultat for skat............cccoceeueene.. 17.487 19.804 19.847
Arets resultat.........c..oocveeevieeiieiiieieen, 13.629 15.150 15.884
Balance
Balancesum..........cccooooveeiiiiiiiiiiiiien e 177.599 157.262 126.230
Egenkapital.......c.ccooevvvniiiiniiiniiene 61.704 57.964 52.914
Pengestremme
Pengestremme fra driftsaktivitet............. 29.861 16.303 27.235
Pengestramme fra investeringsaktivitet... -31.203 -26.404 -26.925
Pengestremme fra finansieringsaktivitet.. -10.206 8.395 4.831
Investeringer i materielle anlaegsaktiver.. -33.314 -41.399 -29.406
Nogletal
Afkastningsgrad.............c.cooeiiiiiinnnnnnnL. 31,9 52,1 52,9
Soliditetsgrad...........cooeiviieiiiiiiiiiieci, 34,7 36,9 41,9
Egenkapitalforrentning............................ 22,8 27,3 34,6

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkastningsgrad:
Resultat af primaer drift x100

Gennemsnitlig investeret kapital

Investeret kapital:
Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl.goodwill) +

materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige om -
saetningsaktiver - leverandargaeld - andre hen -
satte forpligtelser - gvrige lang - og kortfristede
driftsmaessige forpligtelser

Soliditetsgrad:
Egenkapital ekskl. minoritetsint., ultimo x100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning:
Resultat efter skatx100

Gennemsnitlig egenkapital

Noagletallene falger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2012/13
tkr.

111.851
60.976
18.984
-1.139
17.846
13.369

88.119
38.861

2.752
-1.397
2.982
-23.759

59,2
44,1
36,9

2011/12
tkr.

115.097
52.733
15.190
-1.362
13.828
10.490

66.281
33.621

16.560
-7.207
-11.707
-8.009

60,1
50,7
34,0
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i udfgrelse af nedbrydnings-
og anlaegsentrepriser samt salg af nedbrydningsartikler. Hertil kommer i stigende omfang
miljgsanering. Moderselskabet er primaert et holdingselskab.

Selskabet udfgrer via afdelinger i @stjylland nedbrydnings- og saneringsopgaver over hele landet. Salget
sker savel til den private som til den offentlige sektor.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultat og gkonomiske udvikling blev bedre end forventet.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Koncernen opnaede i 2015/16 et resultat pa 13,6 mio. kr. mod 15,2 mio. kr. i 2014/15. Resultatet
oversteg det i arsrapporten for 2014/15 forventede resultat for 2015/16. Koncernens resultat for 2015/16
anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Egentlige forskningsaktiviteter udferes ikke i koncernen, men maskinparken og produktionsapparatet
forbedres lgbende.

Forventninger til fremtiden
Resultatet for 2016/17 forventes pa niveau med 2015/16.
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RESULTATOPG@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL

BRUTTOFORTJENESTE...............

Personaleomkostning

(S F N

Af- og nedskrivninger.................

DRIFTSRESULTAT....

Res. af kapitalandele i datter- og

ass. Virke..ooooveennnne.

Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT................

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT....

10

Note

Koncernen Moderselskabet
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. kr. kr. kr.
86.479.841 81.578.859 -27.425 -25.900
-48.674.078 -45.762.062 0 0
-18.066.211 -13.589.720 0 0
19.739.552 22.227.077 -27.425 -25.900
0 0 13.950.662 15.296.445
104.356 181.885 -5.377 61.422
-2.356.969  -2.605.018 -356.979 -226.275
17.486.939 19.803.944 13.560.881 15.105.692
-3.858.076  -4.653.632 67.982 44.620
13.628.863 15.150.312 13.628.863 15.150.312
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BALANCE 30. APRIL

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar............

Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i datter

virksomheder......

Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer......

Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser...

Igangvaerende arbejder for

fremmed regning.

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder......

Andre tilgodehavender...............
Periodeafgraensningsposter..........

Tilgodehavender.

Likvider............

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER...........

11
Koncernen Moderselskabet

Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
38.189.956 32.381.481 0 0
56.248.248 47.365.476 0 0
4 94.438.204 79.746.957 0 0
0 0 62.354.201 58.292.575
5 0 0 62.354.201 58.292.575
94.438.204 79.746.957 62.354.201 58.292.575
2.010.280 1.992.510 0 0
2.010.280 1.992.510 0 0
71.843.175 45.419.768 0 0
6.557.800 2.025.180 0 0
263.260 12.545.554 10.897.686 1.397.496
2.086.568 3.412.235 5.368.306 6.677.884
6 258.346 471.251 0 0
81.009.149 63.873.988 16.265.992 8.075.380
140.997 11.648.315 113.824 164.607
83.160.426 77.514.813 16.379.816  8.239.987
177.598.630 157.261.770 78.734.017 66.532.562
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BALANCE 30. APRIL

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode.......ooeveviniinnn..
Overfert overskud.....................
Forslag til udbytte....................

EGENKAPITAL ....ccvvvvvviiinnnnn..
Hensaettelse til udskudt skat........
HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Selskabsskat........cccovveviieiinnna...
Leasingforpligtelser...................
Langfristede geeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet gaeld.
Geeld til pengeinstitutter............
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Selskabsskat........cccevveviieiinnne...
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
7 125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 50.808.891 41.747.265
56.579.081 47.839.253 5.770.190 6.091.989
5.000.000 10.000.000 5.000.000 10.000.000
61.704.081 57.964.253 61.704.081 57.964.254
8 5.267.633 6.663.955 0 0
5.267.633 6.663.955 0 0
16.033.493  23.919.217 0 0
3.509.233 0 3.509.233 0
26.802.037 22.094.598 0 0
9 46.344.763 46.013.815 3.509.233 0
9 11.074.304 8.244.352 0 0
41.111 0 0 0
29.840.636 18.124.678 0 0
42.570 3.841.522 42.570 3.841.525
23.283.532 16.409.195 13.478.133 4.726.783
64.282.153 46.619.747 13.520.703 8.568.308
110.626.916 92.633.562 17.029.936 8.568.308
177.598.630 157.261.770 78.734.017 66.532.562

10

11
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Selskabs- Overfort Forslag til
kapital overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. maj 2015....cceviiiiiiiiiiiiiiiieieeenenne, 125.000 47.839.254 10.000.000 57.964.254
Betalt udbytte....coiuiiiiiiiiiiiiii e -10.000.000 -10.000.000
Nettoregulering af sikringsinstrumenter.................. 110.964 110.964
Forslag til arets resultatdisponering...............c.eueues 8.628.863 5.000.000 13.628.863
Egenkapital 30. april 2016........ccccoceiiiiiennennenn. 125.000 56.579.081 5.000.000 61.704.081
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. maj 2015......c.ceeuvennneen. 125.000 41.747.265 6.091.989 10.000.000 57.964.254
Betalt udbytte......ccevviiiiiiiiiiiiiiiiii, -10.000.000 -10.000.000
Nettoregulering af sikringsinstrumenter.. 110.964 110.964
Forslag til arets resultatdisponering....... 8.950.662 -321.799 5.000.000 13.628.863

Egenkapital 30. april 2016................. 125.000 50.808.891 5.770.190 5.000.000 61.704.081
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PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. MAJ - 30. APRIL
Koncernen
2015/16 2014/15
kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 13.628.863 15.150.312
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 18.066.211 13.589.720
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -1.553.981 -2.350.572
Resultat af tilknyttede selskaber........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 0 0
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vuiiiiieieiieeeiieieieieeeeeeenenen, 3.858.076 4.653.632
Betalt selskabssKat.....veeeeiereiineiiieiieiiiieieiieieereereereeeeneraneannnn -5.575.415 -3.288.159
Zndring i varebeholdninger......covveiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieireeneeeenneenn, -17.770 -955.280
Zndring i tilgodehavender.......ccoiiiiiiiiiiiiii i e, -17.135.161 -16.631.940
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank, skat og udbytte)..................... 18.590.296 6.135.351
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITETER......cccoctiiiiiiiiiiieiierneennen, 29.861.119  16.303.064
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....covviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieiieeenee, -33.313.604 -41.398.825
Salg af materielle anlaegsaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 2.110.127 14.995.146
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiininennnen, -31.203.477 -26.403.679
Provenu ved langfristet [ANeoptagelse.....o.vuvevuirinininiiiiiiiiieneninenenns, 19.565.871 31.383.809
AFArag PA L3N .. et -19.771.942  -14.988.485
Betalt udbytte i regnSKabSAret ... ...vuiuiniiiiiieririniniiiiieeeeerenenenenens, -10.000.000 -8.000.000
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvvieiiiiinennnennnnn, -10.206.071 8.395.324
ZENDRING | LIKVIDER......cutiitiiiieieieieeieeneereeeneeeneennaeannannnnn, -11.548.429 -1.705.291
[ Te (<] R 1 - | P PP PP 11.648.315 13.353.606
LIKVIDER 30. APRIL......utiitiitiitiiieietieeeeteeeeeneeaneraneeaneeanaannn, 99.886 11.648.315
Likvider 30. april specificeres saledes:
1 T [ S P PP 140.997 11.648.315
Gaeld til pengeinstitUtter. .oooiiiii i e -41.111 0
LIKVIDER, INDESTAENDE.........cuuitiiniteinineineterneteenerernerernesaanennenns, 99.886 11.648.315
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:
Koncernen: 89 (2014/15: 75)
Moderselskabet: 0 (2014/15: 0)
Lo 02 gager....ccvvveeiieeeneeneennnnn. 39.421.112  37.266.211 0 0
Pensioner......ccccevveiiiiiiiiiiiiiininn, 5.090.664 4.150.229 0 0
Omkostninger til social sikring........ 1.171.749 1.249.284 0 0
Andre personaleomkostninger........ 2.990.553 3.096.338 0 0
48.674.078 45.762.062 0 0
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets 5.269.233 5.013.567 -84.445 -44.620
skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrerende tidligere 16.463 0 16.463 0
- | P
Regulering af udskudt skat............ -1.427.620 -359.935 0 0
3.858.076 4.653.632 -67.982 -44.620
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 5.000.000 10.000.000 5.000.000 10.000.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
MEtOde. . o.vvneriiiiieiieeneeneeneennnns 0 0 8.950.662  15.296.445
Overfart resultat........c.cooevveenenne. 8.628.863 5.150.312 -321.799 -10.146.133
13.628.863 15.150.312 13.628.863 15.150.312

15

Note
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

Koncernen

Grunde og

bygninger
Kostpris 1. maj 2015, .. ueeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeiiiieeeeeeennaaee, 39.977.262
LI 1T T~ PP 6.732.157
F i T | o T« R PP PP 0
Kostpris 30. april 2016.........ccviiiiiiiiiiiiiiiiiireineeenneeen, 46.709.419
Af- og nedskrivninger 1. maj 2015....ccviiiiiiiiiiiiiiiienenneennn. 7.595.781
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver............... 0
Arets afsKriVNINGEr ....ovvivieiieiie e, 923.682
Af- og nedskrivninger 30. april 2016..........ccocvevviiiiiinnnenn., 8.519.463
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016............cccccevenennn.... 38.189.956
Finansielle leasingaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Finansielle anlaegsaktiver

KOStPris 1. Maj 2015, i iitiiiit i iiiireiteeeneeeeeneeeennnerannnesenasesonnssnnnns
Kostpris 30. @pril 2016.......ccueintiiitiiitiiitieitienteerteeneeeneeeneeeneeaneeanaeaneenn

Opskrivninger 1. Maj 2015, . ciiiiiiiii it e e et eie e eeiae e anaeeans
10| FoTe [ [=] A ¢ =]V - L PN
Arets OPSKIIVIINGET .. vuieiiei it ea e
Egenkapitalbevaegelser. .. .uieereiiiiiiii i i e e et ettt rerat e eenaaeaaas
Opskrivninger 30. april 2016.......coiuiiitiiiiiiiieirieieereeneeeneeenaeaneaannes

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2016.........cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeneennnens

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat

P. Olesen & Senner A/S, Horsens................... 62.354.201 13.950.662

Periodeafgransningsposter

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

105.339.409
26.581.447
-6.692.849
125.228.007

57.973.933
-6.136.703
17.142.529
68.979.759

56.248.248

41.034.993

Moder-
selskabet

Kapitalandele i
datter
virksomheder

16.584.463
16.584.463

41.708.112
-10.000.000
13.950.662
110.964
45.769.738

62.354.201

Ejerandel

100 %

Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer og

kontingenter, der vedrgrer det efterfglgende regnskabsar.
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Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Anparter, 500 stk. a nom. 250 kr

Hensaettelse til udskudt skat

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
....................................... 125.000 125.000
125.000 125.000

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle anlaegs-
aktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Udskudt skat vedrarer:

Bygninger.....ccvvvvieiiiiiiiiiinnenannnnn 497.053 488.230 0 0

Driftsmidler......coevveveiineinnnennnnnn, 10.642.777 9.253.187 0 0

Igangvaerende arbejder................ 2.616.594 4.307.966 0 0

Periodeafgraensningsposter............ 56.836 103.675 0 0

Leasingsforpligtelser.................... -7.995.627 -6.367.103 0 0

Skyldig lenninger.........ccceveenn..n. -550.000 -1.122.000 0 0

5.267.633 6.663.955 0 0

Saldo primo 1. maj 2015............... 6.663.955 7.052.228 0 0

Hensat i aret........coceevvuviiinenennnns -1.396.322 -388.273 0 0

Udskudt skat 30. april 2016.......... 5.267.633 6.663.955 0 0
Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen

1/5 2015 30/4 2016 Afdrag Restgaeld

geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Geeld til realkreditinstitutter... 25.316.788 17.566.074 1.532.581 9.223.175

Selskabsskat........ccevvveeennnnnn. 0 3.509.233 0 0

Leasingforpligtelser............... 28.941.379 36.343.760 9.541.723 0

54.258.167 57.419.067 11.074.304 9.223.175

Moderselskabet

1/5 2015 30/4 2016 Afdrag Restgaeld

geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Selskabsskat.........coceeveennnen. 0 3.509.233 0 0

0 3.509.233 0 0

17
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Eventualposter mv.

Koncernen Moderselskabet
2016 2015 2016 2015
kr. kr. kr. kr.
Arbejdsgarantier stillet via Sydbank.  38.970.890 23.380.499 0 0
Betalingsgarantier....................... 111.420 111.420 0 0

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 3.552 t.kr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med Sydbank A/S, Horsens, er afgivet fglgende:

Lasarepantebrev 3.100.000 kr. med pant i 1 stk. Volvo A-25 6 x 6 Dumper.

Der er afgivet pantebreve 5.775.000 kr. med pant i ejendommen Industriomradet 25,
Hovedgard overfor Nykredit A/S.

Der er afgivet pantebrev/skadeslgsbrev 3.040.000 kr. med pant i ejendommen
Industriomradet 27, Hovedgard overfor Nykredit A/S.

Der er afgivet pantebreve 2.908.000 kr. med pant i ejendommen Birkegardsvej 38, Hasselager
overfor Nykredit A/S.

Der er afgivet ejerpantebrev 7.000.000 kr. med pant i ejendommen Nordre Kobbelvej 17A,
Fredericia overfor Spar Nord Bank A/S.

Der er afgivet pantebreve 1.155.000 kr. med pant i ejendommen Gotlandsvej 3, Horsens
overfor Nykredit A/S.

Der er afgivet pantebreve 10.500.000 kr. med pant i ejendommen Norgesvej 10, Horsens
overfor Nykredit A/S.

Der er afgivet pantebreve 1.872.000 kr. med pant i ejendommen Jaettevej 4, Ringsted overfor
Nykredit A/S.

Der er afgivet ejerpantebrev 1.000.000 kr. med pant i ejendommen Cellulosevej 6, Fredericia.

18
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Arsrapporten for Jenanko Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e Foresldet udbytte er prassenteret som en sarlig post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte var
tidligere indregnet som en gaeldsforpligtelse, hvilket ikke laengere er muligt efter aendringerne til
arsregnskabsloven.  Sammenligningstal er tilpasset den @&ndrede regnskabspraksis, og
praksiseendringen er indregnet direkte pa egenkapitalen primo. Praksisaendringen pavirker alene
egenkapitalen, der pr. 1. maj 2015 er foreget med 10.000 tkr. og pr. 30. april 2016 er foraget med
5.000 tkr.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Jenanko Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Jenanko Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede veerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og
forpligtelser, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Negative forskelsbelgb ind-
regnes i resultatopgarelsen ved anskaffelsen.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.
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RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 15-25 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen., 3-6ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
vaerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn, direkte produktionsomkostninger og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Geeld males til den nominelle restgaeld pa balancedagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



