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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2021 for Fritrade SE.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 19. juli 2022

Direktion

Kurt Mikkelsen

Bestyrelse

Carsten Pals Berent Friele Kurt Mikkelsen

Formand
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Fritrade SE

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Fritrade SE for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021, der om-

fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Veasentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Arsrapporten afleegges under forudsetning af fortsat drift. Jf. note 1 er forudsatningerne herfor, at det
fortsat forventes, at earn-out i forbindelse med salget af selskabets kapitalandel i SIA Patollo modtages.
Ledelsen vurderer det for sandsynligt, at den indregnet earn-out modtages. Endvidere har langiver givet
tilbagetraedelseserklering for deres tilgodehavende der pr. 31. december 2021 udger 190 mio. kr. P&
denne baggrund har vi ikke modificeret vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret péa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 19. juli 2022

Baagee | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 21 14 81 48

Torben B. Petersen
statsautoriseret revisor
mne34097
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Tilknyttet virksomhed

Fritrade SE

c/o Business Supporting
Fiolstrede 44, 3. th.
1171 Kebenhavn K

CVR-nr.: 27079792
Hjemsted: Keabenhavn

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Carsten Pals, Formand
Berent Friele
Kurt Mikkelsen

Kurt Mikkelsen

Baagee | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Fiolstrade 44, 3. th.

1171 Kebenhavn K

Titan Invest A/S, Kebenhavn
Bluebeech, Riga, Letland
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formél er besiddelse af kapitalandele i andre selskaber, projektudvikling, administration samt
direkte eller indirekte at drive anden virksomhed, der er forbundet hermed.

1 2018 solgte selskabet sine aktier i SIA Patollo til et stort internationalt bersnoteret selskab, som har
fortsat implementeringen af nye internationale brands i indkebscenteret Galleria Riga. Den nye ejer af
STA Patollo har efterfolgende investeret yderligere i indkebscenteret for tilpasning af nye lejemal, hvilket
forventeligt skulle medfere en betydelig forbedret indtjening frem mod slutningen af 2019, med en deraf
folgende styrkelse af SIA Patollo’s vardier frem til en aftalt regulering af kebesummen skal finde sted.

Usikkerhed ved indregning eller maling

I forbindelse med afstielsen af kapitalandelene i den tilknyttede virksomhed, SIA Patollo, indgik
selskabet som en del af kabesummen en aftale om variabelt vederlag (earn out). Vardien af det variable
vederlag er athangig af en rakke resultatmassige faktorer i forbindelse med driften af SIA Patollo i
2019. Blandt andet pa grund af COVID 19 har en endelig opgerelse af det variable vederlag dog pa
indevarende tidspunkt endnu ikke fundet sted. Selskabet forventer, at der I lobet af efteraret 2022 vil ske
en endelig afklaring af beregningsgrundlaget for den aftalte earn-out.

Ledelsen har beregnet vardien af earn-out pr. balancedagen pa baggrund af den information, som
selskabet indtil vdere er modtaget fra den nye ejer af aktierne i SIA Patollo. Den beregnede verdi af
earn-out pr. balancedagen indgér i selskabets balance. Da der pa tidspunktet for udarbejdelse af
narvaerende ledelsesberetning ikke er en endelig afklaring af forholdene omkring beregningen af earn-
out betalingen, er der usikkerhed forbundet med indregningen og malingen af det variable vederlag, der
er indregnet under regnskabsposten andre tilgodehavender.

Ledelsen er opmearksom pa usikkerheden omkring earn-out i forbindelse med salget af SIA Patollo.
Ledelsen vurderer det for sandsynligt, at earn-out modtages og betragter derfor selskabet for verende
fortsat drift. Endvidere har ledelsen indhentet tilbagetraedelseserklering hos selskabets lanekreditor.
Geelden der traeder tilbage fra selskabets evrige kreditorer udger pr. 31. december 2021 190 mio. kr.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger -7.356 t.kr. mod 26.018 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat
for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Selskabets ledelse vurderer lobende forhold og investeringsmuligheder, som kan bidrage til at styrke
selskabets finansielle og indtaegtsmassige udvikling.

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet yderligere begivenheder, der vasentligt vil kunne
pavirke vurderingen af selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2021 2020
Note kr. t.kr.
Andre eksterne omkostninger -134.838 -33
Resultat for finansielle poster -134.838 -33
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 15.952
Andre finansielle indtegter 901 13.551
@vrige finansielle omkostninger -10.422.638 -384
Resultat for skat -10.556.575 29.086
3 Skat af arets resultat 3.201.000 -3.068
Arets resultat -7.355.575 26.018
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfort resultat 0 26.018
Disponeret fra overfort resultat -7.355.575 0
Disponeret i alt -7.355.575 26.018
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Balance 31. december

Aktiver
2021 2020
Note kr. t.kr.
Anlzgsaktiver
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 19.763.166 19.764
Finansielle anleegsaktiver i alt 19.763.166 19.764
Anlzegsaktiver i alt 19.763.166 19.764
Omsztningsaktiver
Andre tilgodehavender 60.271.506 60.258
Tilgodehavender 1 alt 60.271.506 60.258
Likvide beholdninger 3.617 0
Omsztningsaktiver i alt 60.275.123 60.258
Aktiver i alt 80.038.289 80.022
Fritrade SE - Arsrapport for 2021 8
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Balance 31. december

Passiver
2021 2020
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 29.125.000 29.125
Overfort resultat -156.673.143 -149.318
Egenkapital i alt -127.548.143 -120.193
Hensatte forpligtelser
Hensettelser til udskudt skat 1.971.000 5.172
Hensatte forpligtelser i alt 1.971.000 5.172
Gealdsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital 140.216.546 128.725
Geld til tilknyttede virksomheder 7.718.308 8.442
Anden gzld 1.782.637 1.784
5 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 149.717.491 138.951
5 Kortfristet del af langfristet geeld 55.000.000 55.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 402.217 596
Geld til tilknyttede virksomheder 495.724 496
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 55.897.941 56.092
Geldsforpligtelser i alt 205.615.432 195.043
Passiver i alt 80.038.289 80.022
1 Usikkerhed om going concern
2 Usikkerhed ved indregning eller maling
6 Pantsaxtninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
Fritrade SE - Arsrapport for 2021 9
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Virksomheds- Overfort
kapital resultat T alt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2021 29.125.000 -149.317.568 -120.192.568
Arets resultatdisponering 0 -7.355.575 -7.355.575
29.125.000 -156.673.143 -127.548.143
Fritrade SE - Arsrapport for 2021 10
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Noter

Usikkerhed om going concern

Ledelsen er opmarksom pa usikkerheden omkring earn-out i forbindelse med salget af SIA
Patollo. Ledelsen vurderer det for sandsynligt, at earn-out modtages og betragter derfor selskabet
for veerende fortsat drift. Endvidere har ledelsen indhentet tilbagetreedelseserklaering hos
selskabets lanekreditor. Gaelden der traeder tilbage fra selskabets @vrige kreditorer udger pr. 31.
december 2021 190 mio. kr.

Usikkerhed ved indregning eller maling

I forbindelse med afstaelsen af kapitalandelene i den tilknyttede virksomhed, SIA Patollo, indgik
selskabet som en del af kebesummen en aftale om variabelt vederlag (earn out). Veerdien af det
variable vederlag er afthengig af en reekke resultatmessige faktorer i forbindelse med driften af
SIA Patollo i 2019. Blandt andet pa grund af COVID 19 har en endelig opgerelse af det variable
vederlag dog pa indevarende tidspunkt endnu ikke fundet sted. Selskabet forventer, at der I lgbet
af efteraret 2022 vil ske en endelig afklaring af beregningsgrundlaget for den aftalte earn-out.

Ledelsen har beregnet vaerdien af earn-out pr. balancedagen pé baggrund af den information, som
selskabet indtil videre er modtaget fra den nye ejer af aktierne i SIA Patollo. Den beregnede vaerdi
af earn-out pr. balancedagen indgér i selskabets balance. Da der péa tidspunktet for udarbejdelse af
narverende ledelsesberetning ikke er en endelig afklaring af forholdene omkring beregningen af
earn-out betalingen, er der usikkerhed forbundet med indregningen og mélingen af det variable
vederlag, der er indregnet under regnskabsposten andre tilgodehavender.

2021 2020
kr t.kr

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 0
Arets regulering af udskudt skat -3.201.000 3.068
-3.201.000 3.068
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Noter

31/12 2021 31/12 2020
kr. t.kr.
4.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2021 139.842.702 33.335
Tilgang i érets lab 0 106.508
Afgang i arets lab 0 0
Kostpris 31. december 2021 139.842.702 139.843
Nedskrivning 1. januar 2021 -120.079.536 -13.203
Modregnet i tilgodehavender 0 -106.876
Nedskrivninger 31. december 2021 -120.079.536 -120.079
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2021 19.763.166 19.764

5.  Gealdsforpligtelser

Kortfristet Langfristet

Gzld i alt del af lang- geeld Restgaeld
31/12 2021 fristet geeld 31/12 2021 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Ansvarlig lanekapital 192.016.546 51.800.000 140.216.546 0

Geld til tilknyttede
virksomheder 7.718.308 0 7.718.308 0
Anden gzld 4.982.637 3.200.000 1.782.637 0
204.717.491 55.000.000 149.717.491 0

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Der pahviler ikke selskabet pantsatninger eller sikkerhedsstillelser.

7. Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Fritrade SE - Arsrapport for 2021
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fritrade SE er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse C-virksomhe-
der.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvardireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta males til kursen pé transaktionsdagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vere
selvstendige enheder. Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og
balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstiet ved omregning af
udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved éarets begyndelse til balancedagens valutakurser
og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes
direkte i egenkapitalen i dagsverdireserven. Dette galder ogsa kursdifferencer, som er opstéet ved om-
regning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsverdireser-
ven. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumen-
ter, som er indgdet til kurssikring af selvsteendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egen-
kapitalen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetere
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetare poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfalgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetaere post.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende veerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgo-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtzaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet dekla-
reres.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males til kostpris. Er genindvindingsverdien lave-
re end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Fritrade SE hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skatte-
myndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsverdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, méles
til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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