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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for PM Energi A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Brenderslev, den 03.03.2016

Direktion

Carsten Thornsohn Madsen

Bestyrelse

Mads Burmeister Carsten Thornsohn Madsen Flemming Riis
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei PM Energi A/S
Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for PM Energi A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter &rsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraaver, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlasgger og udferer handlin-
ger med henblik pa at opnd begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaart bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaess-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 03.03.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Lars Birner Sgrensen René Winther Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet er udvikling, produktion, salg og service af energianlasg samt hermed beslaggtet virk-
somhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Aretsresultat blev et overskud p& 3.275 t.kr., hvilket af ledelsen betragtes som vearende tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller —tab omfatter nettoomsagtning, produktionsomkostninger og andre driftsindtaggter.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagningen ved servicekontrakter indregnes i resultatopgerel se over
aftaleperioden. Nettoomsaghing indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
males til dagsvaadien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaarende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsagningen, i takt med at produktionen udfgres,
sdledes at nettoomsagtningen svarer til salgsvaadien af det i regnskabsdret udfarte arbejde (produktionsmeto-
den).

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna regnskabsarets nettoomsagning. |
produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til révarer og hjadpemateriaer, lan og ga-
ger, lgje og leasing samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlasgsaktiver, der indgar i pro-
duktionsprocessen. Endvidere indgar saadvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige hensadtelser til tab pa igangvaarende arbejder for fremmed
regning.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, herun-
der Ian og gager til ssdgere, reklameomkostninger, rejse- og reprassentationsomkostninger mv. samt af- og
nedskrivninger paimmaterielle og materielle anlasgsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
len og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgode-
havender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaggsaktiver, der benyttes i administratio-
nen af virksomheden.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder renteindtaagter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanl asg og maskiner 3-84&
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 3-7&

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaadi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaadi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillesg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpemateriaer og direkte lgn samt indi-
rekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaardi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faadiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

I gangveer ende ar bejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning males til salgsvaardien af det pa balancedagen udferte arbejde.

Salgsvaadien males pa& baggrund af feardiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvagende arbejde. Faadiggarelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-
forbrug og det total e budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaardien af et igangvaarende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaardien til de medgaede
omkostninger éler til nettorealisationsvaardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvearende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaddsforpligtelser, af-
haangigt af om nettovaadien, der er opgjort som salgsveardien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er
positiv eller negativ.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saarskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er nadvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtel serne. Hensatte forpligtelser med en forventet forfadstid, der ligger ud
over et & frabalancedagen, malestil tilbagediskonteret vaadi.

Garantiforpligtel ser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle |easingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Bruttofortjeneste 1,2 17.279.780 20.220.837
Distributionsomkostninger 1,2 (5.724.363) (6.191.587)
Administrationsomkostninger 1,2 (7.155.555) (6.008.614)
Driftsresultat 4.399.862 8.020.636
Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 214.400 312.285
Andre finansielle indtaggter 3 4.311 11.446
Andre finansielle omkostninger (347.670) (357.601)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 4.270.903 7.986.766
Skat af ordinaat resultat 4 (995.566) (1.842.404)
Aretsresultat 3.275.337 6.144.362
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 3.000.000 8.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 214.400 312.285
Overfart resultat 60.937 (2.167.923)
3.275.337 6.144.362
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Produkti onsanl aay og maskiner 0 0
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3.176.809 2.585.302
Indretning af lejede |okaler 669.516 741.075
Forudbetalinger for materielle anlasgsaktiver 52.290 0
M aterielle anlaegsaktiver 5 3.898.615 3.326.377
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.285.977 1.071.577
Finansielle anlasgsaktiver 6 1.285.977 1.071.577
Anlaggsaktiver 5.184.592 4.397.954
Fremstillede varer og handel svarer 4.295.840 2.180.142
Var ebeholdninger 4.295.840 2.180.142
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 12.799.059 17.274.593
Igangvaarende arbejder for fremmed regning 7 3.302.310 1.661.131
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 382.847 0
Andre tilgodehavender 115.213 102.350
Periodeaf gramsningsposter 551.638 460.460
Tilgodehavender 17.151.067 19.498.534
Likvide beholdninger 6.025.583 3.489.011
Omsagtningsaktiver 27.472.490 25.167.687
Aktiver 32.657.082 29.565.641
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode

Overfart overskud eller underskud
Fordag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtel ser
Hensatte for pligtelser

|gangvearende arbejder for fremmed regning
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser
Gadd til tilknyttede virksomheder

Skyldig sel skabsskat

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser

Gaddsfor pligtel ser
Passiver
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser

Eventualforpligtel ser
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser

2015 2014

Note kr. kr.

8 1.000.000 1.000.000

1.035.980 821.580

5.358.094 5.297.156

3.000.000 8.000.000

10.394.074 15.118.736

767.069 1.814.889

346.368 454,309

1.113.437 2.269.198

5.221.364 0

9.652.692 6.010.972

90.417 207.875

1.501.386 387.864

4.674.712 5.570.996

21.149.571 12.177.707

21.149.571 12.177.707

32.657.082 29.565.641
9
10
11
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13
Egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoop-
skrivning Overfort Fordag til
efter indre over skud udbytte for
Virksom- vaa disme- eler under- regnskabs-
hedskapital tode skud aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 821.580 5.297.157 8.000.000 15.118.737
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (8.000.000) (8.000.000)
Aretsresultat 0 214.400 60.937 3.000.000 3.275.337
Egenkapital ultimo 1.000.000 1.035.980 5.358.094 3.000.000 _ 10.394.074
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og len 18.857.414 15.486.059
Pensioner 2.333.038 2.327.604
Andre omkostninger til social sikring 87.579 77.696
Andre personaleomkostni nger 657.235 626.934
21.935.266 18.518.293
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 39 37
2015 2014
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 1.086.780 627.104
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaggsaktiver (33.670) (16.082)
1.053.110 611.022
2015 2014
kr. kr.
3. Andrefinansielleindtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 0 1.835
Renteindtasgter i gvrigt 4.311 9.611
4.311 11.446
2015 2014
kr. kr.
4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 2.043.386 799.864
AEndring af udskudt skat (989.664) 1.119.770
Effekt af aandrede skattesatser (58.156) (77.230)
995.566 1.842.404




PM Energi A/S 15
Noter
Forudbetalin-
Produktions- Andre anlagg, ger for mate-
anlasg og ma- driftsmateriel Indretning af rielle anlaegs-
skiner og inventar lejede lokaler aktiver
Kr. Kr. Kr. kr.
5. Materielle anlasgsak-
tiver
Kostpris primo 284.705 4.966.675 1.589.105 0
Tilgange 0 1.681.625 101.432 52.290
Afgange 0 (455.938) 0 0
Kostprisultimo 284.705 6.192.362 1.690.537 52.290
Af- og nedskrivninger primo (284.705) (2.381.378) (848.029) 0
Avrets afskrivninger 0 (913.783) (172.992) 0
Tilbagefarsel ved afgange 0 279.608 0 0
Af- og nedskrivninger ulti-
mo (284.705) (3.015.553) (1.021.021) 0
Regnskabsmaessig veer di
ultimo 0 3.176.809 669.516 52.290
Kapitalande-
lei tilknytte-
devirksom-
heder
kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 250.000
Kostprisultimo 250.000
Opskrivninger primo 821.577
Andel of drets resultat 214.400
Opskrivninger ultimo 1.035.977
Regnskabsmaessig veer di ultimo 1.285.977
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
PM Energi Granland ApS Nuuk ApS 100,00
PM Energi Ejendomme ApS Bronderslev ApS 100,00
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2015 2014
kr. kr.
7. lgangveerende arbejder for fremmed regning
|gangvaarende arbejder for fremmed regning 21.624.658 52.578.157
Foretagne acontof aktureringer (23.543.712) (50.917.026)
Overfart til gaddsforpligtelser 5.221.364 0
3.302.310 1.661.131
Palydende Nominel
vaer di veer di
Antal Kr. Kr.
8. Virksomhedskapital
Ordinagre aktier 1.000 1.000,00 1.000.000
1.000 __1.000.000
2015 2014
kr. kr.
9. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 326.914 358.200
2015 2014
kr. kr.
10. Eventualfor pligtel ser
Kautions- og garantiforpligtel ser 12.160.251 8.680.739
Eventualforpligtel ser 12.160.251 8.680.739

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hagfter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-

aties og udbytter for disse selskaber.

11. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets pengeinstitut har selskabet afgivet handpanterklagring, der sikrer kreditgiver pant i

effekter tilhgrende PM Energi A/S.



