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R PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2017/18 for Denasia Joint Venture ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2018 samt af resulta-

tet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2017 - 31. marts 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aulum, den 31. august 2018

Direktion

Jens Jorgen Secher Klink
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Denasia Joint Venture ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Denasia Joint Venture ApS for regnskabséret 1. april 2017 - 31. marts
2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. marts 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april
2017 - 31. marts 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Fremhzevelse af forhold i regnskabet

Vi gor opmarksom pa note 1 i regnskabet, hvori ledelsen redegor for forventningerne til en vesentligt
forbedret indtjening, der er en forudsatning for vardien af det indregnede skatteaktiv pa 600 tkr. i
balancen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hoj grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ikast, den 31. august 2018

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 80 77 76

Lars Ole Mortensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 16538
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Selskabsoplysninger
Selskabet Denasia Joint Venture ApS

Holstebrovej 1

7490 Aulum

Telefon: 75211093

Telefax: 75211665

CVR-nr.: 27079105

Stiftet: 19. marts 2003

Hjemsted: Herning

Regnskabsar: 1. april - 31. marts
Direktion Jens Jorgen Secher Klink
Revision Partner Revision statsautoriseret revisionsaktieselskab

Thrigesvej 3

7430 Ikast
Bankforbindelse Sydbank A/S, Dalgasgade 22, 7400 Herning
Modervirksomhed Holdingselskabet af 3/2 1965 A/S
Dattervirksomheder Denasia Europe ApS, Herning

Denasia Germany GmbH, Flensburg, Tyskland
Associeret virksomhed BTF ApS, Herning
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere &r vaeret kob og salg af skind- og pelsvarer.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er i balancen pr. 31. marts 2018 indregnet et udskudt skatteaktiv pa 600 t.kr. Selskabets ledelse har
igangsat omstruktureringer og tilfort selskabet nye aktiviteter, og har en begrundet forventning om en
fremtidig vaekst i bade omsatning og resultat. Ledelsen har som folge heraf vurderet, at det er
sandsynligt, at det indregnede skatteaktiv knyttet til tidligere skattemessige underskud vil kunne
anvendes indenfor de kommende 3-5 éar.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 5.516 t.kr. mod 4.378 tkr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger
41 t.kr. mod 622 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser érets resultat for ikke tilfredsstillende.

Selskabet har ultimo regnskabsaret fra moderselskabet modtaget et koncerntilskud pa 10.000 t.kr.,
hvorefter egenkapitalen er reetableret og udger 5.683 t.kr.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets udleb har selskabet overtaget 2 brands fra koncernforbundne selskaber. Endvidere
har selskabet pa nuvarende tidspunkt en sterre ordrebeholdning end p&d samme tidspunkt sidste é&r.
Baseret herpé forventes en storre indtjening i indevarende regnskabsér end realiseret i 2017/18.

Efter regnskabsarets afslutning er der herudover ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Denasia Joint Venture ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @&ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfolgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geeld.

Zndringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsvaerdien af
et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med eventuelle
@ndringer i dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Zndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gaeld og i
egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores beleb, som tid-
ligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indtegter eller omkostninger, overfores belob, som lebende er indregnet i egen-
kapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstru-
menter, indregnes @ndringer i dagsvardi lobende i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, vareforbrug, andre driftsindtagter samt eksterne omkost-
ninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kob af handelsvarer med fradrag af rabatter samt arets forskyd-
ning i varebeholdninger.

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrorende finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pé kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vaerdi, ophorer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgorelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholds-
massige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overfores under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabs-
messige verdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med
andre egenkapitalbevegelser i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige vardi af materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder og as-
socierede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige veerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvardien
opgoeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillag af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggoerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Denasia Joint Venture ApS solidarisk og ubegranset over for skat-
temyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for
sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgorelse 1. april - 31. marts

Note 2017/18 2016/17
Bruttofortjeneste 5.516.085 4.378.055

2 Personaleomkostninger -4.817.105 -4.267.503
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -219.427 -274.996
Andre driftsomkostninger -18.083 -27.052
Driftsresultat 461.470 -191.496
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -231.960 778.258
Andre finansielle indtegter 23.463 329.498
Nedskrivning af finansielle aktiver -41.631 0

3 Ovrige finansielle omkostninger -141.556 -337.708
Resultat for skat 69.786 578.552

4 Skat af arets resultat -29.037 43.642
Arets resultat 40.749 622.194

Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 40.749 622.194
Disponeret i alt 40.749 622.194
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Balance 31. marts

R/ PARTNER REVISION

Aktiver
2018 2017

Anlaegsaktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 293.104 597.114
Materielle anleegsaktiver i alt 293.104 597.114
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 151.198 383.158
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 252.909 243.182
Kapitalandel i associeret virksomhed 0 0
Andre tilgodehavender 320 320
Finansielle anlaegsaktiver i alt 404.427 626.660
Anlzegsaktiver i alt 697.531 1.223.774
Omszetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 5.663.198 6.200.074
Forudbetalinger for varer 82.772 0
Varebeholdninger i alt 5.745.970 6.200.074
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 13.775
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.010.635 84.790
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.545.847 1.279.755
Udskudte skatteaktiver 600.000 834.300
Andre tilgodehavender 51.100 26.793
Periodeafgransningsposter 17.290 30.569
Tilgodehavender i alt 6.224.872 2.269.982
Andre veerdipapirer til kursveerdi 25.200
Verdipapirer i alt 25.200
Likvide beholdninger 93.989 496.863
Omszetningsaktiver i alt 12.064.831 8.992.119
Aktiver i alt 12.762.362 10.215.893
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Balance 31. marts

R/ PARTNER REVISION

Passiver

2018 2017
Egenkapital
Virksomhedskapital 156.250 156.250
Overfort resultat 5.526.797 -4.513.952
Egenkapital i alt 5.683.047 -4.357.702
Geeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 678.673 3.343.664
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 1.036.347 722.938
Geeld til tilknyttede virksomheder 3.738.387 8.607.960
Anden gald 1.625.908 1.899.033
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 7.079.315 14.573.595
Geldsforpligtelser i alt 7.079.315 14.573.595
Passiver i alt 12.762.362 10.215.893

1 Usikkerhed ved indregning eller maling
10 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

11 Eventualposter
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er i balancen pr. 31. marts 2018 indregnet et udskudt skatteaktiv pa 600 t.kr. Selskabets
ledelse har igangsat omstruktureringer og tilfert selskabet nye aktiviteter, og har en begrundet
forventning om en fremtidig vaekst i bade omsatning og resultat. Ledelsen har som folge heraf
vurderet, at det er sandsynligt, at det indregnede skatteaktiv knyttet til tidligere skattemaessige
underskud vil kunne anvendes indenfor de kommende 3-5 ar.

2017/18 2016/17
2.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 4.524.080 3.932.435
Pensioner 220.533 239.000
Andre omkostninger til social sikring 72.492 96.068
4.817.105 4.267.503
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 14 13
3.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 87.500 272.731
Andre finansielle omkostninger 54.056 64.977
141.556 337.708
4.  Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 234.300 -40.500
Sambeskatningsbidrag -205.263 -3.142
29.037 -43.642
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Noter
31/32018 31/32017
5.  Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. april 1.611.516 1.797.016
Tilgang i arets lob 0 45.600
Afgang i arets lob -304.000 -231.100
Kostpris 31. marts 1.307.516 1.611.516
Af- og nedskrivninger 1. april -1.014.402 -954.906
Arets afskrivninger -219.427 -274.996
Tilbageforte afskrivninger pa athendede aktiver 219.417 215.500
Af- og nedskrivninger 31. marts -1.014.412 -1.014.402
Regnskabsmeessig vzerdi 31. marts 293.104 597.114
6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. april 551.293 551.293
Kostpris 31. marts 551.293 551.293
Nedskrivning 1. april -168.135 -946.393
Arets resultat -231.960 778.258
Nedskrivninger 31. marts -400.095 -168.135
Regnskabsmeessig veerdi 31. marts 151.198 383.158
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Denasia Europe ApS Herning 100,00 %
Denasia Germany GmbH Flensburg, Tyskland 100,00 %
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R/ PARTNER REVISION

31/32018 31/3 2017
7.  Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. april 1.299.005 1.299.005
Kostpris 31. marts 1.299.005 1.299.005
Nedskrivninger 1. april -1.299.005 -1.299.005
Nedskrivninger 31. marts -1.299.005 -1.299.005
Regnskabsmzessig veerdi 31. marts 0 0
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
BTF ApS Herning 49,21 %
8.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. april 156.250 156.250
156.250 156.250
Der har indenfor de seneste ar varet folgende bevagelser pa virksomhedskapitalen:
Anpartskapitalen er i 2012/13 forhgjet med nom. 15.800 kr.
Anpartskapitalen er i 2011/12 forhejet med nom. 15.450 kr.
9.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. april -4.513.952 -5.136.146
Arets overforte overskud eller underskud 40.749 622.194
Koncerntilskud fra moderselskabet 10.000.000 0
5.526.797 -4.513.952
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Noter

10.

11.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut har selskabet stillet virksomhedspant p& nominelt 4.000
t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmassige verdi pa balancedagen

udger:

Goodwill 0 t.kr.
Andre anleeg, driftsmidler og inventar 5 t.kr.
Varebeholdninger 5.746 t.kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 t.kr.
Eventualposter

Eventualforpligtelser
Huslejeforpligtelse

Selskabet har indgéet aftale med tilknyttet virksomhed omkring leje af erhvervsejendom. Aftalen
er uopsigelig frem til 1. januar 2020 med en arlig forpligtelse pa ca. 491 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Holdingselskabet af 3/2 1965 A/S, CVR-nr.
41013710 som administrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de evrige sambe-
skattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet heafter ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af ars-
regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfoere, at sel-
skabets haftelse udgor et andet belob.
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