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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 for Den Erhvervsdrivende Fond Bright Park Bornholm.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til bestyrelsens godkendelse.

Nexg, den 10. april 2017
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til ledelsen i Den Erhvervsdrivende Fond Bright Park Bornholm

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Den Erhvervsdrivende Fond Bright Park Bornholm for regnskabséret
1. januar - 31. december 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabséaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
fonden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbeuvis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Side 2



Den uafhaengige revisors revisionspategning

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vae-
sentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til
at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfgre, at fonden ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nex@, den 10. april 2017

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 3784 98
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Den Erhvervsdrivende Fond Bright Park Bornholm(BPB) blev etableret som et af flere erhvervspolitiske
tiltag af Nexg Kommune i 1990’erne. Fonden har siden aret 2001 staet for ombygningen af den tidligere
mgbelfabrik med det formal, at tilbyde mindre virksomheder et kreativt, innovativt og fleksibelt miljg at
etablere sig i.

Bright Park Bornholm, der frem til dret 2010 hed Mgbelfabrikken, er saledes etableret for at kunne
tilbyde en velegnet fysisk ramme for iveaerksaetteri, kreativitet, virksomhedsdrift og netvaerksdannelse
pa Bornholm. Fondens formal er "at eje og udleje lokaler til uddannelses og erhvervsmaessigt formal,
samt understptte erhvervsfremme lokalt og regionalt, herunder medvirke ved etablering af netvasrk og
erhvervsudviklingsprojekter, alt med udgangspunkt i Bright Park Bornholm".

Det gkonomiske grundlag for driften af Bright Park Bornholm har frem til aret 2007 veeret dels udlejning
af kontorer, vaerksteder, kursus og mgdelokaler samt vaerelser. | perioden efter 2007 til 2012 har drift
og likviditet udelukkende vaeret baseret pa egne drift midler og aktiviteter. Fra 2012 har Fonden hvert
ar modtaget drift stgtte fra Bornholms Regionskommune.

Fondens likviditet var i fgrste kvartal 2016 voldsomt udfordret, idet en ansggning til Bornholms
Regionskommune om gget drift tilskud i december 2015 fgrst blev imgdekommet 31. marts 2016. Indtil
denne dato var Fondens fremtid yderst usikker.

Fonden har i 2016 modtaget kommunalt drift tilskud pa i alt t.kr. 955. Det er bestyrelsens vurdering, at
dette tilskud var en forudsaetning for Fondens fortsatte drift.

Samtidig med drift tilskuddet fik Fonden d. 31. marts 2016 ogsa en kommunegaranti pa t.kr. 1.350. Det
har bevirket, at ledelsen har kunnet forhandle sig til vaesentlig lavere rente udgifter.

En del af kommunalbestyrelsens beslutning d. 31. marts 2016 giver Business Center Bornholm (BCB) en
ramme pa tkr. 2.000 som fastfryses i 2017-2018, mod at BCB forpligter sig til at varetage
ivaerkszetteraktiviteter pa BPB.
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Ledelsesberetning

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat fer finansielle poster udggr t.kr. 139 mod et resultat i 2015 pa t.kr. 205 og i 2014 pd t.kr.
645.

Arets resultat efter finansielle poster udggr t.kr. - 11 mod t.kr.-1i2015 og t.kr. 4222014
Egenkapitalen udggr ultimo 2016 t.kr. 3.255, mod t.kr. 3.266 i 2015.

Likviditeten ultimo 2016 var t.kr. -821, mod t.kr. -1.378 i 2015 og t.kr. - 1.409 i 2014.
Hostel havde i 2016 en omsatning pa t.kr. 637 mod i 2015 t.kr. 426 og t.kr. 460 i 2014

Arets resultat viser et underskud pa t.kr. 11 og betragtes som meget tilfredsstillende sammenlignet med
2015, hvor underskuddet udgjorde t.kr. 1, idet det i 2016 lykkedes at forbedre resultatet fgr tilskud og
af- og nedskrivninger med t.kr. 392 i forhold til 2015.

Ejendommens vaerdi er i 2016 nedskrevet med kr. 857.545 mod t.kr. 0 i 2015.

Aktivitetsniveauet pa Bright Park Bornholm var i fgrste kvartal meget lavt. Der var mange fraflytninger
fra kontorfaellesskaberne og ingen mgdeaktivitet. Flere af husets store virksomheder kom dog allerede i
arets begyndelse ind i en god udvikling og kunne ansztte flere medarbejdere. En enkelt helt ny
virksomhed startede 1. januar op i et mindre kontor og efter en intern flytning pa Bright Park Bornholm,
flyttede de ud til endnu stgrre lokaler.

Efter en lidt langsom opstart i andet kvartal, har arets to sidste kvartaler vaeret anderledes positive. |
august blev der indgaet nye lejeaftaler med Business Center Bornholm og med Vaksthus Hovedstaden
om leje af stgrre kontorer og mere tilstedevearelse pa Bright Park Bornholm. Der er indgaet en
samarbejdsaftale mellem Business Center Bornholm (BCB) og Bright Park Bornholm (BPB), hvor det
feelles ansvar er at hgjne kendskabet til BPB og markedsfgre BPB som et attraktivt, innovativt
iveerkseetter- og kontorfaellesskab med inspirerende erhvervsfremme aktiviteter. BCB har i efteraret
afholdt 4 Start Up kurser med mange deltagere og BCB’s kontor har dagligt flere besggende som fglge
af aftalen om, at BCB skal have daglig tilstedevaerelse pa BPB.

2016 blev et rigtig godt ar for Hostel som ggede sin omsaetning med 49 %.
Cafeen er genabnet og drives nu af Bright Park Bornholms personale. Det betyder, at vi kan tilbyde
morgenmad til alle gaester samt forplejning ved mgder.
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Ledelsesberetning

Tidligere ledelsesberetningers malsaetning om at skabe en baeredygtig drift ser ud til at lykkes, idet det
er bestyrelsens hensigt ved udlejning af dele af huset til markedspriser og ansggninger til forskellige
fonde, at skabe bzeredygtig gkonomi, som ggr det muligt at vedligeholde fondens aktiver, nemlig
bygningerne og samtidig skabe mulighed for at iveerksattere kan etablere sig i huset pd saerdeles
lempelige vilkar.

De gode resultater fra 2016 er i fortsat udvikling, med stadig flere aktiviteter og nye lejere i huset,
hvorfor det forventes, at 2017 vil vise et endnu bedre resultat.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Bestyrelsen pa BPB vil fremadrettet fokusere pa, hvordan driften kan optimeres, og dels hvordan BPB
kan blive et mere attraktivt sted for ivaerksaetteri og innovative entreprengrer.

Endvidere pnsker bestyrelsen, at noget af bygningsmassen bliver renoveret med midler fra fonde, som
vil betyde, at der er mulighed for at fa udlejet endnu flere af de lokaler, som eksisterer pa BPB. Dette
betyder ogsd, at Fonden vil fd en stgrre indtegt, som kan bruges til udvikling af nye
forretningssegmenter og koncepter, med det formal at skabe endnu bedre rammer for virksomhederne
pa BPB.

Vi maerker en stor interesse for stedet, selvom vi fortsat har ledige lokaler. Selvom vi er et ivaerksaetter
hus, er der stadig blads til bestaende virksomheder. Denne kombination giver en god synergi imellem
nye og bestaende virksomheder, som er vigtigt for stedet.

Ledelsen pa BPB ser de nye aftaler, der er skabt, som en grobund for, at Fonden kan overleve og vores
vision er, at Fonden kan blive selvfinansierende i Igbet af de naeste 5 ar.

Redeggrelse for god fondsledelse
Fondens redeggrelse for god fondsledelse findes pa www.mgbelfabrikken.dk/regnskaber

Redeggrelse for fondens uddelingspolitik
Fondens redegprelse for uddelingspolitik findes pa www.mgbelfabrikken.dk/regnskaber
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Den Erhvervsdrivende Fond Bright Park Bornholm for 2016 er aflagt i overensstemmel-
se med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
fonden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
fonden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og madling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste
Fonden anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter fondens omsaetning ikke er op-

lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, a&ndring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og
andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Lejeindtaegter medregnes for den periode som huslejen vedrgrer uanset betalingstidspunkt. Der
foretages saledes regulering for tilgodehavende husleje savel som for forudbetalt leje fra lejere.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Alle former for
afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til rdvarer og hjzlpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af rdvarer og hjaelpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til fondens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Vardiregulering af investeringsejendomme
Vaerdiregulering af investeringsejendomme indeholder arets andring i dagsvaerdien af investeringsejen-
domme og tilhgrende geeld.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tillzeg og godtggrelse under acontoskatteordningen
mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:
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Anvendt regnskabspraksis

Brugstid
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgg@relsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udggr investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af
den investerede kapital i form af Igbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kgbsomkost-
ninger.

Efter fgrste indregning males investeringsejendomme til dagsveerdi. Veerdireguleringer af
investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen.

Det er ledelsens vurdering, at der ikke har vaeret vanskeligheder med klassifikationen af ejendommene
som investeringsejendomme. Dagsvaerdien er udtryk for den pris, ejendommen kan handles til mellem
velinformerede og villige parter pd arms laengde vilkdr pad balancedagen. Fastlaeggelse af dagsvaerdi
medfgrer vaesentlige regnskabsmaessige skgn.

Dagsvaerdien for investeringsejendomme er pr. 31. december 2016 fastsat ved anvendelse af en valuar
vurdering foretaget af EDC Bornholm. Valuar vurderingen er foretaget udfra en afkastbaseret
veerdiansaettelsesmodel. Beregningerne tager udgangspunkt i budgetterede indtaegter samt de
driftsudgifter, en investor ville have ved drift af bygningerne. Afkastprocenten er fastsat til 11,9% bl.a.
med udgangspunkt i det nuvaerende rente- og inflationsniveau samt ejendommens beliggenhed, stand,
vilkdr i lejekontrakt m.v.

De anvendte skgn er baseret pa oplysninger samt forudsatninger, som ledelsen vurderer forsvarlige,
men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller omstaendigheder vil
sandsynligvis afvige fra de i beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtraeder
som forventet. Disse afvigelser kan vaere vaesentlige.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opggres
som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pad, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rgrende efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gezeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kost-
pris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontant-
veerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lnets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@Pvrige geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2016

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat f@r af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat af ordinzer drift fgor dagsvaerdireguleringer

Vaerdireguleringer af investeringsaktiver

Resultat f@r finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

Note 2016 2015
kr. kr.

1.713.249 966.164

1 -721.927 -751.907
991.322 214,257

5.040 -10.203

996.362 204.054

-857.545 0

138.817 204.054

529 0

-150.667 -205.202

-11.321 -1.148

0 0

-11.321 -1.148

2016 2015

kr. kr.

-11.321 -1.148

-11.321 -1.148
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Aktiver

Investeringsejendomme

Balance 31.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiveri alt

december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.
7.600.000 8.476.544
58.552 73.112
7.658.552 8.549.656
7.658.552 8.549.656
46.445 41.696
1.068 42.516
1.003 45.334
48.516 129.546
2.727 1.805
51.243 131.351
7.709.795 8.681.007
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Balance 31. december 2016

Passiver

Fondskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Banker
Gaeld til realkreditinstitutter
Deposita

Langfristede galdsforpligtelser
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser

Banker
Anden geeld

Kortfristede galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Nzertstaende parter

Note 2016 2015
kr. kr.
6.235.988 6.235.988
-2.981.290 -2.969.969
3.254.698 3.266.019
542.700 631.605
2.486.573 2.632.065
82.516 65.405
2 3.111.789 3.329.075
2 236.600 272.916
821.871 1.377.719
284,837 435.278
1.343.308 2.085.913
4.455.097 5.414.988
7.709.795 8.681.007
3
4
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Noter

2016 2015
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lgnninger 660.177 658.670
Pensioner 24.774 69.899
Andre omkostninger til social sikring 19.599 18.038
Andre personaleomkostninger 17.377 5.300
721.927 751.907
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 3 2
Ifglge arsregnskabslovens & 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
Langfristede geeldsforpligtelser
Gald
Gzld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2016 2016 naeste ar efter 5 ar
Banker 631.605 542.700 65.000 0
Gaeld til realkreditinstitutter 2.841.640 2.658.173 171.600 1.826.011
Deposita 65.405 82.516 0 0
3.538.650 3.283.389 236.600 1.826.011

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 2.658, er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige veaerdi pr. 31/12 2016 udger t.kr. 7.600.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve fori alt t.kr. 1.500 i ovenstdende grunde og bygninger, som er

deponeret til sikkerhed for bankgaeld.
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Noter

Naertstaende parter
Transaktioner

Fondens bestyrelsesformand lejer kontorlokaler hos fonden. Udlejningen sker pa markedsvilkir som
de gvrige lejere. Der er betalt en husleje pa kr. 3.960 i 2016. Der ingen mellemvaerende pr. 31/12
2016.

Neertstaende til direktgren har veeret aflgnnet pa timebasis i henhold til udfgrt arbejde, aflgnningen
er sket pa markedsvikar. Der er udbetalt udbetalt p& lgn pd i alt kr. 4.388.

Der har ikke veeret gvrige transaktioner med naertstdende parter.
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