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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for HGDN
ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 28. november 2016

Direktionen

Henrik Jersild Rasmussen
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Den uafheaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i HGDN ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for HGDN ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter
resultatopggrelse, balance, noter og regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafheaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen til arsregnskabet uden at foretage yderligere
handlinger i tilleg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Efter vor vurdering er informationerne i
ledelsesberetningen i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 28. november 2016
Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jan Buskbjerg
Registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet HGDN ApS
A P Mgllers Vej 22
7400 Herning

CVR-nr.: 27022170
Stiftet: 15. februar 2003
Hjemstedskommune: Herning
Regnskabsar: 1. juli til 30. juni

Direktionen Henrik Jersild Rasmussen

Revision Vistisen & Lunde
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Guldborgvej 1
7400 Herning
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Beretning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i lighed med tidligere ar i at eje aktier og anparter i datterselskaber samt formuepleje.

Udviklingen i regnskabsaret
Regnskabsaret blev tilfredsstillende.



Vistisen+Lunde

Resultatopgerelse 1. juli- 30. juni

2015/16 2014/15
Note DKK DKK
Bruttotab -23.738 -80.255
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.650.929 2.857.874
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.487.891 1.156.038
Finansielle indtaegter 1 189.029 604.362
Finansielle omkostninger 2 -42.812 -275.902
Resultat fgr skat 5.261.299 4.262.117
Skat af arets resultat 3 -29.398 -74.856
Arets resultat 5.231.901 4.187.261
Der foreslas fordelt saledes:
Udbytte for regnskabsaret 2.500.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.696.724 1.412.776
Overfgrt resultat 35.177 1.774.485
5.231.901 4.187.261
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Balance pr. 30. juni

Aktiver 2016 2015
Note DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 44.016.176 38.317.951
Kapitalandele i associerede virksomheder 4 3.427.341 4.556.546
Finansielle anlaegsaktiver 47.443.517 42.874.497
Anlaegsaktiver 47.443.517 42.874.497
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 3.448.193 1.120.827
Tilgodehavende hos associerede virksomheder 4.000.000 4.558.954
Tilgodehavende udbytte fra tilknyttede virksomheder 99.800 569.017
Tilgodehavender 7.547.993 6.248.798
Likvide beholdninger 2.469.599 2.171.764
Omsatningsaktiver 10.017.592 8.420.562
Aktiver 57.461.109 51.295.059
Passiver
Anpartskapital 540.398 540.398
Reserver for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 20.334.734 17.638.010
Overfgrt resultat 30.891.425 30.856.248
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.500.000 1.000.000
Egenkapital 5 54.266.557 50.034.656
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.364.050 569.017
Geeld til associerede virksomheder 0 4.000
Selskabsskat 805.502 662.386
Anden geld 25.000 25.000
Kortfristede geeldsforpligtelser 3.194.552 1.260.403
Gezeldsforpligtelser 3.194.552 1.260.403
Passiver 57.461.109 51.295.059
Eventualforpligtelser 6



Noter til arsrapporten
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2015/16 2014/15
DKK DKK
1 Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 42.135 42.454
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 146.894 122.749
Andre finansielle indtaegter 0 439.159
189.029 604.362
2 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 42.812 46.527
Andre finansielle omkostninger 0 229.375
42.812 275.902
3 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 29.398 74.856
29.398 74.856
4 Finansielle anlaegsaktiver
Egenkapital-
Virksomhed Hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel andel
Nautic A/S Herning 10.508.404 1.191.946 100% 10.508.404
Neilpryde
Scandinavia A/S Herning 4.746.425 1.546.630 40% 1.898.570
B-Sport A/S Herning 2.729.914 657.396 100% 2.729.914
Ejendomsselskabet
Golfvej 10 A/S Herning 10.870.689 661.874 100% 10.870.689
Ejendomsselskabet
Golfvej 14 A/S Herning 910.240 -17.356 100% 910.240
Ejendomsselskabet
Engdahlsvej 12 A/S Herning 11.994.329 789.669 100% 11.994.329
Ejendomsselskabet
Fonnesbechsgade 11 A/S Herning 2.391.041 197.159 100% 2.391.041
Ejendomsselskabet
Fonnesbechsgade 14 A/S Herning 2.568.163 174.141 100% 2.568.163
Ski Tech ApS Herning 3.057.542 469.875 50% 1.528.771
HGDN | ApS Herning 2.043.396 -3.900 100% 2.043.396
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Noter til arsrapporten

5 Egenkapital

Reserver for
nettoopskriv-
ning efter den Forslag til
indre veerdis Overfgrt udbytte for
Anpartskapital metode resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital pr. 1. juli 540.398 17.638.010 30.856.248 1.000.000 50.034.656
Betalt udbytte 0 0 0 -1.000.000 -1.000.000
Arets resultat 0 2.696.724 35.177 2.500.000 5.231.901
Egenkapital pr. 30. juni 540.398 20.334.734 30.891.425 2.500.000 54.266.557

6 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med de selskaber, som er oplyst under noten Tilknyttede virksomheder/finansielle
anlaegsaktiver. Som administrationsselskab hzefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter inden for
sambeskatningskredsen fremgar af denne arsrapport og er indregnet i balancen. Eventuelle senere korrektioner af
den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for HGDN ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for
virksomheder i regnskabsklasse B

I henhold til arsregnskabslovens § 110 stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
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Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultatet af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet for aret med fradrag af afskrivninger af goodwill
under posterne "Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder" og "Indtaegter af kapitalandele i associerede
virksomheder".

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer samt tilleeg
og godtggrelse under aconto-skatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med de koncernforbundne virksomheder.

HGDN ApS fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af sambeskatningsindkomsten hensattes og betales
af HGDN ApS.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i forhold til selskabernes skattepligtige
indkomster.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

| balancen indregnes under posten "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" og "Kapitalandele i associerede
virksomheder" den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort med
udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillaeg af resterende positiv forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af
en resterende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i de tilknyttede og
associerede virksomheder.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Har
moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil.
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Regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket her svarer til
palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pé grundlag af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og
posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle galdsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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