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Raundahl & Moesby @st A/S

Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.01.2019 - 31.12.2019 for Raundahl & Moesby @st A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2019 - 31.12.20109.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aarhus, den 25.03.2020

Direktion

Carsten Raundahl

Bestyrelse

Per Falstie Carsten Raundahl Robert Adrian Hodgkins

Per Andersen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Raundahl & Moesby @st A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Raundahl & Moesby @st A/S for regnskabsdret 01.01.2019 -
31.12.2019, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2019 - 31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan
opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pd grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
[} o o . . .
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.
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Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 25.03.2020

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jacob Ngrmark
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne30176
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i at udgve management af byggeprojekter, herunder bolig- og erhvervspro-
jekter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har realiseret et overskud pa 4.971 t.kr. i regnskabsaret 2019 mod 391 t.kr. i 2018, hvilket
anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Efter balancedagen er Danmark og hele verden blevet ramt af Covid-19 virus. Det har vist sig at Raun-
dahl & Moesby @st A/S har veeret steerkt rustet til at handtere en sddan krise.

Den flade ledelsesstruktur og direkte kommunikationsveje har betydet at virksomheden har kunnet
reagere szerdeles hurtigt pd de aendringer som epidemien krzever.

Medarbejderstabens store engagement og evne til at Igse problemstillinger selvstaendigt har betydet at
produktionen i skrivende stund har kunnet opretholdes pa et for branchen hgijt niveau.

Den gennemgaende digitalisering af virksomheden har givet medarbejderne mulighed for at Igse mange
af de daglige opgaver hjemmefra, hvor alle har adgang til en firmabetalt opkobling, og har alle doku-
menter tilgaengelige, som de har adgang til fra deres arbejdsplads. Mgder som kraaver flere deltagere
og hvor det er en fordel at kunne se hinanden eller flles tegninger, har kunnet afholdes via videokon-
ference idet alle medarbejdere har adgang til systemet Microsoft teams.

Safremt Coronakrisen bliver relativ kortvarig forventes denne derfor ikke at fa naevneveerdig betydning
for resultatet for 2020, men ved en laengerevarende krise m& det forventes at de forhindringer som
trods ovenstaende betyder en nedgang i produktionen vil f& indflydelse p& dette ars resultat.

I kglvandet pd Coronakrisen kan der meget vel opstd en finansiel krise, som kan f8 fremadrettede
konsekvenser for branchen og derfor ogsd for Raundahl & Moesby @st A/S.

Det likvide beredskab i Raundahl & Moesby er pa det hgjeste niveau i firmaets historie og der har i hele
firmaets historie vaeret fgrt en konservativ udbyttepolitik, som har sikret en meget solid egenkapital.

Denne finansielle styrke kan blive betydningsfuld i en fremtid, hvor opgaverne kan flyde hen mod de

solide virksomheder i branchen.

Raundahl & Moesbys ordreportefglje er lang og vil betyde at vi vil kunne holde vores bemanding beskeef-
tiget selv om der matte opstd et vakuum i forlaengelse af krisen. Vores kunder er solide og har et staerkt

kapitalberedskab, som kan sikre finansiering frem til faerdigggrelsen.

Raundahl & Moesby vil fortsat arbejde for at fa afsluttet nye ordre med solide kunder, som kan sikre et
hgjt aktivitetsniveau ogsd i perioden efter Coronakrisen.
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Resultatopggrelse for 2019

Bruttofortjeneste

Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i joint ventures
Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

2019 2018

Note kr. kr.
2 12.809.803 4.537.700
2 (6.142.596) (3.996.840)
6.667.207 540.860

(7.190) 0

19.679 0
(109.671) (40.816)

6.570.025 500.044
3 (1.598.918) (109.000)
4.971.107 391.044
4.971.107 391.044
4.971.107 391.044
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Balance pr. 31.12.2019

2019 2018

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 80.000 0
Kapitalandele i joint ventures 17.805 0
Deposita 78.650 67.500
Finansielle anlaegsaktiver 4 176.455 67.500
Anlaegsaktiver 176.455 67.500
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.496.355 2.165.947
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 5 17.350.642 6.453.357
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.918.958 0
Andre tilgodehavender 0 100.955
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 1.846.082 0
Periodeafgraensningsposter 57.987 3.641
Tilgodehavender 32.670.024 8.723.900
Likvide beholdninger 27.631.314 12.226.289
Omsaetningsaktiver 60.301.338 20.950.189

Aktiver 60.477.793 21.017.689
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Balance pr. 31.12.2019

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gald

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Begivenheder efter balancedagen

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse
Transaktioner med nzertstdende parter
Koncernforhold

2019 2018

Note kr. kr.

3.000.000 3.000.000

5.529.492 558.385

8.529.492 3.558.385

3.603.000 158.000

1.600.000 50.000

5.203.000 208.000

1.748.729 1.009.448

33.723.159 13.526.586

5.511.100 1.527.597

5.762.313 1.187.673

46.745.301 17.251.304

46.745.301 17.251.304

60.477.793 21.017.689
1
6
7
8
9
10
11
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Egenkapitalopgorelse for 2019

Overfgrt

Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 3.000.000 558.385 3.558.385
Arets resultat 0 4.971.107 4.971.107
Egenkapital ultimo 3.000.000 5.529.492 8.529.492
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Noter

1. Begivenheder efter balancedagen
Efter balancedagen er Danmark og hele verden blevet ramt af Covid-19 virus. Det har vist sig at Raun-
dahl & Moesby @st A/S har vaeret staerkt rustet til at handtere en sadan krise.

Den flade ledelsesstruktur og direkte kommunikationsveje har betydet at virksomheden har kunnet
reagere szerdeles hurtigt pd de aendringer som epidemien krzever.

Medarbejderstabens store engagement og evne til at Igse problemstillinger selvstaendigt har betydet at
produktionen i skrivende stund har kunnet opretholdes pa et for branchen hgjt niveau.

Den gennemgaende digitalisering af virksomheden har givet medarbejderne mulighed for at Igse mange
af de daglige opgaver hjemmefra, hvor alle har adgang til en firmabetalt opkobling, og har alle doku-
menter tilgaengelige, som de har adgang til fra deres arbejdsplads. Mgder som kreever flere deltagere
og hvor det er en fordel at kunne se hinanden eller falles tegninger, har kunnet afholdes via videokon-
ference idet alle medarbejdere har adgang til systemet Microsoft teams.

Safremt Coronakrisen bliver relativ kortvarig forventes denne derfor ikke at fa naevneveerdig betydning
for resultatet for 2020, men ved en lengerevarende krise ma det forventes at de forhindringer som
trods ovenstaende betyder en nedgang i produktionen vil fa indflydelse pd dette ars resultat.

I kglvandet pa Coronakrisen kan der meget vel opstd en finansiel krise, som kan fa fremadrettede
konsekvenser for branchen og derfor ogsa for Raundahl & Moesby @st A/S.

Det likvide beredskab i Raundahl & Moesby @st A/S er pd det hgjeste niveau i firmaets historie og der
har i hele firmaets historie vaeret fgrt en konservativ udbyttepolitik, som har sikret en meget solid
egenkapital.

Denne finansielle styrke kan blive betydningsfuld i en fremtid, hvor opgaverne kan flyde hen mod de

solide virksomheder i branchen.

Raundahl & Moesby @st A/S’ ordreportefglje er lang og vil betyde at vi vil kunne holde vores bemanding
beskaeftiget selv om der matte opstd et vakuum i forlaengelse af krisen. Vores kunder er solide og har et

steerkt kapitalberedskab, som kan sikre finansiering frem til faerdigggrelsen.

Raundahl & Moesby @st A/S vil fortsat arbejde for at f3 afsluttet nye ordre med solide kunder, som kan
sikre et hgijt aktivitetsniveau ogsa i perioden efter Coronakrisen.
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Noter
2019 2018
kr. kr.
2. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 6.869.907 1.814.098
Pensioner 438.462 98.077
Andre omkostninger til social sikring 153.961 25.859
Andre personaleomkostninger 307.093 74.044
7.769.423 2.012.078
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 11 4
2019 2018
kr. kr.
3. Skat af arets resultat
Aktuel skat (1.846.082) 0
Andring af udskudt skat 3.445.000 109.000
1.598.918 109.000
Kapital-
andele i Kapital-
tilknyttede andele i
virk- joint
somheder ventures Deposita
kr. kr. kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 0 0 67.500
Tilgange 80.000 24.995 78.650
Afgange 0 0 (67.500)
Kostpris ultimo 80.000 24.995 78.650
Andel af rets resultat 0 (7.190) 0
Nedskrivninger ultimo (7.190)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 80.000 17.805 78.650
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Noter

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Kirkebjerg Gardhave 1 ApS Aarhus ApS 100,0
Kirkebjerg Gardhave 2 ApS Aarhus ApS 100,0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i joint ventures omfatter:
Spotorno Allé ApS Herning ApS 49,9
2019 2018
kr. kr.
5. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 203.120.672 20.465.524
Foretagne acontofaktureringer (187.018.759) (15.021.615)
Overfgrt til gaeldsforpligtelser 1.248.729 1.009.448
17.350.642 6.453.357
2019 2018
kr. kr.
6. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i
alt 707.850 819.900
2019 2018
kr. kr.
7. Eventualforpligtelser
Kautions- og garantiforpligtelser 29.621.678 18.910.178
Eventualforpligtelser i alt 29.621.678 18.910.178

Kautions- og eventualforpligtelser omfatter arbejdsgarantier pd igangveerende og afsluttede projekter.

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Opus 1000 ApS som administrationsselskab. Selskabet

haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskat-

tede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og

udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse

i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.
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Noter

8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har pantsat bankkonti til sikkerhed for garantistillere. Den regnskabsmaessige vaerdi af pant-
satte likvide beholdninger udggr 5.999.436 kr.

9. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse

Raundahl & Moesby A/S, Aarhus, ejer alle majoriteten af aktierne i selskabet og har dermed bestem-
mende indflydelse pd dette.

Opus 1000 ApS, Aarhus, ejer majoriteten af aktierne i Raundahl & Moesby A/S og har dermed bestem-
mende indflydelse pd dette.

Carsten Raundahl, Aarhus, ejer majoriteten af aktierne i Opus 1000 ApS og har dermed bestemmende
indflydelse pa dette.

10. Transaktioner med nzertstdende parter
Alle transaktioner med naertstdende parter er foretaget p& markedsmaessige vilkar.

11. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Opus 1000 ApS, Aarhus.

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Raundahl & Moesby A/S, Aarhus.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan méales palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, produktionsomkostninger og administrationsom-
kostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomseetning indregnes i takt med, at kontrollen over varer eller tjenesteydelser overfgres til kunden
med et belgb svarende til det, som forventes modtaget som vederlag for de overfgrte varer eller tjeneste-
ydelser.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsaetningen, i takt med at produktionen
udfgres, saledes at nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af det i regnskabsaret udfgrte arbejde (pro-
duktionsmetoden). Kontrakter vedrgrende projekter indenfor fast ejendom indregnes som leveringsforplig-
telser, der opfyldes over tid, idet der Igbende opn3s res til betaling for det til dato udfgrte arbejde. Sddanne
projekter indregnes derfor over tid som et igangvaerende arbejde for fremmed regning baseret pa den pr.
balancedagen opgjorte faerdigggrelsesgrad eller stade. Faerdigggrelsesgraden opggres efter en stadiebase-
ret model, understgttet af en kostprisbaseret model baseret pd andelen af afholdte omkostninger for ar-
bejde udfart frem til balancedagen set i forhold til de forventede omkostninger.
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opnd regnskabsarets nettoomsaet-
ning. I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjselpematerialer,
lgn og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pa materielle anlaegsaktiver, der indgar i produk-
tionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der Ign og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger samt nedskrivnin-
ger af tilgodehavender.

Indtaegter af kapitalandele i joint ventures
Indteegter af kapitalandele i joint ventures omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte joint ventures
resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gzeld til til-
knyttede virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle moderselskabets gvrige danske tilknyttede virk-
somheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-
veerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i joint ventures

Kapitalandele i joint ventures indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette
indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi. Der henvises til ovenstdende afsnit om virksomhedssammenslutninger for naermere omtale af
praksis ved erhvervelse af kapitalandele i joint ventures.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i joint ventures overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen til re-
serve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i joint ventures nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) males til salgsvaerdien af det pa ba-
lancedagen udfgrte arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af stadier, og er underbygget af faerdigggrelsesgraden, og de samlede
forventede indtaegter pd det enkelte igangveerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden beregnes normalt som
forholdet mellem det faktiske ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsveerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de med-
gdede omkostninger eller til nettorealisationsveaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser,
afhaengigt af om nettovaerdien, der er opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger,
er positiv eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger
indregnes i resultatopggrelsen, nar de afholdes.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.
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Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i hen-
holdsvis den planlagte anvendelse af det enkelte aktiv og afvikling af den enkelte forpligtelse.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skgn over de omkostninger, der er ngd-
vendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud
over et ar fra balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

N&r det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaegter pd et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes til deekning af det samlede tab, der paregnes ved det pdgaeldende
arbejde.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-
punktet.



