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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 2015 for KSH Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver 0g
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og oskonomiske forhold, &rets resultat og af selskabets finansielle

stilling, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet star over
for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den1 bilao16

Direktion:




Den uafhzngige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i KSH Holding ApS

Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KSH Holding ApS for regnskabsaret 2015.
Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfort vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklzringsstandard for sma virksomheder og
FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette krever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlegger
og udferer handlinger med henblik pé at opnd begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udforer specifikt krzvede supplerende handlinger med henblik pa at opné
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfores ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og Vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.



Den uafhzengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet til indre verdi. Kapitalandel i Brodersen
Systems A/S er indregnet til tkr. 4.585, heraf tager vi forbehold for t.kr. 5.451 grundet forbehold for
tilgodehavende hos tilknyttede virksomhed pa tkr. 5451 i Brodersen Systems A/S for 2015.
Nedskrivningen pa tkr. 5.451 vil reducere arets resultat, balancesum og egenkapitalen med t.kr. 5.451.

Konklusion med forbehold
Baseret pé det udforte arbejde er det, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i

afsnittet Grundlag for konklusion med forbehold”, vores opfattelse, at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til érsregnskabsloven gennemlst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget

yderligere handlinger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pé denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Gentofte, den\b/b 2016
V & Co Revision
CVR-nr.34 6223 10

e

Thomas Viscovich
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet KSH Holding ApS
Schimmelmanns Have 3
2930 Klampenborg

CVR-nr.. 2699 79 09

Stiftet: 29. december 2003
Hjemsted: Gentofte

Regnskabsar: 1. januar — 31. december

Direktion Knud Henningsen

Revision V & Co Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Smakkegérdsvej 217
2820 Gentofte



Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er at drive handel og finansiel virksomhed, herunder erhvervelse og besiddelse af
kapitalandele som holdingselskab i danske selskaber samt anden tilknyttet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabet har tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder pé tkr. 338. Selskabet har afgivet
tilbagetraedelseserklering overfor kreditorer i tilknyttet virksomhed. Endvidere har selskabet afgivet
stotteerkleering, hvorved selskabet vil stotte KSH System ApS finansielt og likviditetsmaessigt frem til
31. december 2016.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KSH Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste &r.

Jf. arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter { takt med at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets verdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragé
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maéling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflegges, og som be- eller
afkrefter forhold der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

AdministrationsomKkostninger
Administrationsomkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat efter skat.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestir af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgorelsen.

BALANCEN

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre verdi med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi
overstiger anskaffelsesvardien.

Ved kob af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostpris og den
regnskabsmaessige indre verdi i den kebte virksomhed, efter de enkelte aktiver og forpligtelser er
reguleret til dagsvaerdi (overtagelsesmetoden). Negativt forskelsbelob indregnes i balancen under
periodeafgraensningsposter som negativ goodwill og indteegtsfores, safremt negativ goodwill ikke
relaterer sig til forventede tab eller omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris der s@dvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivninger til imodegaelse af forventet tab efter en vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for sret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse péa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for
indeveerende ars anvendte skattesats.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig 0g skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver méles til
den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber. Selskabet er
administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne.
Den del af skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes som »selskabsskat” under geldsforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsselskabet afregner skat med datterselskaberne.

Geldsforpligtelser
Geld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender og geldsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, méles
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geldens opstéen indregnes i resultatopgorelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.



Note

fa—

Resultatopgerelse
for perioden 1. januar - 31. december 2015

2015 2014
kr. tkr.
Administrationsomkostninger -295.512 351
DRIFTSRESULTAT -295.512 351
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.275.712 2.708
Finansielle indtagter 0 0
Finansielle omkostninger -105.195 -85
RESULTAT FOR SKAT 2.875.005 2.974
Skat af arets resultat 10.351 10
ARETS RESULTAT 2.885.356 2.984
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Opskrivningshenlaggelser efter indre veerdi 3.275.712 2.433
Overfort resultat -390.356 351
DISPONERET I ALT 2.885.356 2.984




Note

Balance
pr. 31. december 2015

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver
ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

10.

2015 2014

kr t.kr
11.109.299 7.834
11.109.299 7.834
11.109.299 7.834
5.384.518 4.888
0 0
0 0
5.384.518 4.888
13.573 2
5.398.091 4.890
16.507.390 12.724




Note
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Balance
pr. 31. december 2015

Selskabskapital

PASSIVER

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabséret

EGENKAPITAL

Hensettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER
Gzld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geldsforpligtelser
GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Eventualforpligtelser
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2015 2014

kr tkr
125.000 125
8.477.832 5.202
377.894 768

0 0
8.980.726 6.095
66.900 67
66.900 67
4.681.873 4.674
1.643.677 796
1.134.214 1.092
7.459.764 6.562
7.459.764 6.562
16.507.390 12.724




Noter

Finansielle indtzegter

Renteindtzgter, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering af udskudt skat

Anvendt sambeskatning

Regl. skat tidligere &r

2015 2014

kr tkr

0 0

0 0

0 0

0 0
105.195 85
105.195 85
0 0

-560 0
-9.791 -10
0 0
-10.351 -10




Noter

2015
kr.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 2.631.467
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 31. december 2015 2.631.467
Vardireguleringer 1 januar 2015 5.202.120
Arets resultat 3.275.712
Ej indregnet negativ veerdi 0
Tilskud 0
Udloddet udbytte 0
Verdireguleringer 31. december 2015 8.477.832
Regnskabsmazessig veerdi pr. 31. december 2015 11.109.299

KSH Systems ApS
KSH Entreprise ApS
Brodersen Systems A/S

13.

Hjemsted Ejerandel

Rodovre 100%
Rodovre 100%
Rodovre 100%



Noter

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning
efter den indre verdis metode
Overfort overskud

Henlagt til udbytte

Eventualforpligtelser mv.

2015
kr.

Udbetalt arets resultat-
1/1 2015 31/12 2015
125.000 125.000
5.202.120 8.477.832
768.250 377.894
0
6.095.370 8.980.726

Selskabet har tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder pa t.kr. 377. Selskabet har afgivet

tilbagetredelseserklering overfor kreditorer i tilknyttet virksomhe
afgivet stotteerklaring, hvorved selskabet vil stotte KSH System ApS finansielt og

likviditetsmassigt frem til 31. december 2016.

Selskabet er sambeskattet med ovrige
hafter selskabet ubegranset og solidarisk med de ovrige s
selskabsskatter. Skyldige selskabsskatter og
pr. 31. december 2015 1.670 t.kr. Eventuelle
sambeskatningsindkomst vil kunne medforer,

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

tilgodehavende.

14

kildeskatter in

d. Endvidere har selskabet

selskaber i KSH-koncernen. Som administrationsselskab
elskaber i sambeskatningen for danske
den for sambeskatningskredsen udger
senere korrektioner af den skattepligtige

at selskabets hzftelser udger et storre belob.

Af selskabets tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder pa t.kr. 5.385 er dette et langfristet



