REVISIONSFIRMAET NIELS HARDER A/S

STATSAUTORISERET REVISOR

sk

@GSTBANEGADE 3 PARTERRE . 2100 K@BENHAVN @ - TELEFON 35 47 40 00 - MAIL@REVISORHARDER.DK

MipSalus ApS
Agern Allé 3, 2970 Horsholm

CVR. nr. 26 99 68 48

Arsrapport for 2016

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa

selskabets ordinzre generaltorsamling den
26. maj 2017

Nicolas Krogh
Dirigent



MipSalus ApS

Pategninger
Ledelsespategning

Den uafh&ngige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2016
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelse

Balance

Noter

Indhold

Side

11
12
14

Side 2



MipSalus ApS Side 3

Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016 for MipSalus ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsholm, den 18. april 2017

Direktion:

Nicolas Otto Krogh

Bestyrelse:

Klaus Gregorius Nicolas Otto Krogh Jens Peter Toft



MipSalus ApS

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i MipSalus ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for MipSalus ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af érsregnskabet". Vi er
uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionpétegning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsté som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pé disse risici samt opnaér revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

+ Konkluderer vi, om ledeisens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé& en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til Arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Keobenhavn, den 18. april 2017

statsautoriseret revisor

NH/US/1602.2016/15+3
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Selskabet

Direktion

Bestyrelse

Revisor
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Selskabsoplysninger

MipSalus ApS
Agern Allé 3
2970 Hersholm

Telefon: 369216 40
Mobil: 26 151135
E-mail: nkr@mipsalus.dk
CVR.-nr.: 26 99 68 48
Stiftet: 1. januar 2004
Hjemsted: Rudersdal

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Nicolas Otto Krogh

Klaus Gregorius
Nicolas Otto Krogh
Jens Peter Toft

Revisionsfirmaet Niels Harder A/S

Ostbanegade 3 Parterre
2100 Kgbenhavn Q.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er projektudvikling. Selskabet videreudvikler en patenteret platformteknologi baseret pa
Molecular Imprinted Polymers (MIP), med sigte pé terapeutiske anvendelser.

Strategi

Mipsalus har fortsat fokus pa udviklingen af et MIP-baseret laegemiddel til behandlingen af Phenylketonuri
(PKU, Fellings sygdom), der er en medfedt sjazlden stofskiftesygdom, som skyldes en fejl i omdannelsen af
aminosyren fenylalanin. PKU-projektet har solid opbakning fra selskabets anpartshavere og eksterne
samarbejdspartnere béde inden for akademiske og leegelige kredse. PKU-projektet har videnskabeligt og
kommercielt bevaeget sig positivt videre og har bl.a. faet tildelt en Orphan Drug Designation af det

Europziske Legemiddelagentur (EMA) til den kommende behandling af PKU med fenylalaminbindende
MIP.

Udvikling i regnskabsiret

Selskabets resultat for 2016 er tilfredsstillende med baggrund i forventningerne.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabspraksis:

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for en klasse B-
virksomhed.

ZEndring i regnskabspraksis:

Som folge af @ndring af Arsregnskabsloven skal der foretages en henszttelse af de aktiverede udviklings-
omkostninger, reduceret med udskudt skat, til en bunden reserve under egenkapitalen.

Den anvendte regnskabspraksis er i ovrigt usendret i forhold til forrige ar.

Resultatopgerelsen:

Udviklingsomkostninger
Udviklings- og patentomkostninger aktiveres ved afholdelse af omkostningen og udgiftsfores i takt med
udnyttelsen.

Administrationsomkostninger
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkost-
ninger m.v. samt afskrivninger.

Finansielle poster
Finansielle indtegter indeholder renteindtagter og indregnes med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet, der er administrationsselskab.
Balancen:

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlegsaktiver omfatter igangverende udviklingsprojekter med tilknyttede immaterielle
rettigheder.

Udviklingsprojekter vedrerende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor den
tekniske udnyttelsesgrad, tilstrekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklings-
mulighed i virksomheden kan pévises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende det
pagzldende produkt eller den pagzldende proces, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver. @vrige
udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar omkostningerne afholdes.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager, der direkte og indirekte kan
henfores til udviklingsprojekterne.

Modtagne tilskud modregnes i kostprisen pa udviklingsprojekter.
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Finansielle geeldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer samt anden geeld, males til amortiseret kostpris,
hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



MipSalus ApS

Omsetning ......
Administrationsomkostninger
Driftsresultat ...

Resultatopgerelse for perioden 1. januar 2016 til 31. december 2016

Finansielle indtaegter ..............comamammmaminsives iy :

Finansielle udgifter ................cooiiiiiiiiii

Ordingert resultat for ekstraordinzere poster og skat ............

Forslag til resultatdisponering
Reserve for udviklingsomkostninger ...........cc.coveveinininnnnn.

Overfort resultat

........................................................

Note

Side 11
2015
19.000 79.600
190.030 176.163
-171.030 -96.563
84 452
205.788 228.397
-376.734 -324.508
199.628 318.479
-177.106 -6.029
3.054.058
-3.231.164 -6.029
-177.106 -6.029




MipSalus ApS

Balance pr. 31. december 2016

Aktiver

Udviklingsprojekter under udforelse .............cccoeeeviennnnnnn.

Immaterielle anlaegsaktiver ....................ccoovvvvinninennnnn.

Anlgepgsaktiver i alt ..........ccccvviviiiiiiiviiiiniiiiiesiiiesiinis

Tilgode hos moderselskab ............ccccovvviiiiiniiiiiiiininninenns

Deposita .....

Selskabsskat

Likvide beholdninger

Omszaetningsaktiver i alt ............coocovvivviiiiiniiiiiee e,

Side 12

2015
20.244.096 16.328.638
20.244.096 16.328.638
20.244.096 16.328.638
551.344 245.942
87.307 81.050
958.987 305.402
138.014 1.057.802
1.735.652 1.690.196
171.351 122.949
1.907.003 1.813.145
22.151.099 18.141.783
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Balance pr. 31. december 2016

Passiver
Note 2015

Selskabskapital ...........cccccoiiiiiinninnicreee e e . 4.098.466 4.098.466
Reserve for udviklingsomkostninger .............cocooveeieninannnn. 3.054.058

OVerfart resultat ..........ooveeveireeininirecseiiesreieseere e ssereesseesesnes 5.341.035 8.572.199
Egenkapital i alt ............ccocoovriiiricnesessniasense e 4 12.493.559 12.670.665
Udskudt skat .........ooiuiiiiiiiiiieiii e ee e eens 759.352

Henbdgpelfer f alt ...ccvvnnramimmmuamnininines s 759.352

Lén fra moderselskabet .................coiiiiiiiiiiiien 8.378.408 4.822.620
Leveranderer af varer og tjenesteydelser .........ccccecucvvcicvecnnnne 131.508 162.781
Anden g&Id ...o.iviiiiiiiii e 388.272 485.717
Kortfristede geeldsforpligtelser ...................oooeviiiininnnn. 8.898.188 5471.118
Geeldsforpligtelserialt ...........coooeveviiririreece e 8.898.188 5.471.118
PasSiver i alt ...........ccccooioereirirneenrrarnesessssssssssssnsssesessessessensesesane 22.151.099 18.141.783

Nzertstiende parter 5
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Noter til arsregnskabet for 2016

2016 2015
Note 1. Personaleomkostninger: kr. kr.
Gager og lenninger incl. feriepenge ...........o.ouvivieiiiiiiiiiiieieniinnns 3.610.805 3.803.557
QOvrige udgifter til social SIKFiNG ........c.oceiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeseein, 48.547 47.060

3.659.352 3.850.617

Gennemsnitlig antal beskaftigede medarbejdere ..............cevvvevvnanenn.. 7 8

I'henhold til Arsregnskabsloven er gage til direktionen ikke oplyst, da direktionen bestar af 1 person.
Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelsen.

Note 2. Skat af drets resultat:

Regulering af udskudt skat ... ... e 759.352
Selskabsskat, refusion fra moderselskab ... ........ooiuiriieiit e e, -38.324
Skatterefusion vedrorende udviklingsomKOStNINEET ...........ceuivniniininiieireeeeeeenaenennns -920.656

—199.628

Note 3. Udviklingsprojekter under udferelse:

Saldo pr. 1/1 2016 ..........c.couennnnn o iR TRs Y R e s Vs 3o s sl s 16.328.638
TRIGANG .....oceniininninniinsinis one s om0 S R A I 5.274.888
Modtaget fra Innovationsfonden m.fl. ..........c.ooouiiniiniiiiiie e ee e -1.359.430
Saldo pr. 31/12 2016 ............covenin. . s A S S N 20.244.096

Note 4. Egenkapital:
Selskabets kapital bestar af anparter & kr. 10 eller multipla heraf.

Selskabskapitalen er ikke opdelt i klasser.

Bevagelser i egenkapitalen specificeres saledes:

Reserve for
Selskabs- udviklings- Overfort I alt
kapital omkostninger resultat kr.
Egenkapital pr. 1/1 2016 ................u.... 4.098.466 8.572.199 12.670.665
Overfort af arets resultat ...................... 3.054.058 -3.231.164 -177.106
Egenkapital pr. 31/122016 ................... 4.098.466 3.054.058 5.341.035 12.493.559

Note 5. Nzertstaende parter:

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter udover moderselskabet, MipSalus Holding
ApS, tillige Beale Street 143 Invest ApS, Medeor Invest ApS, Selskabet af 11. december 2008 ApS,
Sterup Holding ApS, Bo Jesper Hansen, Michael Ahm og Torben Lorentzen som folge af disses
besiddelse af anparter i moderselskabet.



