+ Steen Koch
Registrerede Revisorer ApS

Mortensen Holding, Horsholm A/S
Vegavej 1
3100 Hornbeek

CVR-nummer: 26994977

ARSRAPPORT
1. januar - 31. december 2017

(14. regnskabsar)

P

//
Godkendt ey%el ]

4

¢ generalforsamling, den 31. maj 2018

MiW(rcﬁgaard Mortensen
Dirigent

Algade 18, 1. sal e 4000 Roskilde e Tif. 32 9504 10 o www.steenkoch.dk o E-mail: sk@steenkoch.ak e GVR nr. 34 89 49 49



~+ Steen Koch
Registrerede Revisorer ApS

Mortensen Holding, Horsholm A/S

INDHOLDSFORTEGNELSE
Pategninger
LedelSespAtegning ..o 3
Den uafhangige revisors revisionspategning ..., 4
Ledelsesberetning mv.
SelskabsOPLYSIINGET ....ovviiieiinii e 7
LedelSesheretining .. ..cccurecrrirrririnrinnienrinrernreies e s reses s sisresi st s se st sae s sbe s 8

Arsregnskab 1, januar - 31, december 2017

Anvendt regnskabspraksis... ... 9

ReESUMALOPZOIEISE ...ovvrveeriiireririre ettt stersin s et s s 11

BAalaANCE ..vvvveiiiriniiiieiiieni e e s e b e e s a e ens 12

INOEEI 111 ereeererinte it res s be e tera e b b e s et eb s s b s re e e resae s ebeat s ebesse s seaeebeR e e beae e nbetn e rsbnneenares 14
Side 2

Algade 18, 1. sal o 4000 Roskilde o TIf, 32 95 04 10 o www.steenkoch.di  E-mail: sk@steenkoch.dk e CVR nr. 34 89 49 49



2 Steen Koch
/" Registrerede Revisorer ApS

Mortensen Holding, Horsholm A/S
LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2017 for Mortensen Holding, Horsholm A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31, december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hornbzk, den 30, maj 2018

/ Jan Kronvold Rasmussen
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Mortensen Holding, Horsholm A/S

Pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mortensen Holding, Horsholm A/S for perioden 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (JIESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arstegnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en
konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar s&dan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

o Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gore opmarksom
p& oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p& det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke langere
kan fortsztte driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af A&rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven,

Baseret p& det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Fremhsevelse af forhold vedrorende selskabslovgivning eller tilsvarende lovgivning
Selskabet har den 31. december 2017 et tilgodehavende pa 168 tkr. hos et medlem af ledelsen. Selskabets
udlén er i strid med selskabslovens § 210 og kan vaere ansvarspidragende for selskabets ledelse.

Roskilde, den 30, maj 2018

Steen Koch Registrerede Revisorer ApS

Registreret revisor
Mne nr. 3896
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Jorgen Ulriksen (formand)
Jan Kronvold Rasmussen
Michael Krongaard Mortensen

Michael Krongaard Mortensen
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LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaltivitet
Selskabets vasentligste aktiviteter har i lighed med tidligere &r bestéet af at eje aktier eller anparter i andre

virksomheder og dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og slconomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstdende begivenheder i

regnskabsaret, som er af s& veesentlig karakter, at det kraver omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
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Mortensen Holding, Horsholm A/S
ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Mortensen Holding, Horsholm A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber,

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgorelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné érets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmassige skon af

belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vardi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragh
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belob.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsregnskabet
aflzgges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte datter- og associerede

virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgoerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet
deklareres,

Skat af arets resultat
Avets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen
med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til

posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede viriksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillag eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modetselskabets andel af den negative indre veerdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre vaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmessige vaerdi overstiger kostprisen.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en s@rskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males til
den vasrdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Galdsforpligtelser
Andre gzeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt

anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31, DECEMBER 2017
2016
2017 kr. 1000
Indteegter af kapitalandele...........veeciircnininnccnninn, 602.760 726
Andre eksterne 0mMKOSININEET ....cvviniiiiniiencsinimsecreinemein 18.935- 15-
DRIFTSRESULTAT ....ccoviviirieriiniiieninimene e 583.825 711
Andre finansielle iINAtERELEr.......ccovrevireveiire e 7.425 0
Andre finansielle OMKOSNINZEr ...vvvvvvecirvrerririencreerins e 2.916- 12-
ORDINZAERT RESULTAT FOR SKAT........coovvnivnininininns 588.334 699
Skat af Arets reSUAL......covviiriireiiiteenrsien et 0 0
ARETS RESULTAT ......ooooviirinirinnieninssissssssssssssessassssessnsenns 588.334 699
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..., 100.000 0
Arets nettoopskrivning efter den indre veerdis metode................ 2.760 360
OVerfort FESUNAL......cvvreiirrecrrereresesre et 485.574 339
DISPONERET T ALT ....oooviiceirecsrinc e sesnines 588.334 699
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

2016
2017 kr, 1000

1 Kapitalandele i associerede virksomheder..........cveviviiiniiininnns 1.354.277 1.351
Finansielle anlaegsaktiver ..o, 1.354.277 1.351
ANLAGSAKTIVER..........ccivrireriesiiiininsisssesneans 1.354.277 1.351
Andre tilgodehavender .........c.oveeviiniiniinn e 80.445 0

2 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse............... 168.533 0
Tilgodehavender .............ccovnmiiiiiiinini . 248.978 0
Andre vardipapirer og kapitalandele...........cooeiniininiinn, rons 22.900 0
Veardipapirer og kapitalandele ...............ccoonvnininnnnnininn, 22.900 0
Likvide beholdninger ..o 329.642 0
OMSATNINGSAKTIVER ..o, 601.520 0
AKTIVER. ..ottt st snaness 1,955,797 1.351
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Mortensen Holding, Horsholm A/S
BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

PASSIVER

2016
2017 kr. 1000

Virksomhedskapital ......c.ocoorcinenniniinnnnnionnonnnnn. 500.000 500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode...... 1.104.277 1.101
OVErfort resUltat......cccriviininiine e e ere e 191.692 294-
Forslag til udbytte for regnskabsaret .............coovieriiieiniiiisniin 100.000 0

3 EGENKAPITAL......cccoovimiiiiieninsiecncsnocnnies 1.895.969 1.307
eIt NSO v vt vrreeereeinei s erern s en et srse e s e siness 0 0
Leverandorer af varer og tjenesteydelser........cccoovvvvnnieinnceniinnns 13.133 25
ANden &I ..ccvvvvieiicise e e 46.695 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ...........ccovvvnciiniinennn, 0 19
Kortfristede geeldsforpligtelser............cooenninieniniiinicinn, 59.828 44
GZAELDSFORPLIGTELSER ........ccocoovniviiicnenn 59.828 44
PASSTVER .......cooiiiiinirinisss s insiescsest e ssses 1.955.797 1.351

4 Pantsstninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2016
2017 kr. 1000
1 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris, primo ... oo 854.000 854
Kostpris 31. december 2017 854.000 854
Op- og nedskrivninger primo.......cco.cceevvreernninesiinnesineseveesnnnnns 1.101.517 742
Arets resultatandele .........c....oceirecriierneieneiisiessenessse e, 602.760 726
Kapitalregulering i perioden .........covvvnvcnninineienereennen, 0 1-
Af-/nedskrivninger, primo ... 604.000- 604-
Udloddet udbytte .......occnmiiniiniiniisens 600.000- 366-
Op- og nedskrivninger 31. december 2017 500.277 497
Regnskabsmaessig veerdi 31, december 2017...........ooovennene. 1.354.277 1.351
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
Nye Gardiner A/S 33% 4.062.831 1.808.281
2 Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse............... 168.533 0
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse i
Al oo 168.533 0

Der er i arets lob udlant 171 tkr. til et medlem af ledelsen. Der er tilbagebetalt 10 tkr. Lanet er
forrentet med 10,05 % p.a.

Side 14

Algade 18, 1. sal e 4000 Roskilde o TIf. 32 95 04 10 o www.steenkoch.dk e E-mail: sk@steenkoch.dk e CVR nr. 34 89 49 49



« Steen Koch
Registrerede Revisorer ApS

Mortensen Holding, Horsholm A/S

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Hovedaktionzr har stillet selvskyldnerkaution over for mellemvaerende med pengeinstitut,

NOTER
Forslag til
resultatdisponer-
Primo ing Ultimo
3 Egenkapital
Virksomhedskapital ...........ccccenveniicnnns 500.000 0 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter

den indre vaerdis metode..........cocvvevenenne. 1.101.517 2.760 1.104.277
Overfort resultat........ccocevccniennienrninn, 293.882- 485.574 191.692
Forslag til udbytte for regnskabséret ..... 0 100.000 100.000
1.307.635 588.334 1.895.969
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