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Eurostar Danmark A/S
Årsrapport 2019

Ledelsespåtegning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for Eurostar Danmark A/S
for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2019.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold, årets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Køge, den 26. juni 2020
Direktion:

Jesper Wraae-Bess
administrerende direktør

Bestyrelse:

Olof Peter Nilsson 
formand

Morten Wergeland Brekke Jesper Wraae-Bess
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Eurostar Danmark A/S
Årsrapport 2019

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Eurostar Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Eurostar Danmark A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlin-
formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

u Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.
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Eurostar Danmark A/S
Årsrapport 2019

Den uafhængige revisors revisionspåtegning
u Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-

sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

u Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

u Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne
oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

u Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller
vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 26. juni 2020
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Peter Jensen Christina L. Knudsen
statsaut. revisor
mne33246

statsaut. revisor
mne41283
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Eurostar Danmark A/S
Årsrapport 2019

Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Eurostar Danmark A/S
Adresse, postnr., by Tigervej 12-14, 4600 Køge

CVR-nr. 26 99 48 96
Stiftet 1. januar 2004
Hjemstedskommune Køge
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Hjemmeside www.eurostar.as

Bestyrelse Olof Peter Nilsson, formand
Morten Wergeland Brekke
Jesper Wraae-Bess

Direktion Jesper Wraae-Bess, administrerende direktør

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Bankforbindelse Danske Bank A/S
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Eurostar Danmark A/S
Årsrapport 2019

Ledelsesberetning

Hoved- og nøgletal

kr. 2019 2018 2017 2016 2015

Hovedtal
Bruttofortjeneste 16.608.239 19.255.430 16.072.582 16.183.283 13.650.562
Resultat af primær drift -5.028.496 512.803 551.609 2.678.110 1.462.473
Resultat af finansielle poster -374.258 -443.361 -207.178 -404.881 -376.523
Årets resultat -4.666.918 60.571 254.040 1.745.446 825.825

Balancesum 32.524.839 31.037.141 35.069.504 28.401.115 23.483.586
Investering i materielle anlægsaktiver 4.463.418 1.328.251 10.136.071 5.543.290 1.945.014
Egenkapital 3.239.773 7.906.691 7.846.120 7.592.080 5.846.634

Nøgletal
Afkastningsgrad  %-15,8  %1,6  %1,7  %10,3  %6,4
Likviditetsgrad  %100,8  %114,1  %104,9  %110,0  %104,2
Soliditetsgrad  %10,0  %25,5  %22,4  %26,7  %24,9
Egenkapitalforrentning  %-83,7  %0,8  %3,3  %26,0  %15,2

Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
skæftigede 59 52 47 38 36

Nøgletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til
definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Der er ikke foretaget tilpasning af sammenligningstallene som følge af ændringen af anvendt
regnskabspraksis, hvor selskabet er gået fra regnskabsklasse B til regnskabsklasse mellem C, da
anvendt regnskabspraksis vedrørende indregning og måing er uændret.
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Eurostar Danmark A/S
Årsrapport 2019

Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktivitet er udførelse af vejmarkering og salg af materialer i forbindelse
hermed til den offentlige og private sektor i hele Danmark.

Usædvanlige forhold, som har påvirket årsregnskabet

Negativt udfald af konkurrencesag

Selskabet blev i 2014 involveret i en konkurrencesag om muligt ulovligt konsortiesamarbejde i
forbindelse med afgivelse af et konsortietilbud på et offentligt udbud. I juni 2015 traf
Konkurrencerådet afgørelse om, at konsortiesamarbejdet var i strid med konkurrencereglerne og
dermed ulovligt.

Det centrale spørgsmål i sagen er, om selskabet opfyldte betingelserne for at kunne byde sammen
med den anden konsortiedeltager på den udbudte opgave. Selskabet havde forud for indgåelsen af
konsortieaftalen rådført sig med advokater og indrettet sig i henhold til råd fra disse og var på denne
baggrund af den overbevisning, at konsortiesamarbejdet var lovligt. Selskabet indbragte
Konkurrencerådets afgørelse for Konkurrenceankenævnet, som i april 2016 stadfæstede
Konkurrencerådets afgørelse. Konkurrencemyndighederne anmeldte i forlængelse heraf selskabet til
Bagmandspolitiet (SØIK) med henblik på strafforfølgning.

Selskabet ankede Konkurrenceankenævnets afgørelse til Sø- og Handelsretten, som ved afgørelse i
august 2018 ophævede Konkurrencerådets afgørelse, som stadfæstet af Konkurrenceankenævnet,
idet konkurrencemyndighederne efter rettens opfattelse ikke havde godtgjort, at
konsortiesamarbejdet ikke var lovligt.

Konkurrencerådet ankede afgørelsen til Højesteret, som ved afgørelse i november 2019 ophævede
Sø- og Handelsrettens afgørelse, idet konsortiesamarbejdet ifølge Højesteret var i strid med
konkurrencereglerne og dermed ulovligt.

Bagmandspolitiet (SØIK) har i forlængelse af Højesterets afgørelse valgt at rejse tiltale mod selskabet
og selskabets ledelse. Et muligt bødeniveau er fortsat forbundet med usikkerhed, da størrelsen vil
afhænge af en række forskellige omstændigheder, herunder særligt kategoriseringen af
overtrædelsens grovhed og betydningen af formildende omstændigheder i form at selskabets
forudgående juridiske konsultation om konsortiets lovlighed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgørelse for 2019 udviser et underskud på 4.666.918 kr. mod et overskud
på 60.571 kr. sidste år, og virksomhedens balance pr. 31. december 2019 udviser en egenkapital på
3.239.773 kr.

Året 2019 var præget af den megen nedbør og et vigende marked på grund af manglende offentlige
anlægsprojekter og driftsmidler, hvilket medførte en skærpet priskonkurrence. Eurostar kan
konstatere en svagt stigende omsætning og lavere driftsmarginer som følge af de faldende priser.
Resultatet af driften er positiv men forsat utilfredsstillende, men året er påvirket negativt af store
engangsomkostninger.

Ledelsen anser årets resultat som utilfredsstillende.

Der henvises til note 2 for en yderligere omtale af særlige poster.

Begivenheder efter balancedagen

Virksomheden har generelt realiseret resultater i Q1 2020, der ligger over det forventede. Udbruddet
af Covid-19 med den deraf følgende omfattende nedlukning af store dele af Danmark, har frem til den
endelige regnskabsaflæggelse, ikke haft nogen negativ effekt og forventes kun i begrænset omfang at
påvirke virksomhedens resultat og finansielle stilling i 2020. Det er dog ikke på
regnskabsaflæggelsestidspunktet muligt yderligere at kvantificere den endelige effekt, da den vil
afhænge af varigheden og omfanget af virusudbruddet.
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Eurostar Danmark A/S
Årsrapport 2019

Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Vi forventer i 2020 et vigende marked, der vil være præget af manglen af anlægsopgaver fra
Vejdirektoratet. Omsætningen forventes på niveau med 2019, men med baggrund i gennemførte
organisationstiltag forventes et væsentlig forbedret driftsresultat.
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Eurostar Danmark A/S
Årsrapport 2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2019 2018

Bruttofortjeneste 16.608.239 19.255.430
11 Distributionsomkostninger -6.659.357 -6.392.350
11 Administrationsomkostninger -14.878.679 -12.314.274

Resultat af primær drift -4.929.797 548.806
Finansielle indtægter 23.275 0

3 Finansielle omkostninger -397.533 -443.361

Resultat før skat -5.304.055 105.445
4 Skat af årets resultat 637.137 -44.874

Årets resultat -4.666.918 60.571
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Eurostar Danmark A/S
Årsrapport 2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2019 2018

AKTIVER
Anlægsaktiver

5 Materielle anlægsaktiver
Produktionsanlæg og maskiner 10.725.211 10.226.462
Indretning af lejede lokaler 76.982 162.374

10.802.193 10.388.836

Anlægsaktiver i alt 10.802.193 10.388.836

Omsætningsaktiver
Varebeholdninger
Råvarer og hjælpematerialer 3.684.838 3.600.998

3.684.838 3.600.998

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.411.191 12.997.453

6 Igangværende arbejder for fremmed regning 714.741 1.290.459
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 828.371

9 Udskudte skatteaktiver 1.232.131 541.540
Andre tilgodehavender 564.569 504.827

7 Periodeafgrænsningsposter 113.423 884.657

18.036.055 17.047.307

Likvide beholdninger 1.753 0

Omsætningsaktiver i alt 21.722.646 20.648.305

AKTIVER I ALT 32.524.839 31.037.141
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Eurostar Danmark A/S
Årsrapport 2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2019 2018

PASSIVER
Egenkapital

8 Aktiekapital 1.475.000 1.475.000
Overført resultat 1.764.773 6.431.691

Egenkapital i alt 3.239.773 7.906.691

Gældsforpligtelser
10 Langfristede gældsforpligtelser

Leasingforpligtelser 6.333.345 5.038.749
Anden gæld 1.407.685 0

7.741.030 5.038.749
Kortfristede gældsforpligtelser

10 Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 2.280.668 1.777.230
Kreditinstitutter i øvrigt 78.819 129.341

6 Modtagne forudbetalinger på igangværende arbejder 361.712 263.616
6 Igangværende arbejder for fremmed regning 2.054.608 3.003.920

Leverandører af varer og tjenesteydelser 4.179.953 4.466.451
Gæld til tilknyttede virksomheder 3.719.301 1.191.849
Skyldig sambeskatningsbidrag 201.925 148.471
Anden gæld 8.667.050 7.110.823

21.544.036 18.091.701

Gældsforpligtelser i alt 29.285.066 23.130.450

PASSIVER I ALT 32.524.839 31.037.141

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Særlige poster

12 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
13 Sikkerhedsstillelser
14 Nærtstående parter
15 Resultatdisponering
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Eurostar Danmark A/S
Årsrapport 2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

Note kr. Aktiekapital Overført resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2019 1.475.000 6.431.691 7.906.691
15 Overført via resultatdisponering 0 -4.666.918 -4.666.918

Egenkapital 31. december 2019 1.475.000 1.764.773 3.239.773
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Eurostar Danmark A/S
Årsrapport 2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Eurostar Danmark A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Selskabets årsrapport er tidligere aflagt efter bestemmelserne for regnskabsklasse B med tilvalg af
visse bestemmelser fra regnskabsklasse C, men fra regnskabsåret 2019 er årsrapporten aflagt i
overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Årsagen til ændringen skyldes, at selskabet nu er omfattet af en højere regnskabsklasse.

Ændringen fra regnskabsklasse B til mellemstor C har ikke medført ændringer i indregning og måling,
men har betydet, at der skal gives en række nye oplysningskrav i ledelsesberetningen og noterne til
årsregnskabet.

Bortset fra ovenstående nye oplysningskrav er årsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis
som sidste år.

Undladelse af pengestrømsopgørelse

Med henvisnings til ÅRL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestrømsopgørelse. Virksomhedens penge-
strømme indgår i koncernpengestrømsopgørelsen for den højereliggende modervirksomhed, Saferoad
Holding ASA.

Præsentationsvaluta

Årsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i
resultatopgørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til
danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster
og -tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til
dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gæld.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Indtægter ved levering af tjenesteydelser indregnes som omsætning i takt med leveringen af ydelser-
ne, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte tjenesteydelser (produktions-
metoden).
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Eurostar Danmark A/S
Årsrapport 2019

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Indtægter fra entreprisekontrakter, hvor køber har haft væsentlig indflydelse på udformningen af
aktivet, indregnes som nettoomsætning i takt med at produktionen udføres, hvorved nettoomsæt-
ningen svarer til salgsværdien af årets udførte entreprisearbejder (produktionsmetoden). Metoden
anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på kontrakten og færdiggørelsesgraden kan
måles pålideligt.

Når indtægter fra en entreprisekontrakt ikke kan skønnes pålideligt, indregnes kun omsætning svaren-
de til de medgåede omkostninger, i det omfang, det er sandsynligt, at de vil blive betalt af modparten.

Nettoomsætning måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrævet på
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsætningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgørelsen er nettoomsætning, produktionsomkostninger og andre driftsindtægter med
henvisning til årsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benævnt bruttofortje-
neste.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning.
Herunder indgår direkte og indirekte omkostninger til råvarer og hjælpematerialer, omkostninger til
produktionspersonale, leje og leasing samt afskrivninger på produktionsanlæg.

Endvidere indregnes hensættelse til tab på entreprisekontrakter.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til salg og distribution i årets løb.
Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale samt reklame- og udstillingsomkostninger.

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og administra-
tion af selskabet, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og kon-
toromkostninger samt afskrivninger på aktiver, som benyttes i administrationen.

Andre driftsindtægter og -omkostninger

Andre driftsindtægter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlægsaktiver.

Afskrivninger

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostprisen med fradrag af eventuel restværdi, afskrives line-
ært over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-8 år
Indretning af lejede lokaler 3 år

Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi og reduceres med eventuel-
le nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og re-
vurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivning.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Posterne omfatter renteindtægter og -omkostninger, herunder fra tilknyttede og asso-
cierede virksomheder, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrørende andre værdipapirer og kapitalandele, transaktioner i fremmed valu-
ta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kost-
prisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgøres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver
indregnes i resultatopgørelsen under henholdsvis andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt
IAS 17.

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse. Såfremt der er indika-
tioner på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv henholdsvis hver gruppe
af aktiver, der genererer uafhængige pengestrømme. Aktiverne nedskrives til genindvindingsværdien,
som udgør den højeste værdi af kapitalværdien og nettosalgsprisen (genvindingspris), såfremt denne
er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdi-
en opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere
består. Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere værdi. Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som
salgssum med fradrag af færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere
salget, og fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv
indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages ned-
skrivning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt
niveau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne base-
res primært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og
nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefølje.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende entreprisekontrakter måles til salgsværdien af det udførte arbejde fratrukket aconto-
faktureringer. Salgsværdien opgøres på grundlag af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de
samlede forventede indtægter på det enkelte igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden opgøres
på grundlag af de afholdte omkostninger i forhold til de forventede samlede omkostninger på det
enkelte igangværende arbejde.

Fradrag for tab opgøres som det samlede forventede tab på kontrakten uanset den faktisk udførte
andel.

Værdien af de enkelte igangværende arbejder med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som
aktiver, når salgsværdien overstiger acontofaktureringer og som forpligtelser, når acontofakturerin-
ger overstiger salgsværdien.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrørende
efterfølgende regnskabsår.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer, som uden hindring kan omsættes
til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for værdiændringer.

Indestående på koncernens cash pool-ordning anses som følge af ordningens karakter ikke som likvide
beholdninger, men indgår i regnskabsposten tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

Andre gældsforpligtelser

Anden gæld måles til amortiseret kostpris svarende til den nominelle restgæld.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser måles til nutidsværdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garante-
ret restværdi baseret på de enkelte leasingkontrakters interne rente.
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1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nøgletal

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:

Resultat af primær drift Resultat før finansielle poster reguleret for
andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger

Afkastningsgrad
Resultat af primær drift x 100

Gennemsnitlige aktiver

Likviditetsgrad
Omsætningsaktiver x 100

Kortfristet gæld

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalforrentning
Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

2 Særlige poster

Særlige poster for året er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgørel-
sen.

kr. 2019 2018

Omkostninger
Omkostninger til advokat m.v. i forbindelse med Højesterets sag 2.112.541 0

2.112.541 0

Særlige poster indgår på følgende linjer i årsregnskabet
Administrationsomkostninger 2.083.024 0
Finansielle omkostninger 29.517 0

Resultat af særlige poster, netto 2.112.541 0

3 Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 161.252 207.581
Andre finansielle omkostninger 236.281 235.780

397.533 443.361

4 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 0 148.471
Årets regulering af udskudt skat -690.591 -103.597
Regulering af skat vedrørende tidligere år 53.454 0

-637.137 44.874
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5 Materielle anlægsaktiver

kr.

Produktions-
anlæg og
maskiner

Indretning af
lejede lokaler I alt

Kostpris 1. januar 2019 36.686.158 1.079.462 37.765.620
Tilgang i årets løb 4.463.418 0 4.463.418
Afgang i årets løb -1.344.031 0 -1.344.031

Kostpris 31. december 2019 39.805.545 1.079.462 40.885.007

Af- og nedskrivninger 1. januar 2019 26.459.696 917.088 27.376.784
Årets afskrivninger 3.921.368 85.392 4.006.760
Årets af- og nedskrivninger på afhændede aktiv -1.300.730 0 -1.300.730

Af- og nedskrivninger 31. december 2019 29.080.334 1.002.480 30.082.814

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2019 10.725.211 76.982 10.802.193

I materielle anlægsaktiver indgår finansielle
leasingaktiver med regnskabsmæssig værdi på
i alt 8.358.647 0 8.358.647

kr. 2019 2018

6 Igangværende arbejder for fremmed regning
Salgsværdi af udført arbejde 714.741 1.290.459
Acontofaktureringer -2.416.320 -3.267.536

-1.701.579 -1.977.077

der indregnes således:

Igangværende arbejder for fremmed regning (aktiver) 714.741 1.290.459
Igangværende arbejder for fremmed regning (forpligtelser) -2.416.320 -3.267.536

-1.701.579 -1.977.077

7 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der først vedrører efterfølgende
år, herunder husleje med 10.123 kr. og øvrige forudbetalte omkostninger med 103.300 kr.

8 Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt således:

Aktier, 1.475 stk. a nom. 1.000,00 kr. 1.475.000 1.475.000

1.475.000 1.475.000

Virksomhedens aktiekapital har uændret været 1.475.000 kr. de seneste 5 år.
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kr. 2019 2018

9 Udskudt skat

Udskudt skat 1. januar -541.540 -437.943
Årets regulering af udskudt skat -690.591 -103.597

Udskudt skat 31. december -1.232.131 -541.540

Udskudt skat omfatter materielle anlægsaktiver, leasingforpligtelser, samt skattemæssige underskud
til fremførsel.

10 Langfristede gældsforpligtelser

Af de langfristede gældsforpligtelser forfalder t.kr. 1.380 senere end 5 år fra balancedagen.

11 Personaleomkostninger
Lønninger 35.193.570 33.050.886
Pensioner 2.743.945 2.537.581
Andre omkostninger til social sikring 399.528 320.653

38.337.043 35.909.120

Personaleomkostninger indregnes således i årsregnskabet:

Produktion 27.826.212 25.829.452
Distribution 5.085.643 4.714.357
Administration 5.425.188 5.365.311

38.337.043 35.909.120

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 59 52

Vederlag til virksomhedens ledelse oplyses ikke med henvisning til årsregnskabslovens § 98b, stk. 3,
nr. 2.

12 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet blev i 2014 indbragt til konkurrencemyndighederne med påstand om karteldannelse ved
afgivelse af tilbud på et mindre offentligt udbud. Selskabet havde rådført sig med advokater både før
og under tilbudsprocessen, og havde dermed undersøgt lovkravene grundigt inden afgivelsen af
tilbuddet.  Retssagen blev afgjort i Højesteret i november 2019, hvor Højsteret afgjorde, at
konsortiesamarbejdet var i strid med konkurrencereglerne og dermed ulovligt.

SØIK har i forlængelse af Højesterets afgørelse valgt at rejse tiltale mod selskabet og selskabets
ledelse. Et muligt bødeniveau er fortsat forbundet med usikkerhed, da størrelsen vil afhænge af en
række forskellige omstændigheder i form af selskabets forudågende juridiske konsultation om
konsortiets lovlighed.

Idet de mulige bødestørrelser ikke estimeres pålideligt, er der derfor ikke indregnet forpligtelser i
balancen.
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Selskabet er sambeskattet med øvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hæfter
selskabet ubegrænset og solidarisk med øvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og
kildeskatter på udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede
virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse over for skattemyndighederne fremgår af
administrationsselskabets årsregnskab, Saferoad Holding Denmark ApS (CVR-nr. 31 58 94 87).
Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medføre, at
selskabets hæftelse udgør et større beløb.

Andre økonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser i øvrigt:

kr. 2019 2018

Leje- og leasingforpligtelser 6.167.496 5.623.768

Af leje- og leasingforpligtelserne forfalder t.kr. 556 senere end 5 år fra balancedagen.

13 Sikkerhedsstillelser

Selskabet har til sikkerhed for udførte entreprisearbejder afgivet bankgarantier for 1.456 t.kr.

14 Nærtstående parter

Eurostar Danmark A/S' nærtstående parter omfatter følgende:

Bestemmende indflydelse

Nærtstående part Bopæl/Hjemsted
Grundlag for
bestemmende indflydelse

Saferoad Holding AS Norge Indirekte kapitalbesiddelse
Saferoad Holding AB Sverige Indirekte kapitalbesiddelse
Saferoad Holding Denmark ApS Odense Direkte kapitalbesiddelse

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Hjemsted
Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab

Saferoad Holding AB Sverige www.saferoad.com
Saferoad Holding Denmark ApS Hvidkærvej 33, 5250

Odense SV
Der henvises til

koncernregnskab for
ultimativ
modervirksomhed
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Transaktioner med nærtstående parter

Eurostar Danmark A/S har haft følgende transaktioner med nærtstående parter:

kr. 2019 2018

Salg af varer til tilknyttede virksomheder 1.559.905 1.137.182
Køb af varer og ydelser fra tilknyttede virksomheder 2.436.368 3.086.321
Koncerninterne lejeomkostninger 122.123 120.000
Salg af ydelser til tilknyttede virksomheder 0 83.444
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 161.252 207.581

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 828.371
Gæld til tilknyttede virksomheder 3.719.301 1.191.849
Skyldig sambeskatningsbidrag 201.925 148.471

Oplysninger om ledelsesvederlag

Oplysninger om vederlag til ledelsen fremgår af note 11, Personaleomkostninger.

kr. 2019 2018

15 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overført resultat -4.666.918 60.571

-4.666.918 60.571
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