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Core:workers Holding A/S

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2017 - 31-12-2017 for
Core:workers Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2017 - 31-12-2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vedbaek, den 28-05-2018
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Core:workers Holding A/S

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Core:workers Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Core:workers Holding A/S for regnskabs&ret 01-01-2017 - 31-12-2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2017, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2017 - 31-12-2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.




Core:workers Holding A/S

Den uafhzaengige revisors revisionspategning

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gére opmaerksom p3
oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 28-05-2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Sl i

Statsautoriseret revisor
mne34148




Core:workers Holding A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at drive reklamebureauvirksomhed, samt udgve enhver hermed
beslaegtet virksomheden via investering i datterselskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2017 - 31-12-2017 udviser et resultat pa kr. 863.265, og
selskabets balance pr. 31-12-2017 udviser en balancesum p3 kr. 10.685.415, og en egenkapital pa kr. 10.660.971.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.




Core:workers Holding A/S

Resultatopggrelse

Note
Bruttofortjeneste/-tab 1
Driftsresultat
Andre finansielle indtaegter 2
Finansielle omkostninger
Resultat for skat
Skat af arets resultat 3

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Resultatdisponering

2017 2016
kr. kr.

-27.363 -23.973
-27.363 -23.973
894.147 795.036
-2.202 -1,293
864.582 769.770
-1.317 1.181
863.265 770.951
863.265 770.951
863.265 770.951




Core:workers Holding A/S

Balance 31. december 2017

2017 2016
Note kr. kr.

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4,5 6.542.280 6.635.026
Finansielle anlaegsaktiver 6.542.280 6.635.026
Anlaegsaktiver 6.542.280 6.635.026
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.266.221 2.974.527
Andre tilgodehavender 833.594 0
Tilgodehavender 4.099.815 2.974.527
Likvide beholdninger 43.320 391.947
Omsaetningsaktiver 4.143.135 3.366.474
Aktiver 10.685.415 10.001.500




Core:workers Holding A/S

Balance 31. december 2017

2017 2016
Note kr. kr.
Passiver
Virksomhedskanpital 660.000 660.000
Reserve for nettoopskrivning af investeringsaktiver 6.440.051 6.594.193
Overfart resultat 3.560.920 2.697.654
Egenkapital 6 10.660.971 9.951.847
Selskabsskat 3.506 29.028
Anden gzeld 20.938 20.625
Kortfristede gaeldsforpligtelser 24.444 49.653
Gaeldsforpligtelser 24.444 49,653
Passiver 10.685.415 10.001.500
Eventualforpligtelser 7
Sikkerhedsstillelser og pantsastninger 8
Ejerskab 9

-10 -
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Noter

1. Bruttofortjeneste/-tab
Selskabet har ingen ansatte.

2017 2016
2. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter 894.147 795.036
894.147 795.036
3. Skat af arets resultat
Aktuel skat af arets resultat 3.506 2.189
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -2.189 -3.370
1.317 -1.181
4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 40.835 490.833
Tilgang i arets Ipb 61.394 0
Afgang i arets lgb 0 -450.000
Kostpris ultimo 102.229 40.833
Opskrivninger primo 6.594.193 2.265.292
Arets vaardiregulering -154.142 5.025.393
Tilbagefgrsel af opskrivninger pa afhaendede aktiver 0 -696.492
Opskrivninger ultimo 6.440.051 6.594.193
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 6.542.280 6.635.026

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males til dagsvaerdi ved anvendelse af anerkendte
veerdianszettelsesteknikker. Centrale forudsaetninger for dagsvaerdiberegningen er forventningerne til
virksomhedernes fremtidige pengestremme, diskonteringsfaktor og terminalvaerdien. Ved dagsveerdiberegningen for
2017 er der anvendt en budgetperioden pa 5 &r, og en diskonteringsfaktor pa ca. 12,5%. Terminalveerdien udger ca.
60% af den beregnede dagsveerdi.

5. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
Coreworkers AB Sverige 54,10 3.145.399 2.049.254
3.145.399 2.049.254

: 44 =




Core:workers Holding A/S

Noter

6. Egenkapitalopggrelse

Egenkapital primo
Arets vaerdireguleringer

Forslag til arets resultatdisponering

Virksomheds-

Reserve for

kapital opskrivning Overfgrt resultat | alt
660.000 6.594.193 2.697.654 9.951.847
-154.141 -154.141

863.265 863.265

660.000 6.440.052 3.560.919 10.660.971

Virksomhedskapitalen bestar af 132 stk. A-aktier og 528 stk. B-aktier. Aktiernes palydende veerdi er kr. 1.000.
Virksomhedskapitalen har veaeret uzndret de seneste 5 ar.

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige danske selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som
vedrgrer sambeskatningen. Det samlede belgh fremgar af arsrapporten for Consolidated Holdings A/S, der er
administrationsselskab for sambeskatningen.

8. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.

9. Ejerskab

Selskabet er et 100% ejet datterselskab til Consolidated Holdings A/S, Hgrsholm og selskabets arsrapport indgar i
koncernregnskabet for Consolidated Holdings A/S.

i




Core:workers Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Core:workers Holding A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen p# betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Moneteere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og méling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af zndrede regnskabsmaessige skgn af belpb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges,
og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
drets udgang, og safremt indteaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhald til
virksomhedens hovedaktivitet.

=5
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration,

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og &rets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen,

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males til dagsveerdi, der opg@res som en tilnzermet
salgsveerdi (dagsveerdi) ved hjeelp af almindeligt accepterede vaerdiansaettelsesmodeller og -teknikker. Hvis dette
ikke er muligt indregnes kapitalandelene til kostpris.

Ved opggrelse af dagsvaerdien anvendes en DCF-model samt observerede multibler for gennemfgrte
virksomhedshandler. DCF-modellen baseres pa virksomhedernes forventede fremtidige pengestrémme som
tilbagediskonteres til nutidsveerdi ved anvendelse af en individuelt fastsat diskonteringssats og tillaegges en
terminalveerdi. Observerede multibler baseres pa et gennemsnit af observerede handelsvaerdier sammenholdt med
virksomhedernes resultater (EBITDA).

Reguleringen af dagsvaerdien indregnes direkte pa egenkapitalen. | det omfang dagsveerdien overstiger kostprisen,
reserveres et tilsvarende belgb pé en szerskilt post under egenkapitalen (reserve for opskrivning af
investeringsaktiver).

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel veerdi, reduceret med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Finansielle gaeldsforpligtelser
@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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