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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2018 for Thy-Mors Energi A.M.B.A..

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og kon-

cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets og kon-

cernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretnin-

gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til repræsentantskabets godkendelse.

Nykøbing Mors, den 24. april 2019

Direktion      

Lars Peter Christiansen

Adm. direktør/CEO

Bestyrelse      

Robert Hove

formand

Hans Christian Krøyer

næstformand

Jakob Tange

Lean Søndergaard Nyby Søren Markussen Søren Lyndrup

Ulf Ørsøe Nyborg Konrad Sejersbøl Carl Georg Lyngs

1



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til andelshaverne i Thy-Mors Energi A.M.B.A.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2018 i over-

ensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Thy-Mors Energi A.M.B.A. for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, her-

under anvendt regnskabspraksis, for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncer-

nen (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af koncernen i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi

har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at

fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde

regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt

at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre

dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne

til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspå-

tegning gøre opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er til-

strækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er op-

nået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-

føre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

 Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller

forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er

ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revi-

sionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skive, den 24. april 2019

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Henrik Holst

statsautoriseret revisor

mne9397

Jesper K. Viborg

statsautoriseret revisor

mne35413
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Selskabsoplysninger

Selskabet Thy-Mors Energi A.M.B.A.

Elsøvej 107

7900 Nykøbing Mors

Telefon: 96702200

E-mail: post@thymors.dk

Hjemmeside: www.thymors.dk

CVR-nr.: 26 99 29 31

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Morsø

Bestyrelse Robert Hove, formand

Hans Christian Krøyer, næstformand

Jakob Tange

Lean Søndergaard Nyby

Søren Markussen

Søren Lyndrup

Ulf Ørsøe Nyborg

Konrad Sejersbøl

Carl Georg Lyngs

Direktion Lars Peter Christiansen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resenvej 81

Postboks 19

7800 Skive

Pengeinstitut Jyske Bank A/S

Sparekassen Thy
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Koncernoversigt
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan koncernens udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2018

TDKK

2017

TDKK

2016

TDKK

2015

TDKK

2014

TDKK

Hovedtal

Resultat

Resultat af ordinær primær drift 9.877 6.662 -2.049 -1.477 15.353

Resultat af finansielle poster 5.189 9.863 12.729 11.797 8.390

Årets resultat 15.649 15.478 17.555 -5.962 16.396

Balance

Balancesum 1.773.099 1.783.341 1.707.299 1.635.525 1.617.688

Egenkapital 1.333.813 1.317.689 1.301.116 1.284.078 1.325.979

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet 109.994 53.168 77.895 39.589 76.607

- investeringsaktivitet -108.371 -122.330 -114.950 -139.736 -122.600

heraf investering i materielle anlægsaktiver -110.517 -101.368 -118.638 -148.998 -132.855

- finansieringsaktivitet -8.702 -8.701 46.334 -4.413 288

Årets forskydning i likvider -7.079 -77.863 9.279 -104.560 -45.705

Antal medarbejdere 109 110 109 103 97

Nøgletal i %

Soliditetsgrad %75,2 %73,9 %76,2 %78,5 %82,0

Forrentning af egenkapital %1,2 %1,2 %1,4 %-0,5 %1,2

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at være eneaktionær i Thy-Mors Energi Holding A/S og gennem dette selskab og dets

datterselskaber og delejede selskaber drive net- og forsyningsvirksomhed i henhold til elforsyningslovens

bestemmelser samt drive elproduktionsvirksomhed samt tilknyttet erhvervsvirksomhed i form af

kommercielle aktiviteter.        

Selskabets forhold varetages af Thy-Mors Energi Administration A/S via indgået administrationsaftale.

Udvikling i året

Resultatet af koncernens aktiviteter i 2018, der er påvirket af såvel positive som negative økonomiske

afvigelser i forhold til de for året lagte budgetforventninger, udgør i alt  DKK 15,649 mio., der samlet set

vurderes som tilfredsstillende.

De samlede aktiver udgør pr. 31. december 2018 på koncernniveau i alt TDKK 1.773.099, og egenkapitalen

udgør TDKK 1.333.813.

De finansielle poster i moderselskabet udgør netto en udgift på TDKK 4.406. Posten indeholder et negativt

afkast på TDKK 4.032 af selskabets værdipapirportefølje, der i 2018 har givet et afkast på ca. -1,2%. Dette

er naturligvis i sig selv ikke tilfredsstillende, men i forhold til den generelle markedsudvikling i 2018 (og

særligt i årets sidste kvartal) er der tale om en forholdsvis beskeden nedgang i den samlede værdi, hvilket

især skyldes, at den valgte investeringsstrategi er anlagt med særlig vægt på at være kapitalbevarende.

Tilknyttede virksomheder

Thy-Mors Energi Holding A/S

Årets resultat for 2018 udviser et overskud på TDKK 23.781 efter skat, der anses for tilfredsstillende.

Indregning af resultat af 100% ejede tilknyttede virksomheder og delejede selskaber udgør samlet set et

overskud på TDKK 25.330.

De samlede aktiver udgør pr. 31. december 2018 i alt TDKK 1.250.334, og egenkapitalen udgør TDKK

1.069.221.

Thy-Mors Energi Handel A/S

Årets resultat for 2018 udviser et underskud på TDKK 2.787 efter skat. Resultatet er positivt påvirket af

sammenlægningen af elhandelsaktiviteterne i goenergi a/s, men samtidig påvirket negativt af  tilbageført

udskudt skat og foretagne hensættelser vedrørende indgåede kontrakter for kommende år, som ikke

længere anvendes i selskabet, og dette har derfor medført behov for hensættelse af udgifter hertil frem til

kontraktudløb. 

Selskabet har i løbet af regnskabsåret 2018 skiftet navn fra Thy-Mors Energi Elsalg A/S til Thy-Mors

Energi Handel A/S. Dette er sket med baggrund i, at selskabets elhandelsaktiviteter pr. 1. juli 2018 er

sammenlagt med de tilsvarende aktiviteter i RAH/MES Elhandel A/S – til det, der i dag hedder goenergi
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Ledelsesberetning

a/s.

Som et led i sammenlægningen med RAH/MES Elhandel A/S er selskabets kundebase overgået (solgt) til

goenergi a/s. Målsætningen i det nye elhandelsselskab er uændret at servicere de lokale kunder fra

ejerselskaberne med gennemsigtige elprodukter, som vi kan stå inde for. 

Eftersom elhandelsaktiviteterne ikke længere direkte er placeret i selskabet selv, er selskabets navn tilrettet

og formålsparagraffen samtidig ændret. Selskabet er også blevet ”afmeldt” som aktivt elhandelsselskab pr.

1. juli 2018.

De samlede aktiver udgør pr. 31. december 2018 i alt TDKK 13.627 og egenkapitalen udgør TDKK 6.922.

Thy-Mors Energi Elnet A/S

Årets resultat for 2018 udviser et overskud på TDKK 16.523 efter skat, hvilket stort set er i

overensstemmelse med forventningerne.

Selskabets primære aktiviteter i 2018 har ikke været påvirket af særlige driftsmæssige forhold, og året har

forløbet tilfredsstillende med kun få utilsigtede afbrydelser af elforsyningen. Den gennemsnitlige årlige

afbrydelsestid af netkunderne blev i 2018 på ca. 11 minutter (svarende til en ”oppetid” på over 99,99%) i

forhold til en gennemsnitlig afbrydelsestid i 2017 på ca. 9 minutter.

Transporten af el udgjorde i 2018 i alt 480.942 MWh mod 473.265 MWh i 2017, svarende til en stigning på

ca. 1,6%.

Omfanget af de pålagte krav til realisering af energibesparelser for 2018 udgør ca. 15,6 GWh, hvilket stort

set er uændret i forhold til de pålagte krav for 2017.

Der er i 2018 investeret i alt TDKK 23.259 i materielle anlægsaktiver mod TDKK 29.168 i 2017.

De samlede aktiver udgør pr. 31. december 2018 i alt TDKK 1.048.977, og egenkapitalen udgør TDKK

802.212.

Thy-Mors Energi Administration A/S

Selskabets navn var frem til medio december 2018 Thy-Mors Energi Service A/S, men selskabet skiftede

navn den 18. december 2018 som følge af beslutningen om at udskille de hidtidige entrepriseopgaver og

anden form for tredjemandsopgaver i et selvstændigt selskab pr. 1. januar 2019.  Dette selskab har således

overtaget navnet Thy-Mors Energi Service A/S.

Årets resultat for 2018 udviser et underskud på TDKK 86 efter skat. Resultatet er tilfredsstillende.

Økonomi 2.0 - som omtales nærmere neden for under begivenheder efter balancedagen - indebærer

overflytning af medarbejdere, administrative opgaver, store driftsmæssige arbejdsområder, driftsmidler og

meget andet til andre selskaber i koncernen pr. 1. januar 2019, og det er der arbejdet meget med - særligt i

efteråret 2018, hvor budgetlægningen for 2019 er udført.
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Ledelsesberetning

Det er derfor besluttet, at selskabet sammenlægges (fusioneres) med moderselskabet Thy-Mors Energi

Holding A/S efter årsafslutningen for 2018 med juridisk virkning fra 1. januar 2019.

Det gennemsnitlige antal ansatte (fuldtidsansatte) faldt fra 110 medarbejdere i 2017 til 109 medarbejdere i

2018.  

De samlede aktiver udgør pr. 31. december 2018 i alt TDKK 405.673, og egenkapitalen udgør TDKK 96.171.

Thy-Mors Energi Service A/S

Det i årets løb etablerede selskabs resultat for 2018 udviser et underskud TDKK på 24 efter skat.

Der har ikke været driftsmæssige aktiviteter i selskabet i løbet af 2018. Aktiviteterne i form af

entreprisearbejde og anden form for arbejde for trediemand startes op (overføres til selskabet) pr. 1. januar

2019 fra Thy-Mors Energi Administration A/S. De til opgaverne hørende deponeringer og garantistillelser

flyttes med over i selskabet pr. samme dato.

Thy-Mors Energi Fibernet A/S

Årets resultat for 2018 udviser et overskud på TDKK 10.609 efter skat, hvilket stort set er i

overensstemmelse med forventningerne.  

I ovenstående resultat er salg af selskabets ejerandel i nianet A/S indregnet. Hvis denne avance ikke

indregnes, er selskabets ”ordinære” resultat et underskud, der er på niveau med forventningerne til ”egen

drift”.

Selskabet er således fortsat i gang med en længere opbygningsfase frem mod ultimo 2020, hvor der årligt

foretages betydelige - og forcerede - investeringer med henblik på at kunne levere højhastighedsfiberforbin-

delser til hele forsyningsområdet. Set på denne baggrund er resultatet af ”egen drift” tilfredsstillende.

I forhold til 2017 er der tale om en markant forøgelse af udbygningen, og ultimo 2018 har mere end 80% -

mod 70% ultimo 2017 - af de potentielle kunder (andelshaverne i Thy-Mors Energi A.M.B.A.) nu mulighed

for at blive tilsluttet fibernettet.

Med baggrund i de konstaterede tilslutningsprocenter og den nuværende udrulningstakt arbejdes der på,

at alle potentielle kunder (andelshavere) har mulighed for en lynhurtig fibernetforbindelse ultimo 2020.

Denne målsætning forventes realiseret med baggrund i årlige investeringer de kommende 2 år i niveauet

DKK 60 mio. 

Der er i 2018 investeret i alt TDKK 76.997 i materielle anlægsaktiver mod TDKK 73.664 i 2017. 

De samlede aktiver udgør pr. 31. december 2018 i alt TDKK 423.193, og egenkapitalen udgør TDKK

337.745.
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Ledelsesberetning

Målsætninger og forventninger for det kommende år

For 2019 forventes der også et positivt koncernresultat.

Som følge af de fortsat store koncerninvesteringer i primært elnet- og fibernetaktiver i 2019, der er

budgetteret til i alt ca. DKK 102 mio., vil likviditetsudviklingen også i 2019 være negativ. 

Hertil kommer som omtalt i det efterfølgende også investeringer i ”grøn omstilling”, hvilket medfører en

yderligere belastning af likviditeten.  Koncernens nuværende investeringer i værdipapirer kan dog til fulde

opveje dette.

Anbefalinger for god selskabsledelse – ”Corporate Governance”

I november 2017 blev der af Dansk Energis EjerForbrugerForum udarbejdet anbefalinger for god

selskabsledelse i forbrugerejede forsyningskoncerner – elbranchens såkaldte "Corporate Governance". 

I forordet hedder det således:

•"Anbefalingerne indeholder alle elementer, det er relevant at arbejde med i forsyningssektoren, herunder

særligt at udøve god selskabsledelse i forbrugerejede forsyningskoncerner. Vi håber, at anbefalingerne kan

bidrage til værdiskabende og ansvarlig ledelse, som er fundamentet for koncernernes langsigtede succes i

forhold til de formålsparagraffer, ejerne beslutter". 

•"Koncernerne i forsyningssektoren er alle forskellige i deres formålsparagraffer, organisering og drift.

Derfor er alle anbefalingerne ikke nødvendigvis relevante for alle koncerner. Men alle koncerner bør

forholde sig til hver enkelt anbefaling efter "følg eller forklar"-princippet".

Anbefalingerne fordeler sig på følgende otte områder:

1.  Andelshavernes rolle og samspil med ledelsen

2.  Interessenternes rolle og betydning for selskabet

3.  Åbenhed og gennemsigtighed

4.  Bestyrelsens opgaver og ansvar

5.  Bestyrelsens sammensætning

6.  Bestyrelsens og direktionens vederlag

7.  Risikostyring

8.  Revision

Som et led i efterlevelse af de modtagne anbefalinger, som vi overordnet set finder fornuftige og

hensigtsmæssige, har repræsentantskabet også vedtaget nye tilpassede vedtægter for Thy-Mors Energi

A.M.B.A. den 23. maj 2018. Dette er sket af hensyn til nyvalg til repræsentantskabet i 1. kvartal 2019, hvor

samtlige 90 repræsentantskabsmedlemmer har været på valg.
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Ledelsesberetning

Særlige risici

Datterselskabet Thy-Mors Energi Elnet A/S er, som alle netselskaber i Danmark, omfattet af Forsynings-

tilsynets bekendtgørelse om indtægtsrammer og åbningsbalancer. Det betyder, at selskabet er underlagt

visse begrænsninger i omfanget og størrelsen af de indtægter, der må opkræves hos netkunderne.

Med virkning fra 1. januar 2018 indførtes der en ny regulering af elsektorens netselskaber, idet regelsættet

for opgørelse af de såkaldte indtægtsrammer (herunder omkostningsrammer, forrentningsrammer,

effektiviseringskrav og benchmarking samt tillæg for nødvendige nyinvesteringer) blev ændret.

Beregningsmetoderne ændres, og der arbejdes fremover i indtægtsrammeperioder på 5 år. Første

reguleringsperiode omfatter således årene 2018-2022.  

Med baggrund i p.t. kendte - og alene meget overordnede - informationer om den nye regulering blandt

andet baseret på Forsyningstilsynets udsendelse af oplæg til individuelle effektiviseringskrav for 2019

medio februar måned er det ledelsens vurdering, at selskabet vil kunne agere inden for den nye

lovgivningsramme.

Forskning og udvikling

Koncernens produkter og ydelser undergår en stadig udvikling, dog uden at der udføres egentlige

udviklingsaktiviteter i eget regi.

Miljøforhold

Koncernen har ingen egne produktionsmidler og påvirker derfor ikke det eksterne miljø hermed.

Koncernen anvender alene miljøgodkendte tilsætningsstoffer i arbejdsprocesser.  

Koncernen har politikker for forsvarlig bortskaffelse af affald fra byggepladser. 

Koncernen er arbejdsmiljøcertificeret.

Fremtiden

Thy-Mors Energi koncernen arbejder på at udbygge sin position som strategisk samarbejdspartner for de

lokale kommuner. Som en større lokal medspiller, der både kan bidrage med økonomiske muskler og

teknisk indsigt, ser vi os selv som bidragsyder til fortsat fremgang for lokalområdet - i kraft af fællesskabet.

Ejerforhold

Selskabet er forbrugerejet, således at alle, der er elnetforbrugere i forsyningsområdet, er andelshavere i

selskabet, med hæftelse begrænset til selskabets egne værdier.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen

I efteråret 2018 blev planerne om ”økonomi 2.0” vedtaget af moderselskabets bestyrelse i forbindelse med

godkendelsen af budgetterne for 2019 for alle koncernens selskaber. Et af elementerne heri var, at alle

medarbejderes juridiske ansættelsesforhold fremover skal henføres til det koncernselskab, som de udfører

størstedelen af deres arbejdsopgaver for.  Som følge heraf er mange medarbejdere med virkning fra 1.

januar 2019 blevet ansat i et andet koncernselskab end det hidtidige. 

Thy-Mors Energi Holding A/S har primo februar måned 2019 etableret et nyt 100% ejet datterselskab,

Thy-Mors Energi Produktion A/S, hvori investeringer i ”grøn teknologi” i form af f.eks. ejerandele i

vindmøller/vindmølleparker, større solcelleanlæg og biogasanlæg m.v. placeres. 

Der har medio og ultimo februar måned 2019 været gennemført valg til repræsentantskabet for Thy-Mors

Energi A.M.B.A., der er koncernens øverste myndighed. Valgene blev - med baggrund i de nye vedtægter af

23. maj 2018 - gennemført i henhold til vedtægternes §7 i hver af de 3 valgkredse. Ved valgene blev der

indvalgt i alt 23 nye repræsentantskabsmedlemmer ud af de i alt 90 medlemmer. Der er valg til

repræsentantskabet igen i 1. kvartal 2023.

Der er fra regnskabsårets afslutning og frem til regnskabsaflæggelsen ikke i øvrigt indtruffet forhold, som

har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af årsrapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2018

TDKK

2017

TDKK

2018

TDKK

2017

TDKK

Bruttofortjeneste 133.481 128.864 -3.479 -2.040

Personaleomkostninger 1 -59.181 -61.752 -247 -236

Af- og nedskrivninger af immaterielle

og materielle anlægsaktiver -57.059 -60.025 0 0

Andre driftsomkostninger -80 -100 0 0

Resultat før finansielle poster 17.161 6.987 -3.726 -2.276

Indtægter af kapitalandele i

dattervirksomheder 0 0 23.781 10.483

Indtægter af kapitalandele i

associerede virksomheder 249 3.632 0 0

Finansielle indtægter 2 12.846 10.713 30 7.744

Finansielle omkostninger 3 -7.906 -4.482 -4.436 -473

Resultat før skat 22.350 16.850 15.649 15.478

Skat af årets resultat 4 -6.701 -1.372 0 0

Årets resultat 15.649 15.478 15.649 15.478
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Moderselskab

Note 2018

TDKK

2017

TDKK

2018

TDKK

2017

TDKK

Goodwill 0 0 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 5 0 0 0 0

Grunde og bygninger 25.802 18.440 0 0

Produktionsanlæg og maskiner 1.183.566 1.147.455 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inven-

tar 4.539 4.893 0 0

Materielle anlægsaktiver under udfø-

relse 45.446 37.544 0 0

Materielle anlægsaktiver 6 1.259.353 1.208.332 0 0

Kapitalandele i dattervirksomheder 7 0 0 1.069.221 1.044.963

Kapitalandele i associerede

virksomheder 8 45.089 31.441 0 0

Andre værdipapirer og kapitalandele 9 46.077 50.143 0 0

Andre tilgodehavender 9 2.468 2.825 0 0

Finansielle anlægsaktiver 93.634 84.409 1.069.221 1.044.963

Anlægsaktiver 1.352.987 1.292.741 1.069.221 1.044.963

Råvarer og hjælpematerialer 2.232 6.166 0 0

Færdigvarer og handelsvarer 13.865 14.597 0 0

Varebeholdninger 16.097 20.763 0 0

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 25.462 68.652 0 0

Igangværende arbejder for fremmed

regning 580 6.936 0 0

Tilgodehavender hos associerede

virksomheder 0 458 0 0

Andre tilgodehavender 17.690 22.164 0 0

Udskudt skatteaktiv 12 2.391 9.228 0 0

Selskabsskat 0 59 0 0

Periodeafgrænsningsposter 10 2.792 3.397 0 4

Tilgodehavender 48.915 110.894 0 4

Værdipapirer 336.979 350.684 335.624 349.329
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Balance 31. december

Aktiver

Koncern Moderselskab

Note 2018

TDKK

2017

TDKK

2018

TDKK

2017

TDKK

Likvide beholdninger 18.121 8.259 4.357 4.536

Omsætningsaktiver 420.112 490.600 339.981 353.869

Aktiver 1.773.099 1.783.341 1.409.202 1.398.832
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Balance 31. december

Passiver  

Koncern Moderselskab

Note 2018

TDKK

2017

TDKK

2018

TDKK

2017

TDKK

Reserve for nettoopskrivning efter

den indre værdis metode 3.068 1.420 0 0

Overført resultat 1.330.745 1.316.269 1.333.813 1.317.689

Egenkapital 1.333.813 1.317.689 1.333.813 1.317.689

Gæld til realkreditinstitutter 43.703 47.309 0 0

Kreditinstitutter 85.000 90.000 0 0

Periodeafgrænsningsposter 95.677 90.834 0 0

Langfristede gældsforpligtelser 13 224.380 228.143 0 0

Gæld til realkreditinstitutter 13 3.566 3.662 0 0

Kreditinstitutter 13 118.523 111.255 0 0

Modtagne forudbetalinger fra kunder 2.093 3.575 0 0

Leverandører af varer og

tjenesteydelser 20.073 43.223 0 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 75.266 81.050

Anden gæld 67.452 72.801 123 93

Periodeafgrænsningsposter 13,14 3.199 2.993 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser 214.906 237.509 75.389 81.143

Gældsforpligtelser 439.286 465.652 75.389 81.143

Passiver 1.773.099 1.783.341 1.409.202 1.398.832

Resultatdisponering 11

Eventualposter og øvrige

økonomiske forpligtelser 17

Nærtstående parter 18

Anvendt regnskabspraksis 19
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Egenkapitalopgørelse

Koncern
Reserve for net-

toopskrivning

efter den indre

værdis metode

Overført

resultat I alt

TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 1. januar 1.420 1.316.269 1.317.689

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi ultimo 0 610 610

Skat af årets regulering af sikringsinstrumenter 0 -135 -135

Årets resultat 1.648 14.001 15.649

Egenkapital 31. december 3.068 1.330.745 1.333.813

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 0 1.317.689 1.317.689

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi ultimo 0 610 610

Skat af årets regulering af sikringsinstrumenter 0 -135 -135

Årets resultat 0 15.649 15.649

Egenkapital 31. december 0 1.333.813 1.333.813
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Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern

Note 2018

TDKK

2017

TDKK

Årets resultat 15.649 15.478

Reguleringer 15 58.651 51.434

Ændring i driftskapital 16 38.394 -12.654

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 112.694 54.258

Renteindbetalinger og lignende 1.115 2.975

Renteudbetalinger og lignende -3.874 -4.146

Pengestrømme fra ordinær drift 109.935 53.087

Betalt selskabsskat 59 81

Pengestrømme fra driftsaktivitet 109.994 53.168

Køb af materielle anlægsaktiver -110.517 -101.368

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. -13.397 -20.962

Salg af materielle anlægsaktiver 210 0

Salg af finansielle anlægsaktiver m.v. 15.333 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -108.371 -122.330

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -3.702 -3.681

Tilbagebetaling af gæld til kreditinstitutter -5.000 -5.020

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -8.702 -8.701

Ændring i likvider -7.079 -77.863

Likvider 1. januar 252.688 323.146

Kursregulering omsætningsværdipapirer -4.032 7.405

Likvider 31. december 241.577 252.688

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 18.121 8.259

Værdipapirer 336.979 350.684

Kassekredit -113.523 -106.255

Likvider 31. december 241.577 252.688
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2018

TDKK

2017

TDKK

2018

TDKK

2017

TDKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 49.677 52.331 145 141

Pensioner 5.109 5.066 0 0

Andre omkostninger til social sikring 1.539 1.456 4 4

Andre personaleomkostninger 2.856 2.899 98 91

59.181 61.752 247 236

Heraf udgør vederlag til direktion og

bestyrelse 2.180 2.912 145 141

Gennemsnitligt antal beskæftigede

medarbejdere 109 110 0 0

2 Finansielle indtægter

Indtægter fra værdipapirer, der er

anlægsaktiver 12.354 1.792 0 0

Renteindtægter associerede

virksomheder 248 458 0 0

Andre finansielle indtægter 244 8.463 30 7.744

12.846 10.713 30 7.744

3 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede

virksomheder 0 0 404 473

Andre finansielle omkostninger 7.906 4.482 4.032 0

7.906 4.482 4.436 473
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2018

TDKK

2017

TDKK

2018

TDKK

2017

TDKK

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 0 0 0

Årets udskudte skat 6.836 1.678 0 0

6.836 1.678 0 0

der fordeler sig således:

Skat af årets resultat 6.701 1.372 0 0

Skat af egenkapitalbevægelser 135 306 0 0

6.836 1.678 0 0

5 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Goodwill

TDKK

Kostpris 1. januar 4.340

Afgang i årets løb -4.340

Kostpris 31. december 0

Ned- og afskrivninger 1. januar 4.340

Årets afskrivninger på afhændede aktiver -4.340

Ned- og afskrivninger 31. december 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 0
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Noter til årsregnskabet

6 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Materielle an-

lægsaktiver un-

der udførelse

TDKK TDKK TDKK TDKK

Kostpris 1. januar 27.195 1.758.395 44.343 37.544

Tilgang i årets løb 8.306 0 1.955 99.982

Afgang i årets løb 0 0 -37.827 0

Overførsler i årets løb 0 92.080 0 -92.080

Kostpris 31. december 35.501 1.850.475 8.471 45.446

Ned- og afskrivninger 1. januar 8.755 610.940 39.450 0

Årets afskrivninger 944 55.969 2.019 0

Tilbageførte ned- og afskrivninger på

afhændede aktiver 0 0 -37.537 0

Ned- og afskrivninger 31. december 9.699 666.909 3.932 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 25.802 1.183.566 4.539 45.446

Moderselskab

2018

TDKK

2017

TDKK

7 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 1.321.357 1.321.357

Tilgang i årets løb 0 0

Kostpris 31. december 1.321.357 1.321.357

Værdireguleringer 1. januar -276.394 -287.971

Årets resultat 23.781 10.483

Årets regulering af sikringsinstrumenter til dagværdi 477 1.094

Værdireguleringer 31. december -252.136 -276.394

Regnskabsmæssig værdi 31. december 1.069.221 1.044.963
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Noter til årsregnskabet

7 Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted

Selskabs-

kapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Thy-Mors Energi Holding A/S Morsø 25.000 %100 1.069.221 23.781

Koncern Moderselskab

2018

TDKK

2017

TDKK

2018

TDKK

2017

TDKK

8 Kapitalandele i associerede

virksomheder

Kostpris 1. januar 73.084 46.856 0 0

Tilgang i årets løb 13.398 19.079 0 0

Overførsler i årets løb 0 7.149 0 0

Kostpris 31. december 86.482 73.084 0 0

Værdireguleringer 1. januar -41.643 -38.126 0 0

Årets resultat 3.551 3.632 0 0

Afskrivning på goodwill -1.209 0 0 0

Forskydning i intern avance på

varebeholdninger -2.092 0 0 0

Overførsler i årets løb 0 -7.149 0 0

Værdireguleringer 31. december -41.393 -41.643 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31.

december 45.089 31.441 0 0

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

RGT Holding A/S Morsø 900 %33 12.102 485

Scanenergi Holding A/S Ikast-Brande 25.000 %21 66.733 5.417

Fiber Backbone A/S Holstebro 11.000 %27 59.466 6.044

goenergi A/S Ringkøbing 12.500 %40 31.955 1.933
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Noter til årsregnskabet

9 Øvrige finansielle anlægsaktiver

Koncern

Andre værdipa-

pirer og kapital-

andele

Andre tilgodeha-

vender

TDKK TDKK

Kostpris 1. januar 62.314 5.590

Afgang i årets løb -3.603 -357

Kostpris 31. december 58.711 5.233

Opskrivninger 1. januar -12.171 -2.765

Årets opskrivninger -463 0

Opskrivninger 31. december -12.634 -2.765

Regnskabsmæssig værdi 31. december 46.077 2.468

10 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af forudbetalte omkostninger vedrørende forsikringspræmier,

abonnementer, sponsorater, leasingydelser samt øvrige omkostninger der relaterer sig til driften for

efterfølgende regnskabsår.

Moderselskab

2018

TDKK

2017

TDKK

11 Resultatdisponering    

Overført resultat 15.649 15.478

15.649 15.478
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2018

TDKK

2017

TDKK

2018

TDKK

2017

TDKK

12 Udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv 1. januar 9.228 7.895 0 0

Årets indregnede beløb i

resultatopgørelsen -6.701 -1.372 0 0

Årets indregnede beløb på

egenkapitalen -136 2.705 0 0

Udskudt skatteaktiv 31. december 2.391 9.228 0 0

Det aktiverede udskudte skatteaktiv er indregnet på et estimat for sambeskatningskredsens fremtidige

skattepligtige indtægter for en overskuelig periode.

13 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

Koncern Moderselskab

2018

TDKK

2017

TDKK

2018

TDKK

2017

TDKK

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 28.965 32.624 0 0

Mellem 1 og 5 år 14.738 14.685 0 0

Langfristet del 43.703 47.309 0 0

Inden for 1 år 3.566 3.662 0 0

47.269 50.971 0 0

Kreditinstitutter

Efter 5 år 50.000 70.000 0 0

Mellem 1 og 5 år 35.000 20.000 0 0

Langfristet del 85.000 90.000 0 0

Inden for 1 år 5.000 5.000 0 0

Øvrig kortfristet gæld til kreditinstitutter 113.523 106.255 0 0

Kortfristet del 118.523 111.255 0 0

203.523 201.255 0 0

25



Noter til årsregnskabet

13 Langfristede

gældsforpligtelser (fortsat)

Koncern Moderselskab

2018

TDKK

2017

TDKK

2018

TDKK

2017

TDKK

Periodeafgrænsningsposter

Efter 5 år 82.881 78.862 0 0

Mellem 1 og 5 år 12.796 11.972 0 0

Langfristet del 95.677 90.834 0 0

Inden for 1 år 3.199 2.993 0 0

98.876 93.827 0 0

14 Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter udgøres af modtagne forudbetalinger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Koncern

2018

TDKK

2017

TDKK

15 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -12.846 -10.713

Finansielle omkostninger 7.906 4.482

Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg 57.139 59.925

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -249 -3.632

Skat af årets resultat 6.701 1.372

58.651 51.434
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Noter til årsregnskabet

Koncern

2018

TDKK

2017

TDKK

16 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger 4.664 7.844

Ændring i tilgodehavender 55.083 -22.590

Ændring i leverandører m.v. -21.963 692

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi 610 1.400

38.394 -12.654

Koncern Moderselskab

2018

TDKK

2017

TDKK

2018

TDKK

2017

TDKK

17 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en

regnskabsmæssig værdi på 25.802 18.440 0 0

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter på TDKK 50.000 er der givet pant i værdipapirer for et tilsvarende beløb.

Ud af koncernens samlede likvider på TDKK 18.121 er TDKK 2.783 deponeret på bankkonti til fordel for

tredjemand.

Eventualaktiver

Koncernen har gennem Centrica Energy Trading A/S i samarbejde med en del øvrige selskaber i Jylland og Fyn

rejst erstatningskrav mod Ørsted vedrørende misbrug af dennes dominerende stilling i elmarkedet i perioden

2003-2006. Et eventuelt erstatningsbeløb vil tilfalde koncernen med fradrag af omkostninger, men i tilfælde af at

der ikke tilkendes erstatning, vil koncernen blive friholdt for omkostninger.

Leje- og leasingforpligtelser

Koncernens samlede leasing- og tilbagekøbsforpligtelse på biler, kontor- og it-udstyr udgør TDKK 5.532 med en

restløbetid på op til 72 måneder.
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Noter til årsregnskabet

17 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser (fortsat)

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber Thy-Mors Energi Holding A/S,Thy-Mors Energi Administration A/S, Thy-Mors Energi

Service A/S, Thy-Mors Energi Fibernet A/S, Thy-Mors Energi Elnet A/S og Thy-Mors Energi Handel A/S hæfter

solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede beløb for skyldig selskabsskat i kon-

cernen udgør TDKK 0. Koncernens selskaber Thy-Mors Energi Holding A/S, Thy-Mors Energi Administration

A/S, Thy-Mors Energi Service A/S, Thy-Mors Energi Fibernet A/S, Thy-Mors Energi Elnet A/S og Thy-Mors

Energi Handel A/S hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat, royaltyskat og rente-

skat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre, at koncernens hæftelse

udgør et andet beløb.

På vegne af Thy-Mors Energi Administration A/S er der stillet selvskyldnerkaution overfor kreditinstitutter på i alt

TDKK 10.692.

På vegne af Thy-Mors Energi Elnet A/S er der stillet selvskyldnerkaution overfor kreditinstitutter på i alt TDKK

40.000.

På vegne af virksomheder, der haves kapitalandele i, er der stillet selvskyldnerkautioner overfor penge- og

kreditinstitutter på i alt TDKK 82.492 inkl. ovenstående beløb på TDKK 50.692.

Der påhviler koncernen sædvanlig garanti på leverede anlæg samt udført byggearbejder.

Koncernen er sagsøgt for TDKK 500 vedrørende tidligere udført entreprisearbejder. Det er selskabets

opfattelse, at der ikke er belæg for søgsmålet.

Thy-Mors Energi A.M.B.A. har afgivet selvskyldnerkaution for Thy-Mors Energi Administration A/S’ mellem-

værende med bankforbindelser.
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Noter til årsregnskabet
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Grundlag

Øvrige nærtstående parter

Thy-Mors Energi Holding A/S Tilknyttet virksomhed

Thy-Mors Energi Service A/S Tilknyttet virksomhed

Thy-Mors Energi Elnet A/S Tilknyttet virksomhed

Thy-Mors Energi Handel A/S Tilknyttet virksomhed

Thy-Mors Energi Fibernet A/S Tilknyttet virksomhed

Thy-Mors Energi Administration A/S Tilknyttet virksomhed

Transaktioner

Mellemværende med nærtstående parter forrentes på markedsmæssige vilkår.

Administrationsaftale med Thy-Mors Energi Administration A/S afregnes på markedsmæssige vilkår.
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Årsrapporten for Thy-Mors Energi A.M.B.A. for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens bestemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Koncern- og årsregnskab for 2018 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Thy-Mors Energi A.M.B.A. samt virksomheder, hvori moder-

selskabet direkte eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gen-

nem aktiebesiddelse eller på anden måde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen

besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig men ikke bestemmende indfly-

delse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtægter og omkostnin-

ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemværender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og

tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort på det tidspunkt, hvor koncern-

forholdet blev etableret.
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Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle væsentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten

(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsværdien af aktivet og nutidsværdien af leasing-

ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ lånerente som diskon-

teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for koncernens

øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-

ydelsens rentedel omkostningsføres løbende i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing  indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperioden.

Koncernens samlede forpligtelse vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under

eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes værdiregule-

ringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

Anlægsaktiver, der er købt i fremmed valuta, måles til kursen på transaktionsdagen.

Regnskabsmæssig sikring

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-

ring af dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sam-

men med de ændringer i dagsværdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse, som kan henføres

til den risiko, der er afdækket.

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for

sikring af forventede fremtidige transaktioner, indregnes på egenkapitalen under overført resultat for så

vidt angår den effektive del af sikringen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgørelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i et aktiv eller en forpligtelse, overføres det beløb, som er udskudt under egenkapitalen,

fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den

sikrede transaktion i en indtægt eller en omkostning, overføres det beløb, som er udskudt under
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egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode, hvor den sikrede transaktion

indregnes. Beløbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sik-

ring af nettoinvesteringer i selvstændige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder,

indregnes direkte i egenkapitalen for så vidt angår den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del

indregnes i resultatopgørelsen.

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå koncernen.

Igangværende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen

udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmeto-

den). Denne metode anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på entreprisekontrakten og fær-

diggørelsesgraden på balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele,

herunder betalinger, vil tilgå koncernen. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i for-

hold til de forventede samlede omkostninger på entreprisekontrakten.

Serviceydelser indregnes i takt med udførelse af den service, som kontrakten vedrører ved anvendelse af

produktionsmetoden, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte serviceydelse. Me-

toden anvendes, når de samlede indtægter og omkostninger på serviceydelsen og færdiggørelsesgraden på

balancedagen kan opgøres pålideligt, og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele, herunder betalinger,

vil tilgå koncernen. Som færdiggørelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede

samlede omkostninger på serviceydelsen.

Desuden indeholder nettoomsætningen abonnement, fakturerings- og rykkergebyrer samt periodiserede

indtægter fra investeringsbidrag og udligningsordning vedrørende net-tab i opsamlingsnet.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå virksomhedens nettoomsætning.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,

lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv. Posten indeholder tillige omkostninger til

drift og vedligeholdelse af ledningsnettet opdelt på de forskellige spændingsniveauer samt administrative

omkostninger.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgøres med henvisning til årsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af

nettoomsætning, andre driftsindtægter, omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og andre eksterne

omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle

anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posterne ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder” og ”Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.
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Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-

ært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 3 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indi-

rekte omkostninger til lønforbrug, materialer, komponenter og underleverandører.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Bygninger 40 år

Produktionsanlæg og maskiner 3-40 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-8 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre

værdis metode.

I balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder“ og “Kapitalandele i associerede

virksomheder“ den forholdsmæssige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort

med udgangspunkt i dagsværdien af de identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag

eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af eventuelle

merværdier og goodwill opgjort på tidspunktet for anskaffelsen af virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-

lægges via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode“ under

egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
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egenkapitalbevægelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til

DKK 0. Hvis moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens under-

balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlægsaktiver, omfatter aktier og andre ejerandele, hvor

den samlede ejerandel udgør mindre end 20%, måles som udgangspunkt til dagsværdi.

Kapitalandele, som ikke handles på et aktivt marked, måles til kostpris eller en lavere genindvindingsvær-

di.

Øvrige finansielle anlægsaktiver

Øvrige finansielle anlægsaktiver omfatter indestående på deponeringskonti, som endnu ikke er frigivet

samt udlån. Øvrige finansielle anlægsaktiver måles til amortiseret kostpris eller en lavere

genindvindingsværdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelses-

omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning vedrørende serviceydelser måles til salgsværdien af det udfør-

te arbejde opgjort på grundlag af færdiggørelsesgraden. Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de

afholdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Når det er sand-

synligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtægter på en kontrakt, indregnes

det forventede tab i resultatopgørelsen.

Når salgsværdien ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til medgåede omkostninger eller en
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lavere nettorealisationsværdi.

Modtagne acontobetalinger fragår i salgsværdien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,

når nettoværdien er positiv, og som forpligtelser, når nettoværdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen i

takt med, at de afholdes.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende forsikringspræmier og abonnementer.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter væsentligst børsnoterede

obligationer og aktier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af

den senest noterede salgskurs.

Kapitalandele, som ikke er handlet på et aktivt marked, måles til kostpris eller en lavere genindvindingsvær-

di.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-

ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme

juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som følge

af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen eller i egenkapitalen, når den udskudte skat ved-

rører poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le poster.
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Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obli-

gationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på

lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering

på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter opført som forpligtelser udgøres af modtagne betalinger vedrørende indtægter

i efterfølgende regnskabsår.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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Likvider

Likvide midler består af ”Likvide beholdninger”, ”Værdipapirer” under omsætningsaktiver og ”Kassekredit-

ter”. ”Værdipapirer” består af kortfristede værdipapirer med ubetydelig risiko for værdiændringer, som

uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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