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MS Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2016 - 30.
juni 2017 for MS Holding ApS.

Arsrapporten afl&egges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Dlstykke, den 14. december 2017

Direktion

Michael Sgrensen

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal
revideres.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i MS Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for MS Holding ApS for perioden 1. juli
2016 - 30. juni 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis,
resultatopgerelse, balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede
gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber,
der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt
planleegger og udfgrer handlinger med henblik pa at opnd begreaenset sikkerhed for vores
konklusion om arsregnskabet og derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger
med henblik pa at opné yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespergsler til ledelsen
og, hvor det er hensigtsmeaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfegres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.

Grundlag for afkreeftende konklusion
Ledelsen har aflagt regnskab under forudseetning om fortsat drift. Som omtalt i

arsregnskabets note 1 er det en forudszetning for selskabets fortsatte drift, at der tilfgres ny
kapital, samt at selskabets nuvaerende kreditfaciliteter kan udvides i takt med
finansieringsbehovet. Ledelsen har ikke kunnet sandsynliggere, at den ngdvendige kapital kan
fremskaffes, og vi er derfor ikke enig i ledelsens valg af at afleegge arsregnskabet under
forudsaetning om fortsat drift. Efter vores opfattelse burde &rsregnskabet afleegges efter
realisationsprincippet, hvilket vil reducere arets resultat og egenkapital vaesentligt. Det har
ikke vaeret muligt at opgere den preecise indvirkning heraf pa arsregnskabet.

Afkraeftende konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som fglge af betydeligheden af det forhold, der er

beskrevet i grundlaget for afkreeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 — 30. juni 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Fremhevelse af forhold vedrgrende den udvidede genn emgang

Ledelsen har ikke afholdt den forngdne generalforsamling senest 6 maneder efter, at ledelsen
konstaterede, at halvdelen af selskabets kapital var tabt. Dette er en overtraedelse af
Selskabsloven § 119, hvorfor selskabets ledelse kan ifalde ansvar.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", er vores konklusion om
arsregnskabet modificeret som fglge af utilstreekkelige oplysninger om veesentlig usikkerhed,
der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften. | forbindelse
med vores gennemlasning af ledelsesberetningen har vi konstateret, at ledelsesberetningen
ikke indeholder tilstraekkelige oplysninger om den veasentlige usikkerhed, der kan rejse
betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortseette driften.

Bortset herfra og baseret pa& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for manglende konklusion", har vi ikke veeret i stand
til at opna tilstraekkeligt og egnet bevis for den udvidede gennemgang, der kan danne
grundlag for en konklusion om A&rsregnskabet. Vi afgiver derfor ikke en udtalelse om
ledelsesberetningen.

Allergd, den 14. december 2017

GBH Revision & Radgivning
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 17 61 04 30

Per Bering
registreret revisor
medlem af FSR - danske revisorer
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Selskabet

Direktion

Revisor

Hovedaktivitet

SELSKABSOPLYSNINGER

MS Holding ApS
Margeritvej 1
3650 Wlstykke

CVR-nr.: 26 99 28 85
Stiftet: 6. januar 2004
Hjemsted: Egedal
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Michael Sgrensen

GBH Revision & Radgivning
Registreret Revisionsaktieselskab
M.D. Madsensvej 13

3450 Allergd

Selskabets formal er investering og finansiering.
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MS Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at eje
kapitalandele.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.
Arets udvikling og resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at bank og andre eksterne kreditgivere fortsat stiller
den forngdne kapital til rddighed. Jeg forventer, at dette vil ske. Jeg henviser til note 1 i
arsregnskabet.

Selskabet har tabt mere end 50% af anpartskapitalen, som forventes retableret ved egen
indtjening.
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MS Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for MS Holding ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte
regler for klasse C-selskaber.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da
koncernen ikke overskrider belgbsgreenserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopggarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fegrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGYRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens & 32 er visse indtaegter og omkostninger
sammendraget i regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentreekning af regnskabsposterne "nettoomsaetning,
&endring i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre
driftsindteegter, omkostninger til r&varer og hjeelpematerialer samt andre eksterne
omkostninger.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede v irksomheder
Udbytte fra kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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MS Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgh, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditldn samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

BALANCEN

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede v irksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar
kgbsvederlaget opgjort til dagsveerdi med tilleeg af direkte kgbsomkostninger. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel veerdi.

Likvider
Likvide midler bestar af posterne "Likvide beholdninger".
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RESULTATOPGYRELSE
1. JULl 2016 - 30. JUNI 2017

BRUTTOFORTIENESTE ...
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BALANCE PR. 30. JUNI 2017
AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder...................
Finansielle anlaegsaktiver ...,
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MS Holding ApS

BALANCE PR. 30. JUNI 2017
PASSIVER
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Side 12

2017

125.000
-153.689

-28.689

14.500
319
113.525

128.344

128.344

99.655

2016
kr. 1000

125
-9

116

125

132

132

248

This document has esignatur Agreement-1D: Zaf#fbatewrREiU7698839



MS Holding ApS

NOTER

1 Usikkerhed om fortsat drift
Der er veesentlig usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift. Det er en forudsaetning
for selskabets fortsatte drift, at der tilfares ny kapital, samt at selskabets nuvaerende
kreditfaciliteter kan udvides i takt med finansieringsbehovet. Det bedgmmes at veere
muligt og arsregnskabet er derfor udarbejdet under forudsaetning om virksomhedens
fortsatte drift.

Forslag til
resultatdispon-
Primo ering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital..................... 125.000 0 125.000
Overfart resultat......................... -8.933 -144.756 -153.689
116.067 -144.756 -28.689

3 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen sikkerhedsstillelse.
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