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GLB REVISION

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt Arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 for No
Return Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af &rsregnskabet for 2020 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tune, den 1. juli 2021

Direktion

ff,M d”'\_._______.__
Johnny Lafrenz Funk Petersen
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GLB REVISION

Revisors erklaering om opstilling af drsregnskab

Til ledelsen i No Return Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for No Return Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere drsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser 1 revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af drsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere n@jagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt drsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Kage, den 1. juli 2021

GLB REVISION

Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr. 30 82 1
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GLB REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet No Return Holding ApS
Industrihegnet 14
4030 Tune
CVR-mr.: 269903 35
Stiftet: 29, juni 2004
Hjemsted: Tune
Regnskabsdr: 1. januar - 31. december
Direktion Johnny Lafrenz Funk Petersen
Revisor GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S
Fandediget 13
4600 Koge
Bankforbindelse Arbejdernes Landsbank A/S
Dattervirksomhed Tune Auto ApS, Tune

Associerede virksomheder

JJ Ejendomme Tune ApS, Tune
Roskilde Gearcenter ApS, Tune
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GLB REVISION

Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ir bestet af ejendomsudlejning samt eje anparter i tilknyttet
og associerede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 122 t.kr. mod 116 t.kr, sidste r. Det ordinere resultat efter skat udger 754
t.kr. mod 505 t.kr. sidste dr. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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GLE REVISION

Resultatopgerelse 1. januar - 31, december

2020 2019
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 122.468 - 116.451
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver -8.353 -8.353
Driftsresultat 114.115 108.098
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 150.825 430.121
Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed 520,038 0
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 18.091 10.006
Andre finansielle indtegter 3.111 0
(Ivrige finansielle omkostninger -27.199 -22.103
Resultat for skat 778.981 526,122
Skat af drets resultat -24.847 -21.416
Arets resultat 754,134 504.706
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 670.863 0
Udbyite for regnskabsiret 56.500 55.300
Overfores til overfort resultat 26.771 449 406
Disponeret i alt 754.134 504.706 '
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GLB REVISION

Balance 31. december

Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Anlegsaktiver
Grunde og bygninger 946.146 954.499
Materielle anlegsaktiver i alt 946.146 954.499
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 340.258 619.433
Kapitalandel i associeret virksomhed 427.155 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 360.000 0
Finansielle anlzegsaktiver i alt 1.127.413 619.433
Anlegsaktiver i alt 2.073.559 1.573.932
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 629.613 218.064
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 15.122 0
Tilgodehavende selskabsskat 43.884 0
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 39.974 120.758
Andre tilgodehavender 0 8.020
Tilgodehavender i alt 728.893 346.842
Likvide beholdninger 411.056 745.609
Omsaetningsaktiver i alt 1.139.949 1.092.451
Aktiver i alt 3.213.508 2.666.383
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GLB REVISICN

Balance 31. december

Passiver
2020 2019
Note kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 484.802 0
Overfort resultat 1.790.343 1.577.511
Foreslaet udbytte for regnskabséret 56.500 55.300
Egenkapital i alt 2.456.645 1.757.811
Hensatte forpligtelser
Henszettelser til udskudt skat 60.132 56.426
Andre hensatte forpligtelser 0 117.761
Hensatte forpligtelser i alt 60.132 174.187
Gzldsforpligtelser
Deposita 82.000 82.000
Langfristede galdsforpligtelser i alt 82.000 §2.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 12.000 12.000
Selskabsskat 0 102.468
Anden gald 602.731 537.917
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 614.731 652.385
Galdsforpligtelser i ait 696.731 734.385
Passiver i alt 3.213.508 2.666.383
1 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
2 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

GLB REVISION

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter den Foresliet ud-
Virksomheds- indre veerdis Overfort re- bytte for
kapital metode sultat regnskabsiret Talt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2019 125.000 0 1.128.105 54.000 1.307.105
Udloddet udbytte 0 0 0 -54.000 -54,000
Resultatandel 0 0 449.406 55.300 504.706
Egenkapital 1. januar 2020 125.000 0 1.577.511 55.300 1.757.811
Udloddet udbytte 0 0 0 -55.300 -55.300
Resultatandel 0 670.863 26.771 56.500 754.134
Overfart til "Overfort
resultat” 0 -186.061 0 0 -186.061
Overfart fra "Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode" 0 0 186.061 0 186.061
125.000 484.802 1.7990.343 56.500 2.456.645
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GLB REVISION

Noter

Pants=zininger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pd i alt 700 tkr. til sikkerhed for engagement med
Arbejdernes Landsbank. Ejerpantebrevene giver pant i ovenstiende grunde og bygninger.

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har Lkautioneret for den associeret virksomheds realkreditlin. Den associeret
virksomheds realkreditgeeld udger pr. 31. december 2020 1 alt 1.972 tkr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat,

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at sel-
skabets haftelse udger et andet beleb.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for No Return Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som felge af andrede
regnskabsmassige skan af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragi sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan miles pélideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méiling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttefortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, omkostninger vedrerende ejendommen samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og safremt indtzgten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger vedrarende ejendommen indeholder omkostninger vedrarende drift af ejendomme, repara-
tions- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anleegsaktiver.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtacgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende veerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser sami tillag og godige-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efier skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pd goodwill og til-
leg af negativ goodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige ande! af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill og tillzeg af negativ goodwill.

Skat af drets resuitat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og a&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
feres til posteringer direkte i egenkapitalen,

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alie betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. [ tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlzgsaktiver
Grunde og bygninger méles til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger cpskrives pd grundlag af regelmassige, uathangige vurderinger af dagsverdien.
Nettoopskrivninger ved dagsvardiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt
skat og bindes pa en sarlig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsverdireguleringer ind-
regnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tilleeg af opskrivninger til dagsveerdi og med fradrag af eventuel
forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastszettes pd anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vardi, opharer af-
skrivningen.

Tilbagefersel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrarende opskrivain-
ger indregnes direkte i selskabets egenkapital.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fplgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 50 ar

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes og maéles efter den indre
vaerdis metode. Indre veerdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed til den forholds-
massige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgares efter modervirksom-
hedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtzegtsfores negativ goodwill ferst, ndr eventualforpligtelser-
ne er afviklet eller bortfaldet.

No Return Holding ApS * Arsrapport for 2020 12



GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastleegges pd baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréider. Koncerngoodwill afskrives linezert over afskeiv-
ningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vaesentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder og kapitalinteresser men ikke findes i moderselskabet er falgende regnskabspraksis anvendt:

Leasingkontrakter:

. Leasingkontrakter behandles som operationel leasing.

Varebeholdninger:
. Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebe-
holdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed med regnskabsmassig negativ indre
veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godebavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belob under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivring af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabs-

maessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af nzrvaerende arsrapport, bindes ikke pi opskrivningsreserven. Reserven reguleres med
andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i drsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlaegningsmetoden eller bogfart vaerdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pd at imedegd forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ®ndring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beieb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

No Return Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende seiskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af ‘midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmzessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsverdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrarende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat médles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geeldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring i
udskudt skat som felge af ®ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfiarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til kautionsforpligtelser til associeret
virksomhed. Hensatte forpligtelser indregnes, nér selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfore et forbrug
af selskabets gkonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi eller til dagsvaerdi. Hvis opfyldelsen af forpligtel-
sen tidsmeessigt forventes at ligge langt ude 1 fremtiden, males forpligtelsen til dagsvaerdi.

Geeldsforpligtelser

@vrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
mdles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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