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GLB REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017 for No
Return Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2017 for opfyldt.

Ledclsesberetningen indeholder cfter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tune, den 6. juni 2018

Direktion

Johnny Funk Petersen
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GLB REVISION

Revisors erklzering om opstilling af arsregnskab

Til ledelsen i No Return Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for No Return Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017 pé grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af drsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsregnskabet er udarbejdet 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Koge, den 6. juni 2018

Allan @gtergaard Jergensen
statsautorjseret revisor
MNE-nt/24622
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GLB REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet No Return Holding ApS
Industrihegnet 14
4030 Tune
CVR-nr.: 2699 03 35
Stiftet: 29. juni 2004
Hjemsted: Tune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Johnny Funk Petersen
Revisor GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S
Feendediget 13
4600 Keoge
Bankforbindelse Arbejdernes Landsbank A/S
Dattervirksomhed Tune Auto ApS, Tune

Associeret virksomhed

JI Ejendomme Tune ApS, Tune
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GLB REVISION

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestéet af ejendomsudlejning samt eje anparter i tilknyttet
og associeret virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 133 t.kr. mod 174 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger 193
t.kr. mod 137 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for No Return Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefoersler som folge af &ndrede
regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsact-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter 1 forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af immate-
rielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pd koncerngood-
will.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pd kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighedeme.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. T tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pd grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en endring i regnskabsmessigt skeon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Brugstid
Bygninger 50 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-54r

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes 1 balancen til den forholds-
maessige andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi. Denne opgeres efter modervirksomhe-
dens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vardi ind-
regnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende

beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overferes under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabs-
massige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af neervearende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med
andre egenkapitalbeveagelser 1 tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi, Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

No Return Holding ApS - Arsrapport for 2017 7



GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller endring i regnskabsmeessige

skemn.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordineere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og postermne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter No Return Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og
ubegranset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter, royalties og ud
bytter opstiet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfoerselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning 1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til kautionsonsforpligtelser til associerede
virksomhed. Hensatte forpligtelser indregnes, nér sclskabet som folge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug
af selskabets skonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvardi eller til dagsveerdi, hvor opfyldelse af forpligtelsen
forventes at ligge langt ude 1 fremtiden.
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GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser
Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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GLB REVISION

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 133.058 173.913
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver -8.353 -8.353
Driftsresultat 124.705 165.560
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 150.883 99.124
Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed -20.720 -103.563
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 114622 11.732
Andre finansielle indtegter 0 15.181
@vrige finansielle omkostninger -29.660 -36.472
Resultat for skat 236.830 151.562
Skat af drets resultat -44.283 -14.156
Arets resultat 192.547 137.406
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 52.900 51.700
Overfores til overfort resultat 139.647 85.706
Disponeret i alt 192.547 137.406
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GLB REVISION

Balance 31. december

Aktiver
2017 2016
Note kr. kr.
Anlzgsaktiver
Grunde og bygninger 971.205 979.558
Materielle anlegsaktiver 1 alt 971.205 979.558
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 338.617 287.734
Finansielle anleegsaktiver i alt 338.617 287.734
Anlaegsaktiver i alt 1.309.822 1.267.292
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 139.650 219.741
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 37.950 26.796
Tilgodehavender i alt 177.600 246.537
Likvide beholdninger 387.785 160.132
Omsztningsaktiver i alt 565.385 406.669
Aktiver i alt 1.875.207 1.673.961
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GLB REVISION

Balance 31. december

Passiver
2017 2016
Note kr. kr.
Egenkapital
1 Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfart resultat 910.311 770.664
3 Foreslaet udbytte for regnskabséaret 52.900 51.700
Egenkapital i alt 1.088.211 947.364
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat 49.043 22.030
Andre hensatte forpligtelser 113.876 93.156
Hensatte forpligtelser i alt 162.919 115.186
Geldsforpligtelser
Deposita 72.000 72.000
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 72.000 72.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 12.000 12.000
Selskabsskat 37.198 42.056
Anden geeld 502.879 485.355
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 552.077 539411
Geldsforpligtelser i alt 624.077 611.411
Passiver i alt 1.875.207 1.673.961

4 Eventualposter
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GLB REVISION

Noter

2017 2016
kr kr.
1.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2017 125.000 125.000
125.000 125.000
2. Overfert resultat
Overfort resultat 1. januar 2017 770.664 684.958
Arets overfarte overskud eller underskud 139.647 85.706
910.311 770.664
3.  Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2017 51.700 50.600
Udloddet udbytte -51.700 -50.600
Udbytte for regnskabséret 52.900 51.700
52.900 51.700

4. Eventualposter
Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Selskabet har kautioneret for den associerede virksomheds realkreditldn. Den associerede
virksomheds realkreditgaeld udger pr. 31. december 2017 i alt 2.143 t kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hefter fra og med
regnskabsaret 2012 ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den sam-
lede selskabsskat.

Selskabet hefter fra og med 1. juli 2012 ubegraenset og solidarisk med de evrige sambeskattede
selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pd renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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