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Bornholms Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2016
for Bornholms Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den IS1e 2017
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Bornholms Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren af Bornholms Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret drsregnskabet for Bornholms Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2016 i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Arsregnskabet”. Vi er uafhengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er g®ldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nodvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at forts=tte
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opnd hoj grad af sikkerhed for, om Arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
g®ldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar sidan findes. Fejlinformationer kan
opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pA de ekonomiske besiutninger, som
regnskabsbrugeme traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

+ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opndr
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konkl{usion. Risikoen for ikke at
opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsides=ttelse af intem kontrol.
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Bornholms Holding ApS

DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

» Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en v&sentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gere opmarksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilsirazkkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p4 det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for
vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere
kan fortsette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sidan mdde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den averste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberemingen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pi anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabstovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Bornholms Holding ApS

DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Ronne, den 1517[, 2017

Renne Revision I/S
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
CVR-nr. 74717810

e
St L

statsautoriseret revisor registreret revisor
FSR - danske revisorer FSR - danske revisorer
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Bornholms Holding ApS

Selskabet

Direktion

Revisor

Revisorteam

SELSKABSOPLYSNINGER
Bormholms Holding ApS
Bolbrovej 27B
2960 Rungsted Kyst
CVR-nr.: 26 98 99 06
Stiftet: 22. juni 2000
Hjemsted: Horsholm
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Christian Sieverts

Ronne Revision I/S

Store Torvegade 12, 1

3700 Ronne

Anders Kofoed
Jacob Vejdiksen
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Bornholms Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter er af fungere som holdingselskab og hermed beslegtet virksomhed

Useedvanlige forhold
Der har ingen sarlige forhold varet, som skannes at have pavirket arets samlede resultat.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen vesentlige usikkerheder ved indregning og méling.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold
Arrets resultat udger t.kr. -7.296, hvilket anses for utilfredsstillende.
Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa t.kr. 27.635, og en egenkapital pa t.kr. 19.757.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af arets resultat fremgér af resultatopgerelsen.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pivirke
selskabets finansielle stilling.

Den forventede udvikling i regnskabsiret 2017
Der forventes en uzndret aktivitet, men positiv indtjening for regnskabsaret 2017.
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Bornholms Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Bornholms Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen indgr
i en overliggende koncern.

Arsregnskabet er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og mailing

Indtaegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvrdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd 4rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmassige skon af
belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vardi kan méles pilideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende miles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden érsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrzfter forhold, der eksisterer pd balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger der afholdes til ledelse og administration af selskabet.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
 resultatopgorelsen indregnes den forholdsmasssige andel af de enkelte tiiknyttede virksomheders resultater
efter skat.

Finansielle indtgter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlin samt tilleg og godtgarelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet
deklareres.
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Bornholms Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af Arets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resuitatopgerelsen
med den del, der kan henfores til irets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pA egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sdvel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestir
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i bailancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veardis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi overstiger
anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afh®ndelsessummen og den regnskabsmassige vardi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgorelsen under finansielle poster.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesverdi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og afskrives over den vurderede okonomiske brugstid, der fastlegges pad baggrund af
ledeisens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrider. Goodwill afskrives over den forventede
brugstid, som er 5 ar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gmldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfzlde, f.eks. vedrarende aktier,
hvor opgorelse af skattevaerdien kan foretages efter aiternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Bornholms Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, méles til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat miles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

vare galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
@&ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Bornholms Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

AdministrationSomKOSININGET......ccvuveereieemreicetservsrisssiorssssssessases

DRIFTSRESULTAT ......ccocveviiirenirrnsirmescsssasssrsrensrssnsnssassssasassas

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder...................
Finansielle omkostninger, der hidrorer fra tilknyttede
VILKSOMDEAET .....cevirirecirisrerinieriissrissessssssisssssssssssssmsesassssosesns

ORDINAERT RESULTAT FOR SKAT........ccccovvmemnrrnininnnns

Skat af Arets reSUAL......cveeverrereersresnsrssssesssreessnsessessssessnsessssasnas

ARETS RESULTAT ... rsscssassesssstsssssssessssssssssns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinzert udbytte udloddet i regnskabsdret............ccoeueunene.
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.................
Overfart resultat.......cie e

LS R ) N T L L e
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2016

-13.974

-13.974

-7.180.133

-134.353

'703280460

31.976

-7.296.484

1.000.000
-8.180.133
-116.351

~7.296.484

2015
kr. 1000

64

64

18.183

-270

17.977

41

18.018

18.183
-165

18.018



Bornholms Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016
AKTIVER

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder...........ccceneveniinennnnene.

Finansielle

ANlEEESAKEVET ..........covcereeaeicriirenercnssrerenrsncsnsasissns

ANLAEGSAKTIVER...........riiccinnctnnnsscissessssesssnsacans

Udskudt SKatteakiv ......cveeerereieirsireirccericssressssessssessssesssssssensasens

.
Tilgodehavender ............o o eeeoicrisminnienimnoiesisrmseressessossssssssens

Likvide beholdninger................oooniiniiiresnenccnsaenes

OMSATNINGSAKTIVER ..........ccnrrerrirrenrisersisnenssesensaenns

-----------------------------------------------------------------------------------
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2016 kr. 1000
26.795.181 34.974
26.795.181 34.974
26.795.181 34.974
838.806 807
838.806 807
1.124 0
839.930 807
27.635.111 35.781




Bornholms Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2016

PASSIVER
2015
2016 kr. 1000
Virksomhedskapital ..........ccuvicreiimensinininmsrmiss 5.000.000 5.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode....... 8.844.885 17.024
OVErfort TESUIAL......c.coeceireniririresesisnerntsesissst et seisrerssnsssones 5.912.472 6.029
3 EGENKAPITAL.........rirtiininsnninniissiisssssssssnessssssonses 19.757.357 28.053
Geld til tilknyttede virksomheder ........ccovvunreroriseriscssenisssaesiseanens 7.258.505 7.035
Anden BRI ...t 619.249 693
Kortfristede geeldsforpligtelser.................cconveenmnrennninnnenn. 7.877.754 7.728
GALDSFORPLIGTELSER...........iniirisnrinsisnnisissiassenanens 7.877.754 71.728
PASSEVER.......coniiiinnnninnnisn s st ssinessnessssassensrrens 27.635.111 35.781

4  Pants®tninger og sikkerhedsstillelser
5 Ejerforhold
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Bornholms Holding ApS

1

Skat af drets resultat

Regulering af udskudt skat ........cevvicrninrisvnrenarssansmsserissisnssssnes

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

..
KOSEPTIS, PIIMO 1eoreresrcrerisnsaisersoressoncsmsnisnsssssssessssessssossesssnsssssssasese

Kostpris 31. december 2016

Op- og nedskrivninger primo.........cceveecvnvineninsnninsnnsnnssseane
Arets resultatandele ............coveeeeverenrreecerenessssessessesssnssssnsessesenes
Kapitalregulering i perioden .......cvncnserccscscescsencsesneenns
Udloddet udbytte .........cconrcorcnmencnnnssnisnsisisisserssssesssssencsssesiseaes

Op- og nedskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 20

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres siledes:

Navn, Hjemsted

Bornholms A/S, CVR-nr. 15150505
Selskabets hjemsted er Bornholms
Regionskommune

NOTER

16.ueiioiiiiisirvnranne
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2015

2016 kr. 1000

-31.976 -41

-31.976 -41

17.950.296 17.950

17.950.296 17.950

17.025.018 -1.196

-7.180.133 18.183

0 37

-1.000.000 0

8.844.885 17.024

26.795.181 34.974
Egenkapital Resultat
26.795.182 -7.180.133



Bornholms Holding ApS

3 Egenkapital

Virksomhedskapital..........
Reserve for

nettoopskrivning efter den
indre vrdis metode..........

Overfert resultat................

Forslag til udbytte for
regnskabsaret ........cucerieene

NOTER

Forslag til

resultat-
Primo  Udbetalt udbytte disponering Ultimo
5.000.000 0 0 5.000.000
17.025.018 0 -8.180.133 8.844.885
6.028.822 0 -116.350 5912472
0 -1.000.000 1.000.000 0
28.053.840 -1.000.000 -7.296.483 19.757.357

4 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgald i Bornholms A/S pa t.kr. 25.429 har selskabet stillet selvskyidnerkaution.

5 Ejerforhold

Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den storste koncern:

Familie Sieverts Holding ApS, Rungsted Kyst, CVR-nr. 34800685
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