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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Pia Claudi Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ebeltoft, den 26. maj 2016

Direktion:

Pia Bentsen Claudi Larsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Pia Claudi Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Pia Claudi Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Supplerende oplysning vedregrende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note “"Oplysning
om usikkerhed ved indregning og maling” og ledelsesberetningens afsnit "Usikkerhed ved indregning og
maling”, hvori ledelsen redeggr for forventningerne til en vaesentligt forbedret indtjening i tidligere
associeret virksomhed, der er en forudsatning for vaerdiansaettelsen af andre tilgodehavender under
finansielle anlaegsaktiver pa 1.652 tkr. til nominel vaerdi.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 26. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Heidi Agen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er i lighed med tidligere ar at eje andele i helt eller delvist ejede as-
socierede virksomheder samt foretage anden kapitalplacering.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet har i regnskabsaret solgt kapitalandel i associeret virksomhed Eva & Claudi A/S. | forbindelse
med salget er der opstaet et tilgodehavende ved kaber samt foretaget udlan til Eva & Claudi A/S.

Vaerdiansaettelsen af tilgodehavenderne er forudsat en positiv indtjeningsudvikling i Eva & Claudi A/S.
Eva & Claudi A/S har i 2015 realiseret et underskud pa 2.746 tkr. Der er jf. ledelsen i dette selskab
foretaget markante andringer i omkostningsstrukturen i Eva & Claudi A/S, hvorfor det forventes, at
resultatet vil vaere markant forbedret allerede fra 2016.

Da der er usikkerhed med fremtidige prognoser og foventninger vil der vaere usikkerhed forbundet med
vaerdiansaettelsen af tilgodehavenderne pa 1.652 tkr. Under forudsaetning af de ovenstaende forvent-
ninger, er det ledelsens forventning, at tilgodehavenderne er vaerdiansat forsvarligt.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2015 2014
kr. kr.
BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees -135.081 -141.999
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -46.914 0
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiii e -12.224 -8.223
DRIFTSRESULTAT ...utitiitiiiieieeieeeieeieeneeneeneeneenaanens -194.219 -150.222
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder............. -646.600 -773.398
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 658.704 367.100
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, -21.300 -31.677
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieieeseeieeneeneenaaneas -203.415 -588.197
Skat af Arets resUltat.......ocoeueeeeeeieenineieieeieieeeiereeaenenanns 2 -100.473 -41.002
ARETS RESULTAT . ...ouiinitiiiieieieieeeeteeeeeeneaeeneneeneanennns -303.888 -629.199
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cocveveereninenenenennnns 101.200 400.000
Anvendt af tidligere ars overskud........ccovveininiiiniinenennenen., -405.088 -1.029.199

FALT o -303.888 -629.199
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..............c.c.o.....
Lejedepositum og andre tilgodehavender........................
Finansielle anlaagsaktiver...........ccocoiiiiiiiiiiiiiiiininnn..,

ANLZEGSAKTIVER.....cuiiiiiiiiiiieiiieeeeneeneeneeneeneeneenens
Udskudte skatteaktiver.......ccvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne,
Andre tilgodehavender........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........coovveiieiiiiieiiininininnnene.
Tilgodehavender..........couiiiiiiiiiiiiiiii i,

Andre vaerdipapirer og kapitalandele............ccooveeiiinnen.
Vardipapirer.....c.oviiiiiiii i i e n e aeas

Likvide beholdninger..........cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneee,
OMSZETNINGSAKTIVER......ciniitiiitiiieniieenineeeeneenenenennes

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...oeeeeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Overfart overskud.........ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeaeen
Forslag til udbytte....ccviiiniiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ...oontitiitiiiiiiieiieieierereereenee e ene e e
Geeld til pengeinstitutter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeneen
Anden gald...covniiiiiiiii e e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvvviiiiiiiiinn.
GZELDSFORPLIGTELSER.....cviitiiiiiiiiiieiieiieieeneeneanans

PASSIVER..... ..o

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2015
kr.

143.145
1.652.300
1.795.445
1.795.445
277.039

0

26.250
303.289

2.689.615
2.689.615

66.675

3.059.579

4.855.024

125.000
4.611.491
101.200
4.837.691
0

17.333
17.333
17.333

4.855.024

2014
kr.

2.189.745
0
2.189.745
2.189.745
374.512
55.086
18.292
447.890

3.894.685
3.894.685

241.075

4.583.650

6.773.395

125.000
5.016.579
400.000
5.541.579
1.216.816
15.000
1.231.816
1.231.816

6.773.395
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

1(2014: 0)

LN 08 Ga8EI .eunittiriiienineeerreennnneersseennnneeeens
Andre personaleomkostninger.........cccvvvvviiiiennnn.

Skat af arets resultat

Regulering skat vedrgrende tidligere ar.................
Regulering af udskudt skat..........ccooeevviiiiiniinnen..

Finansielle anlaegsaktiver

Op-/nedskrivninger 1. januar 2015.......cccccvevnvennnn.
Arets opsKrivninger ........ooovuviniiiiiiiieieieaenes
Andre reguleringer.....oovevviiieiiiiiiiriieieineerenneenes

Op-/nedskrivninger 31. december 2015

Afskrivninger pa g00dwill........covviininiiiiiiienenenes.
Tilbagefarte afskrivninger pa goodwill..................
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

E & C Ejendomme ApS, RisskoV.......cccvvvenneen..

.......... 0

2015
kr.

.............. 45.360
.............. 1.554

46.914

.............. 3.000
.............. 97.473

100.473

Kapitalandele i as-
socierede virksom-
heder

.............. 3.982.381
.............. -3.640.381
.............. 342.000

.............. 451.051
.............. 30.923
.............. -680.829
.............. -198.855

2.243.687
-2.243.687

...................... 143.145

Arets resultat

92.768

2014
kr.

41.002

41.002

Lejedepositum og
andre
tilgodehavender

1.652.300

0
1.652.300

1.652.300

Stemme- og
ejerandel

33,33 %

10

Note
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NOTER
Egenkapital
Selskabs- Overfort Forslag til
kapital overskud udbytte l alt
Egenkapital 1. januar 2015......cccveeveennenn. 125.000 5.016.579 400.000 5.541.579
Betalt udbytte......cccovvvveiiiiiiiiiiiiinn, -400.000  -400.000
Forslag til arets resultatdisponering........... -405.088 101.200 -303.888

125.000 4.611.491 101.200 4.837.691

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har i regnskabsaret solgt kapitalandel i associeret virksomhed Eva & Claudi A/S. |
forbindelse med salget er der opstaet et tilgodehavende ved kgber samt foretaget udlan til
Eva & Claudi A/S.

Vardiansaettelsen af tilgodehavenderne er forudsat en positiv indtjeningsudvikling i Eva &
Claudi A/S. Eva & Claudi A/S har i 2015 realiseret et underskud pa 2.746 tkr. Der er jf.
ledelsen i dette selskab foretaget markante andringer i omkostningsstrukturen i Eva & Claudi
A/S, hvorfor det forventes, at resultatet vil vaere markant forbedret allerede fra 2016.

Da der er usikkerhed med fremtidige prognoser og foventninger vil der vaere usikkerhed
forbundet med vaerdiansattelsen af tilgodehavenderne pa 1.652 tkr. Under forudsaetning af
de ovenstaende forventninger, er det ledelsens forventning, at tilgodehavenderne er
vaerdiansat forsvarligt.

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Pia Claudi Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgarelse under aconto-
skatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrgrer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Goodwill afskrives lineaert over den
gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af
den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien. Ved kgb af tilknyttede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre vaerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang,
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke associerede virksomheders under-
balance.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



