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Solsidens Turisfart Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Solsidens Turisfart Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ngrresundby, den 6. juni 2017
Direktion
P

on B. Stenbakken
rektar



Solsidens Turisfart Holding ApS

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til den daglige ledelse i Solsidens Turisfart Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet
Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Solsidens Turisfart Holding ApS for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,

balance og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i

overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planleegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikker-
hed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.




Solsidens Turisfart Holding ApS
Den uafhaengige revisors erkleeringer

Konklusion
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-

skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at leese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at

indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ngrresundby, den 6. juni 2017

REVISION LIMFJORD
Registreret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 28 83 92 00

(D

Jens Erik Bjerggaard
regjstreret revisor




Solsidens Turisfart Holding ApS

Selskabsoplysninger
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Solsidens Turisfart Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at eje anparter i Solsidens Turistfart ApS og drive erhvervsmaessig

virksomhed inden for handel og investering.

Usikkerhed ved indregning og maling
Ejendommenes vaerdi er i lighed med tidligere fastsat pa basis af en beregnet dagsveerdi. | lighed med

tidligere ar har ledelsen foretaget en vaerdiansaettelse af ejendommene med veegt pa beliggenhed,
lejeforhold, alternativ anvendelsesmuligheder samt en vurdering af markedssituationen pa

ejendomsmarkedet.

Afkastprocenter er fastsat i intervallet 3,42% til 5,7%. En enkelt ejendom er fastsat il 10,33%.

| den udstreekning markedsrenterne aendrer sig og en investors afkastkrav derved sendres, eller
ejendommens forhold i gvrigt sendres, kan ejendommens veerdi tilsvarende aendre sig. Veerdiansaettelsen

er dermed behasftet med usikkerhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for 2016 udviser et overskud pa kr. 280.855, og selskabets balance pr. 31.

december 2016 udviser en egenkapital pa kr. 3.784.865.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.




Solsidens Turisfart Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Solsidens Turisfart Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtesgter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er

oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af huslejeindteegter med fradrag af ejendommenes
driftsomkostninger og andre eksterne omkostninger.

Huslejeindtaegter
Indtesgter ved udlejning indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang, normalt ved levering til lejer,
har fundet sted, og hvis indteegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.

Driftsomkostninger
Driftsomkostninger indeholder omkostninger til ejendommenes drift, sasom ejendomsskat,

vedligeholdelse m.v.

Vardiregulering af investeringsejendomme
Veerdiregulering af investeringsejendomme indeholder arets sendring i dagsveerdien af investeringsejen-
domme.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, amortisering af realkreditian samt
tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
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Solsidens Turisfart Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle selskabsskat og gendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme udgar investeringer i grunde og bygninger med det formal at opna afkast af den
investerede kapital i form af lzbende driftsafkast ogleller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme males ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebsomkost-
ninger.

Renteomkostninger pa lan indregnes ikke i kostprisen i opferelses- 09 ombygningsperioder. Alle laneom-
kostninger amortiseres 0g indregnes i resultatopgerelsen over lanets Igbetid.

Efter fgrste indregning males investeringsejendomme til dagsveerdi. Veerdireguleringer af investeringsejen-
domme indregnes i resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien for investeringsejendomme &r pr. 31. december 2016 fastsat ved anvendelse af en afkastba-
seret veerdiansaettelsesmodel. Beregningerne tager udgangspunkt i budget for det kommende ar, korrige-
ret for udsving, der karakteriseres ved at veere enkeltstéende begivenheder. Denne normalindtjening kapi-
taliseres med en individuelt fastsat afkastprocent. Den herved beregnede veerdi korrigeres for eventuelle
driftsfremmede aktiver, sasom likvider, deposita mv., safremt disse ikke indgér szerskilt andet sted i balan-
cen, hvorved dagsveerdien fremkommer.

De anvendte skgn er baseret pa oplysninger samt forudseetninger, som ledelsen vurderer forsvarlige,
men som i sagens natur er usikre 0g uforudsigelige. De faktiske begivenheder eller omstaendigheder vil
sandsynligvis afvige fra de i beregningerne forudsatte, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtraeder
som forventet. Disse afvigelser kan veere vassentlige.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i méles til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter
koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende
hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.




Solsidens Turisfart Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmeessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter
fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten for Solsidens Turisfart
Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes érligt for indikationer pa

veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter likvide beholdninger i form af bankindestaender.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets &rsregnskab omfatter
nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse
pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pé& grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. /Endring i
udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der
fores direkte pa egenkapitalen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem provenu-
et og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til Ianets restgeeld. For obli-
gationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af l&nets kursregule-
ring pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder, selskabsdeltagere
og ledelse samt anden geeld, méales til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

0 -10-




Solsidens Turisfart Holding ApS

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Vaerdireguleringer af investeringsaktiver
Resultat for finansielle poster (EBIT)

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering

Foresléet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfgrt resultat

Note 2016 2015
kr. kr.

354.887 354.008

2.506 24.343

357.393 378.351

399.918 1.118.721

2 -540.334 -510.837
216.977 986.235

63.878 66.715

280.855 1.052.950

103.400 101.200

0 121.224

177.455 830.526

280.855 1.052.950




Solsidens Turisfart Holding ApS

Balance 31. december 2016

Note 2016 2015
kr. kr.

Aktiver
Anlaegsaktiver
Investeringsejendomme 3 15.604.632 15.252.650
Materielle anlaegsaktiver 15.604.632 15.252.650
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 1.699.918 2.418.721
Finansielle anleegsaktiver 1.699.918 2.418.721
ANLZAEGSAKTIVER 17.304.550 17.671.371
Omsatningsaktiver
Andre tilgodehavender 1.000 850
Selskabsskat 168.788 . 428.758
Tilgodehavender 169.788 429.608
Likvide beholdninger 0 34.644
OMS/ETNINGSAKTIVER 169.788 464.252
AKTIVER 17.474.338 18.135.623




Solsidens Turisfart Holding ApS

Balance 31. december 2016
Note

Passiver

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode
Overfart resultat

Foreslaet udbytte for regnskabséret

EGENKAPITAL 5

Hensettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinstitutter

Andre kreditinstitutter

Deposita

Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilkknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Kortfristede geeldsforpligteiser

G/AELDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Usikkerhed ved indregning og maling v 1

Eventualposter m.v. 6
Pantsastninger og sikkerhedsstillelser 7

O A3-

2016 2015

kr. kr.
125.000 125.000
1.400.050 1.400.050
2.156.415 1.978.960
103.400 101.200
3.784.865 3.605.210
796.127 819.217
796.127 819.217
4.821.213 3.203.464
3.964.278 6.832.703
265.500 265.500
9.050.991 10.301.667
1.524.401 462.540
28.002 23.002
2.182.043 2.625.521
107.909 4,603

0 293.863
3.842.355 3.409.529
12.893.346 13.711.196
17.474.338 18.135.623




Solsidens Turisfart Holding ApS

Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

Ejendommenes veerdi er i lighed med tidligere fastsat pa basis af en beregnet dagsveerdi. | lighed

med tidligere ar har ledelsen foretaget en vaerdiansesttelse af ejendommene med veegt pa

beliggenhed, lejeforhold, alternativ anvendelsesmuligheder samt en vurdering af markedssituationen

pa ejendomsmarkedet.

| den udstraekning markedsrenterne eendrer sig og en investors afkastkrav derved eendres, eller

ejendommens forhold i gvrigt endres, kan ejendommens veerdi tilsvarende sendre sig.
Vaerdiansaettelsen er dermed behzeftet med usikkerhed.

2 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

3 Aktiver der males til dagsvaerdi

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang i arets igb

Kostpris 31. december 2016
Veerdireguleringer 1. januar 2016

Veerdireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmassig veerdi 31. december 2016

Virksomheden udgver investeringsvirksomhed som hovedaktivitet gennem investering i

2016
kr.

43.085
497.249

2015
kr.

41.685
469.152

540.334

510.837

Investerings-
ejendomme

kr.

13.285.691

351.983

13.637.674
1.966.958
1.966.958

15.604.632

udlejningsejendomme og kapitalandele. Investeringejendommene indregnes til dagsvaerdi med

veerdiregulering over resultatopgarelsen.

Virksomheden vaerdiansastter investeringsejendomme ud fra ensket om en langsigtet investering som
udgangspunkt til forretningsprocenter pa 3,42-5,7% og en enkelt eendom pa 10,33%.
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Solsidens Turisfart Holding ApS

Noter

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016

Kostpris 31. december 2016

Veerdireguleringer 1. januar 2016
Arets resultat
Udbytte til moderselskabet

Veerdireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:

1.018.671 1.018.671
1.018.671 1.018.671
1.400.050 1.278.826
399.918 1.118.721
-1.118.721 -997.497
681.247 1.400.050
1.699.918 2.418.721

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel  Egenkapital Arets resultat
Solsidens Turistfart ApS Aalborg 100% 1.699.918 399.918
5 Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foreslaet
den indre udbytte for
Selskabs- veerdis me- Overfgrt regnskabs-
kapital tode resultat aret 1alt
kr. kr. kr. kr. Kr.
Egenkapital 1. januar 2016 125.000 1.400.050 1.978.960 101.200 3.605.210
Betalt ordinzert udbytte 0 0 0 -101.200 -101.200
Arets resultat 0 0 177.455 103.400 280.855
Egenkapital 31. december 2016 125.000 1.400.050 2.156.415 103.400 3.784.865

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter & nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige

rettigheder.

@ -15-




Solsidens Turisfart Holding ApS

Noter

6 Eventualposter m.v.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder,
og heafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for
indkomstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling

1. juli 2012 eller senere.

7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

| fast ejendom med regnskabsmeessig veerdi pa tkr. 15.253 er der, udover prioritetsgeeld, tinglyst
ejerpantebreve pa t.kr. 8.190.

Til sikkerhed for tilknyttet virksomheds geeld til pengeinstitut er der tiltradt selvskyldnerkaution, og der
er stillet sikkerhed med ejerpantebreve i ejendomme pé t.kr. 8.190.
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