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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 for Henrik
Nicolajsen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregn-
skabet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finan
sielle stilling pr. 30. juni 2019, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens

pengestrsmme for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 14. oktober 2019

Direktion

Henrik Nicolajsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i Henrik Nicolajsen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Henrik Nicolajsen Holding ApS for regnskabs-
dret 1. juli 2018 - 30. juni 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter for sdvel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for
koncernen. Koncernregnskabet og drsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019, af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 1. juli 2018 - 30.
juni 2019 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har op-
fyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller sel-
skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og &rsregnskabet som helhed
er uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og ars-
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og eg-
net til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan ska-
be betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konklude-
rer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder el-
ler forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortseette driften.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og drsregnskabet af-
spejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der gives et ret-
visende billede heraf.

o Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomheder-
ne eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncern-
regnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Grindsted, den 14. oktober 2019

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Brian Majlund
statsautoriseret revisor
mne21329
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Selskabsoplysninger
Selskabet Henrik Nicolajsen Holding ApS
Klgvermarken 310
7190 Billund
CVR-nr.: 26 98 22 00
Stiftet: 20. januar 2003
Hjemsted: Billund
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
17. regnskabsar
Direktion Henrik Nicolajsen, Grenevej 27, 7190 Billund
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hedemarken 23
7200 Grindsted
Modervirksomhed Henrik Nicolajsen Holding A/S
Dattervirksomheder HN Group A/S, Billund Kommune

HN Sgholmgard ApS, Billund Kommune
HN Mijoma ApS, Billund Kommune
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Koncernoversigt

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Henrik Nicolajsen Holding ApS
CVR nr. 26 98 22 00
100 % ejet af
Henrik Nicolajsen

100%

HN Group A/S
CVR.nr. 16 44 11 04

HN Sgholmgéird ApS
CVR.nr. 89 83 22 17

HN Mijoma ApS
CVR. nr. 37 05 71 93
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Hovedtal og nggletal for koncernen

Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinaer primeer drift
Finansielle poster, netto

Arets resultat

Balance:

Balancesum

Investeringer i materielle anlaegsaktiver
Egenkapital

Pengestrgmme:
Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet
Pengestrgmme i alt

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

Nggletal i %:
Likviditetsgrad
Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
43.376 39.372 37.177 33.666 56.162
9.784 3.018 4.587 -90 20.946
911 538 1.767 -151 1.260
8.366 2.729 4.775 -385 16.843
128.057 111.627 104.596 101.078 92.203
4,197 4,357 6.118 4,918 3.288
81.649 74.782 73.553 69.278 69.663
-4.885 6.658 7.611 -3.301 28.885
7.947 -3.988 -6.034 -4.908 -3.205
4.004 419 -354 -1.057 -771
7.066 3.089 1.223 -9.266 24.909
69 69 63 61 68
276,2 283,4 292,1 274,3 367,1
63,8 67,0 70,3 68,5 75,6
10,7 3,7 6,7 -0,6 27,3

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al veesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger

kun p& nogle punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning

Omsaetningsaktiver x 100

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Moderselskabets aktivitet bestdr i formueadministrerende virksomhed, herunder investering i
datterselskaber. Endvidere er der investeret i et hedeareal.

Koncernens hovedaktivitet er udvikling, produktion og salg af plastemner indenfor sprgjtestgbning og
thermoformning. Selskabet er ordreproducerende og afsaetningen sker sdvel pa det danske som det
udenlandske marked.

Usaedvanlige forhold

Der er ingen usadvanlige forhold i aret.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der er ingen usikkerheder ved indregning og maling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets bruttotab udggr -252.343 kr. mod -255.436 kr. sidste &r. Det ordinzere resultat efter skat udger
8.366.438 kr. mod 2.729.350 kr. sidste ar. Ledelsen anser rets resultat for tilfredsstillende.

Datterselskabet HN Group A/S har som beskrevet sidste &r faet tilpasset omkostningerne til et lavere
aktivitetsniveau. Det er lykkedes at opnd en omsaetning over sidste ars omsaetning, men dog noget
under det budgetterede.

Datterselskabet HN Mijoma ApS har i dette regnskabsdr solgt ejendommen, hvilket har haft en
betydelig resultatmaessig effekt pa dette regnskabsar. Det er planen pa sigt at likvidere selskabet.

Egne kapitalandele

Selskabet og koncernen har ingen beholdning af egne anparter eller aktier.

Saerlige risici

Driftsmaessige risici

Koncernen anvender plast som rdvarer. P& grund af prissvingninger p@ markedet for plast grundet
svingende oliepriser, udggr det for koncernen en risiko, idet prisstigninger kun i begraenset omfang
kan indregnes i prisen pa de faerdige produkter.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestrgmme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for enkelter valutaer. Det er koncernens politik at afdeekke valutarisici. Der indgas
ikke spekulative valutapositioner.

Miljgforhold

Koncernen har udarbejdet en samlet strategi for selskabets miljgarbejde.
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Ledelsesberetning

Til styring af de miljgmeaessige forhold er der i denne forbindelse blevet udarbejdet en miljgpolitik.
Denne politik tager udgangspunkt i en miljgmaessigt forsvarlig drift og indgdr som en naturlig del i
selskabets malsaetninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

Koncernen arbejder mélbevidst pa at sikre baeredygtigt miljg overalt i virksomheden. Det betyder at
selskabet yder en indsats indenfor fglgende omrader:

o Der investeres i nye og miljgvenlige maskiner med lavt strgmforbrug

. Alt kglevand recirkuleres i et lukket system med integreret frikgl

o Alt standsegitter fra Thermoformproduktionen presses i baller og sendes til genbearbejdning

o Plastsaekke fra granulat og andre materialer presses i baller og sendes til genbearbejdning

o Alt vores trykte materiale er fremstillet p& FSC maerket papir, hvor det er muligt

o Al kommunikation, hvor det er muligt, foregdr pr. mail for derved at reducere papirforbruget

o Koncernen er tilsluttet det internationale Operation Clean Sweep. Det forpligter os til at ggre

en aktiv indsats for at forhindre, at ravarer fra vores produktion ender i havet. Ligesom der er
indfgrt en langt finere sortering af alt vores affald.

Videnressourcer

Koncernen anvender hgjteknologiske maskiner i fremstilling af plast og g@vrige produkter. Dette
omréde stiller szerligt store krav til medarbejdernes videnressourcer. Specielt veerktgjsafdelingen
stiller krav om et hgjt kompetanceniveau. Herudover er der sarlige krav til videnressourcerne med
hensyn til udvikling og produktion af plastprodukterne.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne omfatter primaert udvikling af nye veerkstgjer til at effektivisere produktionen
og forbedre kvaliteten.

Den forventede udvikling

Der er en positiv udvikling i gang, og for 2019/20 forventes et positivt resultat, hvorfor selskabet
forventer en forsat positiv udvikling af likviditeten i 2019/20.

I lighed med tidligere ar er de usikre faktorer iszer knyttet til valutakursudviklingen og priserne pa
plast. Forventningerne er i denne forbindelse baseret pa uaendret niveau i forhold til 2018/19.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
koncernens finansielle stilling vaesentligt.

Filialer i udlandet

Koncernen har ingen filialer i udlandet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Henrik Nicolajsen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil tilflyde kon-
cernen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
koncernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetzaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens va-
lutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen un-
der finansielle indteegter og omkostninger.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Henrik Nicolajsen Holding ApS samt tilknyttede virk-
somheder, hvori Henrik Nicolajsen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af
stemmerettighederne eller pd anden m&de har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesid-
delser, interne mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomheders handelsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pd anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunk-
tet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afsta-
elsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksom-
heder.

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil 12 maneder efter over-

tagelsen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fun-
det sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomseetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af rdvarer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-

ver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkost-
ninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskriv-
ning pa& goodwill og tillaeg af negativ goodwill..

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
neaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 r. Brugstiden er fastsat under
hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindteegter fra den virksomhed eller aktivitet, som
goodwill er knyttet til.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Henrik Nicolajsen Holding ApS - Arsrapport for 2018/19 12



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 25-30 ar 0-20 %
Produktionsanlaag og maskiner 3-10 ar 0-20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-10 3r 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkost-
ninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor koncernen har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til
laveste veerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-
veerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens l8nerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle an-
laegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingy-
delsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Koncernens samlede for-
pligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p3 veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, s&fremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaer-
dien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen.
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Anvendt regnskabspraksis

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foreta-
ges linezere afskrivninger baseret pa vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 3-10 ar.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmeessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillzeg eller fradrag af
resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af naervaerende 3rsrapport, bindes ikke p& opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-
kapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdi af identificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr
maksimalt 20 3r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition
og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige veerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives
over resultatopggrelsen i de tilfaelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative for-
skelsbelgb (negativ goodwill) indregnes som en indtaegt i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunk-
tet, ndr de almindelige betingelser for indregning af en indtaegt er til stede.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaer-
dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpe-
materialer, direkte Ign og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-
deholder indirekte materialer og Ign samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbyg-
ninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og
fabriksledelse. Ldneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af sdvel feerdiggg-
relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-

rende efterfalgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller sendring i regnskabsmaessi-
ge skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinaere generalforsam-
ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne haefter Henrik Nicolajsen Holding ApS som administrationsselskab soli-
darisk og ubegrzenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter p& renter,
royalties og udbytter opstdet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende sel-
skabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer
til 18nets restgeeld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som |3nets
underliggende kontantvaerdi pd Idneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af 13nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pd finansielle lea-
singkontrakter.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrémme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investe-
ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for aret, drets forskydning i likvider samt likvider ved 8rets be-
gyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investe-
ringsaktivitet. I pengestremsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-
tidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaagsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af sel-
skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrgmmene optagelse af
I&n, afdrag pa rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kort-
fristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsaettes til likvide be-
holdninger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for veerdiaendringer.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Note

2

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af
anleegsaktiver

Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele
i tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter

@vrige finansielle
omkostninger

Resultat fogr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncern Moderselskab
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
43.375.822 39.372.066 -252.343 -255.436
-28.427.599 -30.222.473 0 0
-5.163.959 -6.131.602 -153.167 -129.123
9.784.264 3.017.991 -405.510 -384.559
0 0 7.546.962 2.290.698
0 0 48.277 47.710
2.170.146 2.432.242 2.162.331 2.403.828
-1.258.826 -1.894.019 -736.051 -1.502.834
10.695.584 3.556.214 8.616.009 2.854.843
-2.329.146 -826.864 -249.571 -125.493
8.366.438 2.729.350 8.366.438 2.729.350
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Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
Anlaegsaktiver
3 Goodwill 434.500 651.750 0 0
Immaterielle
anleegsaktiver i alt 434.500 651.750 0 0
Grunde og bygninger 5.268.322 9.008.108 2.085.863 2.085.863
5 Produktionsanlaeg og
maskiner 9.468.046 10.133.576 319.771 472.938
6 Andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar 156.878 379.348 0
7 Indretning af lejede lokaler 1.905.660 2.225.722 0 0
Materielle anleegsaktiver i
alt 16.798.906 21.746.754 2.405.634 2.558.801
8 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 30.394.383 26.347.421
9 Andre tilgodehavender 1.406.740 1.106.262 300.478 0
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 1.406.740 1.106.262 30.694.861 26.347.421
Anlaegsaktiver i alt 18.640.146 23.504.766 33.100.495 28.906.222
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Balance 30. juni

Aktiver
Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
Omseaetningsaktiver
Ravarer og
hjeelpematerialer 11.322.386 9.808.305
Varer under fremstilling 3.583.194 4.853.257 0
Fremstillede varer og
handelsvarer 13.205.515 12.516.455 101.000 104.600
Varebeholdninger i alt 28.111.095 27.178.017 101.000 104.600
Tilgodehavender fra salg
og tjenesteydelser 25.131.960 16.988.059 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 9.252.080 2.861.378
10 Udskudte skatteaktiver 940.903 528.057 0 0
Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 2.533.212 1.130.126
Andre tilgodehavender 351.087 403.491 31.140 116.157
11 Periodeafgraensningsposter 0 54.145 0 0
Tilgodehavender i alt 26.423.950 17.973.752 11.816.432 4.107.661
Andre vardipapirer og
kapitalandele 42.495.024 41.630.571 42.495.024 41.630.571
Veerdipapirer i alt 42.495.024 41.630.571 42.495.024 41.630.571
Likvide beholdninger 12.387.188 1.340.300 67.174 352.917
Omsaetningsaktiver i alt 109.417.257 88.122.640 54.479.630 46.195.749
Aktiveri alt 128.057.403 111.627.406 87.580.125 75.101.971
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Balance 30. juni

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 0 0 3.828.866 4.689.654
Overfgrt resultat 80.023.820 73.157.382 76.194.954 68.467.728
Foresldet udbytte for
regnskabsaret 1.500.000 1.500.000 1.500.000 1.500.000
Egenkapital i alt 81.648.820 74.782.382 81.648.820 74.782.382
Hensatte forpligtelser
12 Henseaettelser til udskudt
skat 0 0 5.000 17.449
Hensatte forpligtelser i
alt 0 0 5.000 17.449
Gaeldsforpligtelser
13 Geeld til
realkreditinstitutter 0 3.174.799 0
14 Leasingforpligtelser 6.790.084 2.571.883 0 0
Langfristede
geeldsforpligtelser i alt 6.790.084 5.746.682 0 0
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Balance 30. juni

Passiver
Koncern Moderselskab
Note 2019 2018 2019 2018
Kortfristet del af langfristet
geeld 5.458.325 997.928 0 0
Geeld til pengeinstitutter 19.019.181 14.173.002 3.942.470 0
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 2.423.250 2.238.549 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 4.646.536 7.517.085 0 0
Selskabsskat 1.905.666 120.244 1.905.666 120.244
Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder 0 0 53.240 0
Anden geeld 6.165.541 6.051.534 24.929 181.896
Kortfristede
geeldsforpligtelser i alt 39.618.499 31.098.342 5.926.305 302.140
Gaeldsforpligtelser i alt 46.408.583 36.845.024 5.926.305 302.140
Passiver i alt 128.057.403 111.627.406 87.580.125 75.101.971
15 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
16 Eventualposter
17 Neertstdende parter
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Egenkapitalopggrelse for koncernen

Virksomhedska-

Foresldet udbyt-
te for regnskabs-

pital Overfgrt resultat aret Ialt
Egenkapital 1. juli 2017 125.000 71.928.032 1.500.000 73.553.032
Udloddet udbytte 0 0 -1.500.000 -1.500.000
Arets overfgrte overskud eller underskud 0 1.229.350 1.500.000 2.729.350
Egenkapital 1. juli 2018 125.000 73.157.382 1.500.000 74.782.382
Udloddet udbytte 0 0 -1.500.000 -1.500.000
Arets overforte overskud eller underskud 0 6.866.438 1.500.000 8.366.438
125.000 80.023.820 1.500.000 81.648.820

Egenkapitalopggrelse for moderselskabet

Reserve for net-
toopskrivning Foresldet udbyt-
Virksomhedska- efter den indre te for regnskabs-

pital vaerdis metode Overfgrt resultat aret Ialt
Egenkapital 1. juli 2017 125.000 5.680.820 66.247.212 1.500.000 73.553.032
Udloddet udbytte 0 0 0 -1.500.000 -1.500.000
Resultatandel 0 2.508.834 -1.279.484 1.500.000 2.729.350
Udloddet udbytte i datterselskaber 0 -3.500.000 0 0 -3.500.000
Udloddet udbytte i datterselskaber 0 0 3.500.000 0 3.500.000
Egenkapital 1. juli 2018 125.000 4.689.654 68.467.728 1.500.000 74.782.382
Udloddet udbytte 0 0 0 -1.500.000 -1.500.000
Resultatandel 0 7.639.212 -772.774 1.500.000 8.366.438
Udloddet udbytte i datterselskaber 0 -8.500.000 0 0 -8.500.000
Udloddet udbytte i datterselskaber 0 0 8.500.000 0 8.500.000
125.000 3.828.866 76.194.954 1.500.000 81.648.820
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Koncern
Note 2018/19 2017/18
Arets resultat 8.366.438 2.729.350
18 Reguleringer -1.364.445 6.420.244
19 /Endring i driftskapital -11.842.752 -1.412.128
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster -4.840.759 7.737.466
Renteindbetalinger og lignende 2.169.428 2.432.241
Renteudbetalinger og lignende -1.256.925 -1.892.311
Pengestrgm fra ordinaer drift -3.928.256 8.277.396
Betalt selskabsskat -956.569 -1.619.640
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -4.884.825 6.657.756
Kgb af materielle anlaegsaktiver -4.197.236 -4.356.508
Salg af materielle anlaegsaktiver 12.144.605 368.215
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 7.947.369 -3.988.293
Optagelse af langfristet gaeld 7.548.000 2.823.594
Afdrag pa langfristet geeld -2.044.197 -904.542
Betalt udbytte -1.500.000 -1.500.000
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 4.003.803 419.052
FEndring i likvider 7.066.347 3.088.515
Likvider primo 28.797.869 25.711.063
Valutakursreguleringer (likvider) -1.185 -1.709
Likvider ultimo 35.863.031 28.797.869
Likvider
Likvide beholdninger 12.387.188 1.340.300
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -19.019.181 -14.173.002
Vaerdipapirer 42.495.024 41.630.571
Likvider ultimo 35.863.031 28.797.869
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
Koncern
2018/19 2017/18
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 25.858.161 25.708.843
Pensioner 2.073.491 4.047.733
Andre omkostninger til social sikring 156.772 156.582
Personaleomkostninger i gvrigt 339.175 309.315
28.427.599 30.222.473
Direktion og bestyrelse 656.377 2.647.844
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 69 69
2. Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 7.639.212 2.508.834
Udbytte for regnskabsaret 1.500.000 1.500.000
Disponeret fra overfgrt resultat -772.774 -1.279.484
Disponeret i alt 8.366.438 2.729.350
Koncern
30/6 2019 30/6 2018
3. Goodwill
Kostpris primo 23.362.102 23.362.102
Kostpris ultimo 23.362.102 23.362.102
Af- og nedskrivninger primo -22.710.352 -21.617.216
Arets af-/nedskrivninger -217.250 -1.093.136
Af- og nedskrivninger ultimo -22.927.602 -22.710.352
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 434.500 651.750
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Noter

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Koncern Moderselskab
30/6 2019 30/6 2018 30/6 2019 30/6 2018

Grunde og bygninger
Kostpris primo 12.186.866 12.018.351 2.085.863 2.085.863
Tilgang i arets Igb 638.138 168.515 0 0
Afgang i arets Igb -7.314.137 0 0 0
Kostpris ultimo 5.510.867 12.186.866 2.085.863 2.085.863
Af- og nedskrivninger
primo -3.178.758 -2.880.129 0 0
Arets af-/nedskrivninger -324.154 -298.629 0 0
Af-/nedskrivninger,
afhaendede aktiver 3.260.367 0 0 0
Af- og nedskrivninger
ultimo -242.545 -3.178.758 0 0
Regnskabsmeaessig
vaerdi ultimo 5.268.322 9.008.108 2.085.863 2.085.863
Produktionsanlaeg og
maskiner
Kostpris primo 67.972.596 65.292.377 793.950 568.950
Tilgang i arets lgb 3.384.608 3.446.286 0 225.000
Afgang i drets Igb -328.019 -766.067 0 0
Kostpris ultimo 71.029.185 67.972.596 793.950 793.950
Af- og nedskrivninger
primo -57.839.020 -54.177.365 -321.012 -191.889
Arets af-/nedskrivninger -3.899.750 -3.990.460 -153.167 -129.123
Af-/nedskrivninger,
afhaendede aktiver 177.631 328.805 0 0
Af- og nedskrivninger
ultimo -61.561.139 -57.839.020 -474.179 -321.012
Regnskabsmaessig
vaerdi ultimo 9.468.046 10.133.576 319.771 472.938
Leasede aktiver indgar
med en regnskabsmaessig
veerdi pa 6.265.512 3.024.090 0 0
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Koncern
30/6 2019 30/6 2018
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 1.144.389 916.889
Tilgang i arets Igb 0 227.500
Kostpris ultimo 1.144.389 1.144.389
Af- og nedskrivninger primo -765.041 -507.884
Arets af-/nedskrivninger -222.470 -257.157
Af- og nedskrivninger ultimo -987.511 -765.041
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 156.878 379.348
Indretning af lejede lokaler
Kostpris primo 4.282.810 3.768.602
Tilgang i arets lgb 174.490 514.208
Kostpris ultimo 4.457.300 4.282.810
Af- og nedskrivninger primo -2.057.088 -1.633.914
Arets af-/nedskrivninger -494,552 -423.174
Af- og nedskrivninger ultimo -2.551.640 -2.057.088
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.905.660 2.225.722
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Moderselskab

30/6 2019 30/6 2018
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 32.493.119 32.493.119
Kostpris ultimo 32.493.119 32.493.119
Opskrivninger primo 8.189.654 10.980.820
Arets resultat for afskrivninger p8 goodwill 7.639.212 2.508.834
Udbytte -3.500.000 -5.300.000
Opskrivninger ultimo 12.328.866 8.189.654
Afskrivninger pd goodwill primo -14.335.352 -14.117.216
Arets afskrivninger pa goodwill -92.250 -218.136
Afskrivninger pa goodwill ultimo -14.427.602 -14.335.352
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 30.394.383 26.347.421
Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte 3rsrapporter
Regnskabs-

maessig veerdi

hos Henrik

Nicolajsen
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Holding ApS
HN Group A/S, Billund Kommune 100 % 22.857.448 1.266.621 22.857.448
HN Sgholmgard ApS, Billund
Kommune 100 % 668.176 -189.204 852.677
HN Mijoma ApS, Billund
Kommune 100 % 6.684.258 6.561.795 6.684.258
30.209.882 7.639.212 30.394.383
Koncern
30/6 2019 30/6 2018
Andre tilgodehavender
Kostpris primo 1.106.262 1.106.262
Tilgang i arets Igb 300.478 0
Kostpris ultimo 1.406.740 1.106.262
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.406.740 1.106.262
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Noter

10. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver primo
Udskudt skat af drets resultat

11. Periodeafgraensningsposter

Forudbetalt forsikring

Koncern
30/6 2019 30/6 2018
528.057 -355.846
412.846 883.903
940.903 528.057
0 54.145
0 54.145

Moderselskab

30/6 2019 30/6 2018
12. Henseaettelser til udskudt skat
Henseettelser til udskudt skat primo 17.449 26.508
Udskudt skat af arets resultat -12.449 -9.059
5.000 17.449
Koncern
30/6 2019 30/6 2018
13. Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter i alt 3.174.755 3.391.599
Heraf forfalder inden for 1 ar -3.174.755 -216.800
0 3.174.799
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 0 2.307.598
14. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt 9.073.655 3.353.011
Heraf forfalder inden for 1 ar -2.283.571 -781.128
6.790.084 2.571.883
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 0 0
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Noter

15.

16.

17.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for koncernens gzeld til pengeinstitut er der givet hdndpant i samtlige aktier i HN
Group A/S, HN Sgholmgard A/S og HN Mijoma ApS, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni
2018 udggr 30.210 t.kr.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:

Koncernen har kautioneret for gzeld til Realkredit Danmark. Restgeelden udggr pr. 30. juni 2019
i alt 3.175 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegraenset og
solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventu-
elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at
selskabets haeftelse udggr et andet belgb.

Nezertstdende parter

Bestemmende indflydelse

Henrik Nicolajsen Hovedanpartshaver
Grenevej 27

7190 Billund

Transaktioner

Der har i regnskabsaret ikke vaeret transaktioner med nzertstdende parter, som ikke er
foretaget pa markedsmaessige vilkdr. Transaktioner med nzertstdende parter er sdledes ikke
oplyst i arsrapporten i henhold til &rsregnskabslovens § 98C, stk. 7.
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Noter
Koncern
2018/19 2017/18
18. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 5.163.959 6.131.602
Avance ved afhaendelse af anleegsaktiver -7.946.230 0
Andre finansielle indtaegter -2.170.146 -2.432.241
@vrige finansielle omkostninger 1.258.826 1.894.019
Skat af drets resultat 2.329.146 826.864
-1.364.445 6.420.244
19. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -933.078 -7.340.216
AEndring i tilgodehavender -8.291.563 2.044.811
/ndring i leverandgrgaeld og anden geeld -2.618.111 3.883.277
-11.842.752 -1.412.128
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