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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for Henrik

Nicolajsen Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver koncernregn-

skabet og årsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 30. juni 2016, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens

pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 10. oktober 2016

Direktion

Henrik Nicolajsen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til anpartshaveren i Henrik Nicolajsen Holding ApS

Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Henrik Nicolajsen Holding ApS for regnskabs-

året 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance,

egenkapitalopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for kon-

cernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvi-

sende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den

interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af

vores revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt

planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og års-

regnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplys-

ninger i koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vur-

dering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnska-

bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern

kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et koncernregnskab og et årsregnskab, der gi-

ver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter

omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-

trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af koncernregnska-

bet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016, af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. juli 2015 - 30.

juni 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-

re handlinger i tillæg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet. Det er på denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med kon-

cernregnskabet og årsregnskabet.

Grindsted, den 10. oktober 2016

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Brian Majlund
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Henrik Nicolajsen Holding ApS

Kløvermarken 310

7190 Billund

CVR-nr.: 26 98 22 00

Stiftet: 20. januar 2003

Hjemsted: Billund

Regnskabsår: 1. juli - 30. juni

14. regnskabsår

Direktion Henrik Nicolajsen, Grenevej 27, 7190 Billund

Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hedemarken 23

7200 Grindsted

Modervirksomhed Henrik Nicolajsen Holding A/S

Dattervirksomheder HN Group A/S, Billund

HN Søholmgård A/S, Billund

HN Mijoma ApS, Billund
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Koncernoversigt
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Hovedtal og nøgletal for koncernen

2015/16 2014/15 2013/14 2012/13 2011/12
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttofortjeneste 33.666 56.162 74.122 33.178 32.998

Resultat af ordinær primær drift -90 20.946 39.414 3.698 3.993

Finansielle poster, netto -151 1.260 -312 -633 -779

Årets resultat -385 16.843 29.385 2.198 2.193

Balance:

Balancesum 101.078 92.203 77.470 58.795 66.911

Egenkapital 68.778 69.663 53.820 25.685 23.737

Pengestrømme:

Driftsaktivitet -3.301 28.885 32.988 5.138 8.439

Investeringsaktivitet -4.908 -3.205 -6.075 -532 -6.835

Finansieringsaktivitet -1.057 -771 -6.421 -1.446 -3.085

Pengestrømme i alt -9.266 24.909 20.492 3.160 -1.481

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte

medarbejdere 61 68 71 60 56

Nøgletal i %: *)

Soliditetsgrad 68,0 75,6 69,5 43,7 35,5

Egenkapitalforrentning -0,6 27,3 73,9 8,9 9,6

*) Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nøgletal

2015". Nøgletallenes definitioner fremgår af afsnittet om anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens væsentligste aktiviteter

Moderselskabets aktivitet består i formueadministrerende virksomhed, herunder investering i

datterselskaber. Endvidere er der investeret i et hedeareal. 

Koncernens hovedaktivitet er udvikling, produktion og salg af plastemner indenfor sprøjtestøbning og

thermoformning. Selskabet er ordreproducerende og afsætningen sker såvel på det danske som det

udenlandske marked.

Der er sidste året udspaltet en udlejningsejendom fra et af datterselskaberne over i et selvstændigt

selskab.

Usædvanlige forhold

Der er ingen usædvanlige forhold i året.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Der er ingen usikkerheder ved indregning og måling

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttotab i moderselskabet udgør -93.435 kr. mod -211.483 kr. sidste år. Det ordinære resultat

efter skat udgør -384.838 kr. mod 16.842.502 kr. sidste år. Ledelsen anser ikke årets resultat for til-

fredsstillende.

De foregående 2 års resultat i datterselskabet HN Group A/S var påvirket af en stigning i ordretilgang,

som ikke er på samme niveau i dette året. Tilpasning af omkostningerne til dette års niveau har taget

lægere tid end forventet. Ledelsen forventer en omsætning på samme niveau i det kommende år.

Den forventede udvikling

Der er en positiv udvikling i gang, og for 2016/17 forventes et positivt resultat, hvorfor selskabet

forventer en forsat positiv udvikling af likviditeten i 2016/17.

I lighed med tidligere år er de usikre faktorer især knyttet til valutakursudviklingen og priserne på

plast. Forventningerne er i denne forbindelse baseret på uændret niveau i forhold til 2015/16.

Særlige risici

Prisrisici

Koncernen anvender plast som råvarer. På grund af prissvingninger på markedet for plast grundet

svingende oliepriser, udgør det for koncernen en risiko, idet prisstigninger kun i begrænset omfang

kan indregnes i prisen på de færdige produkter.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medfører, at resultat, pengestrømme og egenkapital påvirkes af kurs- og

renteudviklingen for enkelte valutaer. Det er selskabets politik at afdække valutarisici. Der indgås ikke

spekulative valutapositioner.
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Ledelsesberetning

Miljøforhold

Koncernen har udarbejdet en samlet strategi for selskabets miljøarbejde.

Til styring af de miljømæssige forhold er der i denne forbindelse blevet udarbejdet en miljøpolitik.

Denne politik tager udgangspunkt i en miljømæssigt forsvarlig drift og indgår som en naturlig del i

selskabets målsætninger for produktkvalitet og produktionsforhold.

Koncernen arbejder målbevidst på at sikre bæredygtigt miljø overalt i virksomheden. Det betyder at

selskabet yder en indsats indenfor følgende områder:

· Der investeres i nye og miljøvenlige maskiner med lavt strømforbrug

· Alt kølevand recirkuleres i et lukket system med integreret frikøl

· Alt standsegitter fra Thermoformproduktionen presses i baller og sendes til genbearbejdning

· Plastsække fra granulat og andre materialer presses i baller og sendes til genbearbejdning

· Alt vores trykte materiale er fremstillet på FSC mærket papir, hvor det er muligt

· Al kommunikation, hvor det er muligt, foregår pr. mail for derved at reducere papirforbruget.

· Affald sorteres

Videnressourcer

Koncernen anvender højteknologiske maskiner i fremstilling af plast og øvrige produkter. Dette

område stiller særligt store krav til medarbejdernes videnressourcer. Specielt værktøjsafdelingen

stiller krav om et højt kompetanceniveau. Herudover er der særlige krav til videnressourcerne med

hensyn til udvikling og produktion af plastprodukterne.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne omfatter primært udvikling af nye værkstøjer til at effektivisere produktionen

og forbedre kvaliteten.

Filialer i udlandet

Koncernen har ingen filialer i udlandet.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling væsentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Henrik Nicolajsen Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens

bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregu-

leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-

ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af

ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde kon-

cernen, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

koncernen, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag

af eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-

pris og nominelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbe-

tid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-

ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-

står mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen

som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balance-

dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på

tidspunktet for tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-

le indtægter og omkostninger.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Henrik Nicolajsen Holding ApS samt tilknyttede virk-

somheder, hvori Henrik Nicolajsen Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af

stemmerettighederne eller på anden måde har bestemmende indflydelse. 
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Anvendt regnskabspraksis

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesid-

delser, interne mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved

transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af de tilknyttede

virksomheders handelsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunk-

tet. 

Goodwill og negativ goodwill fra erhvervede virksomheder kan reguleres indtil udgangen af året efter

anskaffelsen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under fremstil-

ling, arbejde udført for egen regning og opført under aktiver, andre driftsindtægter samt eksterne om-

kostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fun-

det sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab på debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-

vancer og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger

indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskriv-

ning på koncerngoodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen. 
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Anvendt regnskabspraksis

Moderselskabet og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen

sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Moderselskabet er administrationsselskab for

sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndigheder-

ne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-

skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virk-

somheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-

vende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-

neært over den vurderede økonomiske brugstid, der er vurderet til 5 år.  Brugstiden er fastsat under

hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som

goodwill er knyttet til.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger. Der afskrives ikke på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:

Bygninger 30 år

Produktionsanlæg og maskiner 3-10 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i re-

sultatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. For-

tjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkost-

ninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Indretning af lejede lokaler

Indretning af lejede lokaler måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foreta-

ges lineære afskrivninger baseret på vurdering af aktivets forventede brugstid, der er sat til 5 år.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virk-

somhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter moderselskabets regnskabspraksis

med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af

resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve

for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi over-

stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen

af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-

kapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver og for-

pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i

tilknyttede virksomheder. Forskelsbeløbet afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der

fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivnings-

perioden udgør maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk

markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende

og nedskrives over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de

forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvær-

dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af

hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpe-

materialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-

deholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbyg-

ninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og

fabriksledelse. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggø-

relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien

fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-

rende efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, måles til dagsværdi (børs-

kurs) på balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes

på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligti-

ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres

modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hæfter Henrik Nicolajsen Holding ApS som administrationsselskab soli-

darisk og ubegrænset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter på renter,

royalties og udbytter opstået inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende sel-

skabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi

af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten

vil i perioden fra 2013 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil påvirke størrelsen af

udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent

end 22 vil medføre en væsentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-

tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.
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Anvendt regnskabspraksis

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontant-

lån svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet

som lånets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-

tiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet. 

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle lea-

singkontrakter.

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for året, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til

udbytte for regnskabsåret".

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investe-

ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets be-

gyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investe-

ringsaktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra

anskaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgs-

tidspunktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,

ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomhe-

der og aktiviteter samt køb og salg af anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af sel-

skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af

lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kort-

fristede værdipapirer, der uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og som kun er forbun-

det med ubetydelig risiko for værdiændringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Nøgletal

Nøgletal er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nøgletal 2015".

Hoved- og nøgletallene i oversigten er beregnet således:

Likviditetsgrad
    Omsætningsaktiver x 100    

Kortfristede gældsforpligtelser

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Aktiver i alt ultimo

Egenkapitalforrentning
      Årets resultat x 100      

Gennemsnitlig egenkapital
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Resultatopgørelse 1. juli - 30. juni

Koncern Moderselskab
Note 2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

Bruttofortjeneste 33.665.872 56.162.057 -93.435 -211.483

1 Personaleomkostninger -27.062.276 -29.436.448 0 0

Af- og nedskrivninger af materielle

og immaterielle anlægsaktiver -6.693.221 -5.779.409 -74.070 -20.720

Driftsresultat -89.625 20.946.200 -167.505 -232.203

Indtægter af kapitalandele i

tilknyttede virksomheder 0 0 -357.022 15.876.657

Andre finansielle indtægter fra

tilknyttede virksomheder 0 0 59.279 67.246

Andre finansielle indtægter 1.523.356 1.393.405 1.508.975 1.375.520

2 Øvrige finansielle omkostninger -1.674.665 -133.333 -1.436.642 -20.472

Resultat før skat -240.934 22.206.272 -392.915 17.066.748

Skat af årets resultat -143.904 -5.363.770 8.077 -224.246

Årets resultat -384.838 16.842.502 -384.838 16.842.502

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 490.552 -3.275.769

Udbytte for regnskabsåret 500.000 1.000.000

Overføres til overført resultat 0 19.118.271

Disponeret fra overført resultat -1.375.390 0

Disponeret i alt -384.838 16.842.502
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Balance 30. juni

Aktiver

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015

Anlægsaktiver

3 Goodwill 3.467.460 5.190.034 0 0

Immaterielle anlægsaktiver i alt 3.467.460 5.190.034 0 0

4 Grunde og bygninger 9.436.851 9.735.480 2.085.863 2.085.863

5 Produktionsanlæg og maskiner 9.650.616 9.769.731 271.854 345.924

6 Andre anlæg, driftsmateriel og

inventar 742.092 28.055 0 0

7 Indretning af lejede lokaler 1.650.595 2.009.605 0 0

Materielle anlægsaktiver i alt 21.480.154 21.542.871 2.357.717 2.431.787

8 Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder 0 0 26.070.838 26.427.860

Andre tilgodehavender 967.500 967.500 0 0

Finansielle anlægsaktiver i alt 967.500 967.500 26.070.838 26.427.860

Anlægsaktiver i alt 25.915.114 27.700.405 28.428.555 28.859.647
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Balance 30. juni

Aktiver

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015

Omsætningsaktiver

Råvarer og hjælpematerialer 8.315.924 7.112.241 0 0

Varer under fremstilling 2.785.286 2.199.052 0 0

Fremstillede varer og

handelsvarer 7.940.612 6.434.215 0 0

Varebeholdninger i alt 19.041.822 15.745.508 0 0

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 15.914.445 12.712.805 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder 0 0 2.519.954 3.339.742

Tilgodehavende selskabsskat 711.731 0 711.731 0

Tilgodehavende skat hos

tilknyttede virksomheder 0 0 597.415 5.216.411

Andre tilgodehavender 1.072.727 438.003 15.806 20.107.406

Periodeafgrænsningsposter 55.786 367.908 0 0

Tilgodehavender i alt 17.754.689 13.518.716 3.844.906 28.663.559

Andre værdipapirer og

kapitalandele 28.407.518 21.122.754 28.407.518 21.122.754

Værdipapirer i alt 28.407.518 21.122.754 28.407.518 21.122.754

Likvide beholdninger 9.959.144 14.116.104 8.626.499 119.472

Omsætningsaktiver i alt 75.163.173 64.503.082 40.878.923 49.905.785

Aktiver i alt 101.078.287 92.203.487 69.307.478 78.765.432
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Balance 30. juni

Passiver

Koncern Moderselskab
Note 2016 2015 2016 2015

Egenkapital

9 Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000

10 Reserve for nettoopskrivning

efter den indre værdis metode 0 0 6.847.361 6.356.809

11 Overført resultat 68.652.886 69.537.724 61.805.525 63.180.915

Egenkapital i alt 68.777.886 69.662.724 68.777.886 69.662.724

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 131.544 578.802 16.432 18.256

Hensatte forpligtelser i alt 131.544 578.802 16.432 18.256

Gældsforpligtelser

12 Gæld til realkreditinstitutter 3.601.724 3.827.235 0 0

13 Leasingforpligtelser 662.448 566.032 0 0

Langfristede gældsforpligtelser i

alt 4.264.172 4.393.267 0 0

Kortfristet del af langfristet gæld 414.976 342.481 0 0

Gæld til pengeinstitutter 13.878.087 1.484.586 0 1.484.841

Modtagne forudbetalinger fra

kunder 1.621.430 957.519 0 0

Leverandører af varer og

tjenesteydelser 7.073.172 4.024.251 0 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 6.158 1.296.381

Selskabsskat 0 5.296.063 0 5.296.063

Anden gæld 4.417.020 4.463.794 7.002 7.167

Forslag til udbytte for

regnskabsåret 500.000 1.000.000 500.000 1.000.000

Kortfristede gældsforpligtelser i

alt 27.904.685 17.568.694 513.160 9.084.452

Gældsforpligtelser i alt 32.168.857 21.961.961 513.160 9.084.452

Passiver i alt 101.078.287 92.203.487 69.307.478 78.765.432

14 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

15 Eventualposter
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Egenkapitalopgørelse for koncernen

Virksomheds-
kapital

Overført
resultat I alt

Egenkapital primo 2014/15 125.000 53.695.223 53.820.223

Årets overførte overskud eller underskud 0 15.842.501 15.842.501

Egenkapital primo 125.000 69.537.724 69.662.724

Årets overførte overskud eller underskud 0 -884.838 -884.838

125.000 68.652.886 68.777.886

Egenkapitalopgørelse for moderselskabet

Virksomheds-
kapital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre
værdis metode

Overført
resultat I alt

Egenkapital primo 2014/15 125.000 9.632.578 44.062.644 53.820.222

Resultatandel 0 -3.275.769 19.118.271 15.842.502

Egenkapital primo 125.000 6.356.809 63.180.915 69.662.724

Resultatandel 0 490.552 -1.375.390 -884.838

125.000 6.847.361 61.805.525 68.777.886
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Pengestrømsopgørelse 1. juli - 30. juni

Koncern
Note 2015/16 2014/15

Årets resultat -384.838 16.842.502

16 Reguleringer 6.988.434 9.883.107

17 Ændring i driftskapital -3.154.498 8.123.750

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 3.449.098 34.849.359

Renteindbetalinger og lignende 1.523.351 1.393.404

Renteudbetalinger og lignende -1.674.665 -133.333

Pengestrøm fra ordinær drift 3.297.784 36.109.430

Betalt selskabsskat -6.598.956 -7.224.340

Pengestrømme fra driftsaktivitet -3.301.172 28.885.090

Køb af materielle anlægsaktiver -4.917.930 -3.287.087

Salg af materielle anlægsaktiver 10.000 81.926

Modtagne udbytter 0 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -4.907.930 -3.205.161

Optagelse af langfristet gæld 328.019 766.067

Afdrag på langfristet gæld -384.619 -287.151

Udbetalt udbytte -1.000.000 -1.250.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -1.056.600 -771.084

Ændring i likvider -9.265.702 24.908.845

Likvider primo 33.754.277 8.845.427

Likvider ultimo 24.488.575 33.754.272

Likvider

Likvide beholdninger 9.959.144 14.116.104

Kortfristet gæld til pengeinstitutter -13.878.087 -1.484.586

Værdipapirer 28.407.518 21.122.754

Likvider ultimo 24.488.575 33.754.272
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Noter

Koncern
2015/16 2014/15

1. Personaleomkostninger

Lønninger og gager 24.105.693 26.247.235

Pensioner 1.824.395 1.916.708

Andre omkostninger til social sikring 135.558 147.780

Personaleomkostninger i øvrigt 996.630 1.124.725

27.062.276 29.436.448

Direktion og bestyrelse 597.240 657.952

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 61 68

Koncern Moderselskab
2015/16 2014/15 2015/16 2014/15

2. Øvrige finansielle

omkostninger

Finansielle omkostninger,

tilknyttede virksomheder 0 0 6.158 8.625

Andre finansielle omkostninger 1.674.665 133.333 1.430.484 11.847

1.674.665 133.333 1.436.642 20.472

Koncern
30/6 2016 30/6 2015

3. Goodwill

Kostpris primo 23.362.102 23.362.102

Kostpris ultimo 23.362.102 23.362.102

Af- og nedskrivninger primo -18.172.068 -16.449.494

Årets af-/nedskrivninger -1.722.574 -1.722.574

Af- og nedskrivninger ultimo -19.894.642 -18.172.068

Regnskabsmæssig værdi ultimo 3.467.460 5.190.034
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Noter

Koncern Moderselskab
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015

4. Grunde og bygninger

Kostpris primo 12.018.351 18.570.796 2.085.863 2.085.863

Afgang vedrørende

virksomhedsoverdragelse 0 -6.675.999 0 0

Tilgang i årets løb 0 123.554 0 0

Kostpris ultimo 12.018.351 12.018.351 2.085.863 2.085.863

Af- og nedskrivninger primo -2.282.871 -3.968.484 0 0

Årets af-/nedskrivninger -298.629 -298.629 0 0

Af-/nedskrivninger, afhændede

aktiver 0 1.984.242 0 0

Af- og nedskrivninger ultimo -2.581.500 -2.282.871 0 0

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 9.436.851 9.735.480 2.085.863 2.085.863

5. Produktionsanlæg og

maskiner

Kostpris primo 54.220.178 51.117.538 370.350 79.350

Tilgang i årets løb 4.000.604 3.130.470 0 291.000

Afgang i årets løb -250.000 -27.830 0 0

Kostpris ultimo 57.970.782 54.220.178 370.350 370.350

Af- og nedskrivninger primo -44.450.447 -41.021.106 -24.426 -3.706

Årets af-/nedskrivninger -4.119.719 -3.444.184 -74.070 -20.720

Af-/nedskrivninger, afhændede

aktiver 250.000 14.843 0 0

Af- og nedskrivninger ultimo -48.320.166 -44.450.447 -98.496 -24.426

Regnskabsmæssig værdi

ultimo 9.650.616 9.769.731 271.854 345.924
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Noter

Koncern
30/6 2016 30/6 2015

6. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 651.579 618.516

Tilgang i årets løb 867.326 33.063

Kostpris ultimo 1.518.905 651.579

Af- og nedskrivninger primo -623.524 -618.516

Årets af-/nedskrivninger -153.289 -5.008

Af- og nedskrivninger ultimo -776.813 -623.524

Regnskabsmæssig værdi ultimo 742.092 28.055

7. Indretning af lejede lokaler

Kostpris primo 3.457.680 3.457.680

Tilgang i årets løb 50.000 0

Kostpris ultimo 3.507.680 3.457.680

Af- og nedskrivninger primo -1.448.075 -1.070.122

Årets af-/nedskrivninger -409.010 -377.953

Af- og nedskrivninger ultimo -1.857.085 -1.448.075

Regnskabsmæssig værdi ultimo 1.650.595 2.009.605
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Noter

Moderselskab
30/6 2016 30/6 2015

8. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo 32.493.119 32.493.119

Kostpris ultimo 32.493.119 32.493.119

Opskrivninger primo 6.356.809 9.632.578

Årets resultat før afskrivninger på goodwill 490.552 16.724.231

Udbytte 0 -20.000.000

Opskrivninger ultimo 6.847.361 6.356.809

Afskrivninger på goodwill primo -12.422.068 -11.574.494

Årets afskrivninger på goodwill -847.574 -847.574

Afskrivninger på goodwill ultimo -13.269.642 -12.422.068

Regnskabsmæssig værdi ultimo 26.070.838 26.427.860

I regnskabsposten indgår goodwill med 1.342.460 2.190.034

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

HN Group A/S Billund 100 %

HN Søholmgård A/S Billund 100 %

HN Mijoma ApS Billund 100 %

Koncern Moderselskab
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015

9. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo 125.000 125.000 125.000 125.000

125.000 125.000 125.000 125.000

Moderselskab
30/6 2016 30/6 2015

10. Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis

metode

Reserve for opskrivninger primo 6.356.809 9.632.578

Resultatandel 490.552 -3.275.769

6.847.361 6.356.809
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Noter

Koncern Moderselskab
30/6 2016 30/6 2015 30/6 2016 30/6 2015

11. Overført resultat

Overført resultat primo 69.537.724 53.695.223 63.180.915 44.062.644

Årets overførte overskud eller

underskud -884.838 15.842.501 -1.375.390 19.118.271

68.652.886 69.537.724 61.805.525 63.180.915

Koncern
30/6 2016 30/6 2015

12. Gæld til realkreditinstitutter

Gæld til realkreditinstitutter i alt 3.823.724 4.042.235

Heraf forfalder inden for 1 år -222.000 -215.000

3.601.724 3.827.235

Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 2.714.000 2.960.000

13. Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser i alt 855.424 693.513

Heraf forfalder inden for 1 år -192.976 -127.481

662.448 566.032

Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 0 0

14. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for koncernens gæld til pengeinstitut er der givet håndpant i samtlige aktier i HN

Group A/S, HN Mijoma ApS og HN Søholmgård A/S, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 30. juni

2016 udgør 26.071 t.kr. 

15. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Koncernen har kautioneret for gæld til Realkredit Danmark. Restgælden udgør pr. 30. juni 2016

i alt 3.824 t.kr.

Henrik Nicolajsen Holding ApS · Årsrapport for 2015/16 26



Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

15. Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter fra og med

regnskabsåret 2012 ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for den

samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventu-

elle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udgør estimeret maksimalt:

0 t.kr. Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udgør estimeret maksi-

malt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medføre, at

selskabets hæftelse udgør et andet beløb.

16. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlægsaktiver 6.693.221 5.779.409

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0

Andre finansielle indtægter -1.523.356 -1.393.405

Øvrige finansielle omkostninger 1.674.665 133.333

Skat af årets resultat 143.904 5.363.770

6.988.434 9.883.107

17. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -3.296.314 -2.090.719

Ændring i tilgodehavender -3.524.242 10.395.481

Ændring i leverandørgæld og anden gæld 3.666.058 -181.012

-3.154.498 8.123.750
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