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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Ullerslev Oste ApS for regnskabsaret
1. september 2016 - 31. august 2017.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2016 - 31. august 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ullerslev, den 29. december 2017
Direktion:

Chnghien-Pedee— 7, SN,

Christian Stage Pedersen Jeanette Stage Pedersen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Ullerslev Oste ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ullerslev Oste ApS for regnskabsaret 1. september 2016 - 31. august
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2016 - 31. august 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er ngermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hejere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 29. december 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

NAG Shed

Brian Skovhus Jako
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Virksomhedens aktivitet er en gros handel med ost og evrige fodevarer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomheden har fra 1. september 2016 overtaget de kunder og handelsaktiviteter, som var i moder-
virksomheden J.C. Stage A/S. Herved er alle koncernens aktiviteter med en gros handel med ost og evri-
ge fedevarer samlet i Ullerslev Oste ApS.

Sammenlagningen er foretaget for at udnytte synergierne i at drive én samlet handelsvirksomhed med
kun én administration og kun ét varelager.

Virksomheden har i 2016/17 afhandet sin tidligere domicilejendom i Aarup. Salget medferte et regn-
skabsmaessigt tab pd 116.037 kr., som er udgiftsfert i arets resultatopgerelse.

Arsregnskabet for 2016/17 indeholder den sammenlagte virksomheds aktiviteter og viser et tilfredsstil-
lende overskud pa 2.125.508 kr. efter skat. Resultatet foreslas disponeret som vist under resultat-
opgerelsen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet handelser, som har vasentlig betydning for vurde-
ringen af arsregnskabet.
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Ullerslev Oste ApS

Arsregnskab 1. september 2016 - 31. august 2017

Resultatopggrelse

Note

kr.

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat far finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
6.214.167 3.357.194
-3.043.813 -2.108.323
-183.017 -279.354
-116.037 0
2.871.300 969.517
729 2.545
-152.821 -44.986
2.719.208 927.076
-593.700 -203.888
2.125.508 723.188
2.125.508 723.188
2.125.508 723.188
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Arsregnskab 1. september 2016 - 31. august 2017

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudte skatteaktiver

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Ullersiev Oste ApS

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16

0 822.957

608.712 674.779
608.712 1.497.736
608.712 1.497.736
3.390.043 669.718
3.390.043 669.718
5.379.484 4.032.593
11.266 0
36.839 0
23.745 39.589
5.451.334 4.072.182
1.785.716 680.570
10.627.093 5.422.470
11.235.805 6.920.206




Arsregnskab 1. september 2016 - 31. august 2017

Balance

Note kr.

PASSIVER
Egenkapital

6 Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til banker

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

1 Anvendt regnskabspraksis
7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
8 Sikkerhedsstillelser

Ullerslev Oste ApS

Arsrapport 2016/17

2016/17 2015/16
125.000 125.000
3.858.210 1.732.702
3.983.210 1.857.702
0 51.060

0 51.060

0] 584.688

0 76.666

0 661.354

0 107.145
2.584.019 1.228.219
2.626.961 2.184.232
656.026 139.455
1.385.589 691.039
7.252.595 4.350.090
7.252.595 5.011.444
11.235.805 6.920.206
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Arsregnskab 1. september 2016 - 31. august 2017

Egenkapitalopgorelse

kr.

Egenkapital 1. september 2015
Overfeort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. september 2016
Overfert, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. august 2017

Ullerslev Oste ApS

Arsrapport 2016/17

Selskabskapital Overfert resultat I alt
125.000 1.009.514 1.134.514

0 723.188 723.188

125.000 1.732.702 1.857.702

0 2.125.508 2.125.508

125.000 3.858.210 3.983.210
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Arsregnskab 1. september 2016 - 31. august 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ullerslev Oste ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

| henhold til drsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Alene a@ndringer til praesentation og oplysninger

Selskabet har med virkning fra 1. september 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015 med &n-
dringer til &rsregnskabsloven. Implementeringen af andringsloven har ingen belebsmaessig effekt for re-
sultatopgerelsen eller balancen i regnskabséret eller for sammenligningstallene. Arsregnskabet er der-
for aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Zndringsloven har alene medfort nye eller @ndrede prasentations- og oplysningskrav, som er indarbej-
det i &rsregnskabet.

ZAndring af virksomhedens aktiviteter, herunder effekt af koncerninterne virksomhedssammen-
slutninger

Virksomheden er ved begyndelsen af regnskabsaret 2016/17 blevet tilfort aktiviteter fra modervirksom-
heden J.C. Stage A/S, jf. omtalen i ledelsesberetningen. Dette betyder, at regnskabet for indevaerende
&r ikke fuldt ud kan sammenlignes med sidste ar, hvor virksomheden ikke omfattede de overtagne aktivi-
teter.

Prasentationsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, g&ld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste drsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtagter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de
vasentligste fordele og risici til keber har fundet sted, nar indtaegten kan opgeres pélideligt, og ndr beta-
ling forventes modtaget.

Nettoomsaetning males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkravet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgerelsen er nettoomsatning, @ndring i lagre af feerdigvarer og eksterne omkostninger sam-
mendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste i henhold til rsregnskabslovens § 32.
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Arsregnskab 1. september 2016 - 31. august 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostprisen p& de varer, som er medgaet til at opna arets nettoomsatning.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er
afholdt i drets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, ydelser p3 operationelle leasingkontrakter m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ien og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger
Afskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 &r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-10&r

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst (fuld fordeling).
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Arsregnskab 1. september 2016 - 31. august 2017

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere verdi. Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgs-
sum med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget,
og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til impdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi
efter individuelle vurderinger.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter primeaert forudbetalte omkostninger vedre-
rende efterfelgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Foresi3et udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. september 2016 - 31. august 2017

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
rets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Hensaettelse til udskudt skat og udskudte skatteaktiver beregnes efter den balanceorienterede galdsme-
tode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og for-
pligtelser samt af skattemaessigt underskud til fremforsel.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Galdsforpligtelser
Gealdsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

kr. 2016/17 2015/16

Personaleomkostninger

Lenninger 2.838.577 2.003.841

Pensioner 123.900 54.000

Andre omkostninger til social sikring 81.336 50.482
3.043.813 2.108.323

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede 9 6

Virksomheden har ikke udbetalt vederlag til ledelsen.

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 117.480 0
Andre finansielle omkostninger 35.341 44,986
152.821 44,986

Skat af drets resultat

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst 656.026 139.455
Arets regulering af udskudt skat -62.326 64.433
593.700 203.888
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Arsregnskab 1. september 2016 - 31. august 2017

Noter

Materielle anlagsaktiver

Andre anlag,

Grunde og driftsmateriel og
kr. bygninger inventar | alt
Kostpris 1. september 2016 1.117.461 1.910.566 3.028.027
Tilgang i drets leb 0 116.950 116.950
Afgang i drets lob -1.117.461 -282.412 -1.399.873
Kostpris 31. august 2017 o} 1.745.104 1.745.104
Af- og nedskrivninger 1. september 2016 294.504 1.235.787 1.530.291
Arets afskrivninger 0 183.017 183.017

Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa

afhandede aktiver -294.504 -282.412 -576.916
Af- og nedskrivninger 31. august 2017 0 1.136.392 1.136.392
Regnskabsmaessig vaerdi 31. august 2017 0 608.712 608.712

For oplysning om sikkerhedsstillelser mv. vedrerende materielle anlagsaktiver henvises til note8.

Selskabskapital
Virksomhedens anpartskapital har usendret vaeret 125.000 kr. de seneste 5 ar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med koncernselskaberne J.C. Stage A/S og J.C. Stage Holding ApS (admini-
strationsselskab) og hafter solidarisk med disse selskaber for betaling af selskabsskat.

Andre gkonomiske forpligtelser

Virksomheden er deltager i leje- og leasingaftaler vedrerende grunde og bygninger samt personbil. Leje-
forpligtelsen i en eventuel opsigelsesperiode udger 300.000 kr. for grunde og bygninger. Leasingforplig-
telsen vedrerende personbil udger 189.000 kr. inkl. forpligtelsen til at frikebe bilen ved lejeperiodens
udlgb.

Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til selskabets bank er tinglyst ejerpantebrev p& 400.000 kr. i lastvogn samt ska-
deslasbreve pd i alt 8.000.000 kr. (virksomhedspant). De navnte sikkerheder star ogs3 til sikkerhed for
modervirksomheden J.C. Stage A/S' engagement med banken.

Ullerslev Oste ApS har afgivet selvskyldnerkaution for modervirksomheden J.C. Stage A/S' bankmellem-
varende.

Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for garanti pd 1.800.000 kr., som Vakstfonden har
udstedt til Danske Bank for 1an til modervirksomheden J.C. Stage A/S. Lanet udger 3.010.699 kr. pr.
31. august 2017.
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