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Ledelaespategning

Ledelsen har dags dato aflagt drsrapporien for 2015 Inkiusive ledeisesberetningen for X-Fond.

Arsrapporten er aflagt | oversnsstemmelse med Arsregnskabsloven.

Vi enser den valgte regnskabspraksis for hensiglsmassslg, saledes at arsregnskabet efter vor opfaltelse giver
et relvisende biltede af fondens akilver, passiver og den finanslelle stiiling pr. 31. december 2015 samt af
resultate! af fondens aktiviteter og pengestramme for perloden 1. Januar 2016 - 31, december 2015. Endvidere
giver ledelsesberetningen en relvisende redegorelse i overenssiemmelse med arsregnskabsioven,

Arsrapporten Indstiiles Uit generalforsamilngens godkendelse.

Kebenhavn, den 25. maj 2016
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i X-Fond
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for X-Fond for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, omfattende
resultatopgereise, balance, pengestramsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede | overensstemmelse

med arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert

revisionen | overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlesgger og udfarer revisionen for at opna
hej grad af sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belsb og oplysninger i
arsregnskabet. De vaigte revisionshandlinger atheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for fondens udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmapssige sken er rimelige samt den samlede prazsentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet i alle vassentlige henseender giver et retvisende billede af fondens

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af fondens aktiviteter cg
pengestrsmme for regnskabséret 1. januar 2015 til 31. december 2015 i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Arsrapport for 2015 for X-Fond STRYHN & EARDEPT A/S
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Den uafhangige revisors erklaeringer, fortsat

Erklzering i henhold til anden lovgivning og svrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen
Fondens ledelse har ansvaret for, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse |

overensstemmelse med arsregnskabsloven. Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i
henhold til arsregnskabsloven gennemizest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillzeg til den gennemfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er | overensstemmelse med arsregnskabet.

Hillergd, den 25. maj 2016

Stryhn & Harder A/S

Offentligt godkendte revisarer
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/‘;/(
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Ledelsesberetning

Aktiviteter

Fondens formal er at drive koliektivt ledet og baeredygtig virksomhed inden for bygge og anleeg, ejendomsdrift
samt servicefagne.

1. Sociale, kollektive, socialistiske og akologiske projekter, som arbejder sa teet pa greesrodsplan som muligt.
2. Oprettelse af nye virksomheder, som skaber sunde og sociale arbejdspladser.

3. Fonden kan statte savel danske som udenlandske projekter.

Fondens hovedaktivitet er drift af investeringsejendomme. Herudover udferes administration.

Udvikling i regnskabsarets aktiviteter og den gkonomiske stilling

Arets resultat udger DKK 1.131.270. Fondens balance udviser en samiet aktivmasse pa DKK 61.586.000 og en

egenkapital pa DKK 8.770.291.

Fondens egenkapital er i regnskabsdret eendret fra at udgere DKK 8.639.021 ved regnskabsarets begyndelse til

at udgere DKK 9.770.291 ved regnskabsérets slutning.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets udigb indtruffet begivenheder, som vil kunne pavirke fondens skonomiske

stilling eiler de i arsrapporten i gvrigt indeholdte oplysninger veesentligt.

Resultatdisponering

Forslag til fordeling af arets resultat pa DKK 1.131.270 fremgar af resultatopgerelsen.

Herefter vil egenkapitalen andrage DKK 9.770.291.

Nagletal

2015 2014 2013

DKK DKK DKK
Omsaatning 4.835.787 4.828.889 6.058.623
Omk. til ravarer og hjselpemat. 0 -3.130 -1.459.993
Daskningsbidrag 3.962.676 3.917.532 3.806.347
Kapacitetsomkostninger -1.012.445 -774.564 -1.022.282
Resuitat af kapitalandele 971.931 269.220 360.767
Finansielle poster -1.685.611 -1.815.263 -2.073.804
Resultat far henleaggelser 2.236.551 1.674.285 1.070.928
Samlede aktiver §1.586.000 60.771.974 61.811.408
Egenkapital efter udlodning 9.770.291 8.639.021 7.315.936
Ejendomsafkast fer renter 9,2% 9,2% 8,7%
Daskningsgrad 81,8% 81,1% 62,8%
Overskudsgrad 46,2% 34,7% 17,7%
Afkastningsgrad 6,5% 5,8% 5,2%
Soliditetsgrad 15,8% 14.2% 11,8%
Likviditetsgrad 36,%% 33,0% 42.3%

Den forventede udvikiing

Resultatet for det kommende regnskabsar forventes at blive positivt pa et tilfredsstillende niveau.

STrRYHN & HArRDER A/S
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Resultatopgorelse fra 1. januar 2015 til 31. december 2015

Note 2015 2014
DKK DKK

Nettoomsastning 4.835.787 4.628.889
Andre indteegter 0 77.360
Ombkostninger tit ravarer og hjeslpematerialer 0 -3.130
Andre eksterne omkostninger -631.288 -435.230
Bruttofortjeneste 4.204.499 4.467.889
Personaleomkostninger 1 -873.111 -908.227
Resultat far afskrivninger 3.331.388 3.5659.862
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver 2 -341.365 -339.334
Andre driftsomkostninger -39.792 0
Resultat for finansielle poster 2.950.231 3.220.328
Indteegter af kapitalandele i titknyttede virksomheder 3 971.931 269.220
Andre finansielle indtesgter 25.395 55.699
Andre finansielle omkostninger -1.711.006 -1.870.962
Ordinzert resultat fer henlaeggelser 2.236.551 1.674.285
Henlaeggelser til uddelinger -1.000.000 0
Resultat for skat 1.236.551 1.674.285
Skat af Arets resultat 4 -105.281 -351.200
Arets regnskabsmaessige resultat 1.131.270 1.323.085
Forslag til resultatdisponering

Overfares til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 971.931 269.220
Overforsel af resultat til egenkapital 159.339 1.053.865
Arets regnskahsmaessige resultat 1.131.270 1.323.085

Arsrapport for 2015 for X-Fend
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Balance pr. 31. december 2015

ANLAEGSAKTIVER

Grunde og bygninger

Biler

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlsegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver i alt

ANL/EGSAKTIVER I ALT

OMS/AETNINGSAKTIVER

Tilgodehavender fra salg og tfjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgraansningsposter

Tilgodehavender i ait

Andre vardipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER FALT

AKTIVER 1 ALT

Arsrapport for 2015 for X-Fond

2015 2014

DKK DKK
52.724.736 52.556.261
82.720 139.660
0 16.767
52.807.456 52.712.688
6.952.524 5.980.592
0 400.000
6.952.624 $.380.592
59.759.980 59.093.280
945.487 1.017.877
380.946 0
163.603 169.433
1.490.036 1.187.310
335.821 491,221
163 163
1.826.020 1.678.694
61.586.000 80,771,974

STRYHN & HarDER A/S
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Balance pr. 31. december 2015

EGENKAPITAL

Fondskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfort overskud eller underskud
EGENKAPITAL1ALT
HENSATTE FORPLIGTELSER

Henszaettelser til udskudt skat

Henszettelser til almenvelggrende formal

HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT
GALDSFORPLIGTELSER

Geeld 1il realkreditinstitutter
Kreditinstitutter i evrigt

Anden gesld

Langfristede galdsforpligtelser i alt
Kreditinstitutter 1 gvrigt

Geeid til tknyttede virksomheder
Skat

Anden geeld

Kortfristet andel af langfristet geeld
Kortfristede geaeldsforpligtelser i ait
G/AELDSFORPLIGTELSER | ALT

PASSIVER | ALT

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualaktiver og eventualforpligtelser

Arsrapport for 2015 for X-Fond
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2015 2014

DKK DKK
444.771 444771
6.827.524 5.730.592
2.497.996 2.463.658
9.770.291 8.639.021
982.900 888.500
1.000.000 0
1.882.900 888.500
26.964.583 27.908.157
13.262.217 13.3569.581
4.656.084 4.893.438
44.882.884 46.161.176
449.182 553.661
1.482.850 1.453.873
11.371 0
1.437.412 1.522.743
1.569.000 1.553.000
4.949.915 5.083.277
49.832.809 51.244.453
61.586.000 60.771.874

STrYHN & HARDER A/S
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Pengestroamsopggrelse

Driftens likviditetsbidrag

Arets regnskabsmeessige resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anleegsaktiver
Tab ved salg af anleegsaktiver, ekskl. grunde og bygninger
Kursregulering af vaerdipapirer under anleegsaktiver (ejerbeviser)
Indtasgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Frigivelse af henleeggelse til almenvelgarende formal

Andring i hensaettelser til udskudt skat

Arets resuitat requieret for ikke likviditetsmaessige driftsposter

fEndringer i driftskapital
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Andre tilgodehavender
Periodeafgreensningsposter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder

Skat

Anden geeld

Kortfristet andel af langfristet geeld

Pengestreamme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra investering og finansiering samt udbytte
Anskaffelse af anlsegsaktiver (ekski. grunde og bygninger)
Salgssum for anlegsaktiver (ekskl. grunde og bygninger)
Anskaffelse af anleegsaktiver (grunde og bygninger)

Hensattelser til almenvelgsrende formal

Tilgang pa andre tiilgodehavender under anleegsaktiver (geeidsbreve)
Optagelse og afdrag pa geeld til realkreditinstitutter

Optagelse og afdrag pa geeld til kreditinstitutter i gvrigt

Optagelse og afdrag p& anden gasid

Pengestremme fra investering og finansiering samt udbytte i alt
Arets likviditetsforskydning

Likvider primo

Likvider uitimo

Likvider kan specificeres saledes
Likvide beholdninger
Kreditinstitutter i avrigt (kortfristet)

Likvider ifolge pengestromsopgerelse i ait

Arsrappor for 2015 for X-Fond
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2015 2014

BKK KK
1.431.270 1.323.085
341.365 261.974
39.792 0
155.399 -36.331
-971.931 -269.220
0 -304.938
94.400 351.200
790.295 1.326.770
0 459.233
72.390 46.271
15.054 115.957
5830 -116.586
0 -263.448
28.077 196.529
11.371 0
-85.331 -132.049
16.000 367.000
858.686 1.998.677
-106.676 0
63.328 961.681
-432.577 0

1.000.G00

0 -400.000
-943.574 -922.767
-97.364 -1.096.246
-237.344 -356.562
-754.207 -1.813.894
104.479 184.783
-553.498 -738.281
-449.019 -553.468
163 163
-449.182 -553.661
-449.019 -5563.498

STRYHN & HARDER A/S
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Noter til arsregnskab

Note 1

Personaleomkostninger

Bruttoindkomst eksklusive personalegoder
Bidrag til pensionsordninger

Sociale omkostninger

Laenrefusioner

Personaleomkostninger i alt

Note 2
Materielle anlaegsaktiver

Anskaffelsessum
Kostpris pr. 01.01.2015
Arets tilgang

Arets afgang

Kostpris pr. 31.12.2015

Op- og nedskrivninger
Saldo pr. 01.01.2015

Arets op- og nedskrivninger
Fragaet ved salg

Saldo pr. 31.12.2015
Afskrivninger

Saldo pr. 01.01.2015
Arets afskrivninger
Fragaet ved salg

Saldo pr. 31.12.2015

Regnskabsmaessig veerdi
pr. 31.12.2015

Arsrapport for 2015 for X-Fond

2015 2014

DKK DKK
779.705 1.013.942
115.457 151.593
24.329 39.684
-46.380 -206.992
873.111 908.227

Andre
andesg, drifis-
Grunde og materiel og

hygninger Biler inventar | ait
50.786.076 284.700 91.459 51.162.235
432.577 0 106.676 539.253
0 0 -108.676 -106.676
51.218.653 284.700 91.459 51.504.812
2.034.287 0 0 2.034.287
0 0 0 0
0 0 0 0
2.034.287 0 0 2.034.287
-264.102 -145.040 -74.692 -483.834
-264.102 -56.940 -20.323 -341.365
0 0 3.556 3.556
-528.204 -201.980 -91.459 -821.643
52 724.736 82.720 0 52.807.456

STryunN & HarRDER A/S
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Note 3

Finansielle anisegsaktiver Kapitalandele i
titknyttede

virksomheder
Anskatfelsessum

Kostpris pr. 01.01.2015 125.000
Arets tilgang 0
Arets afgang 0
Kostpris pr. 31.12.2015 125.000
Veerdireguleringer .

Saldo pr. 01.01.2015 5.855.5693
Arets af-fop-/nedskrivninger 0
Arets resultatandele fra tilkknyttede virks. §71.931
Fragdet ved salg 0
. Saldo pr. 31.12.2015 : 6.827.524

Regnskabsmassig veerdi
pr. 31.12.2015 6,952,524

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Nom.veardi Kapitalandel Selskabskapital _Egenkapital Resultal
DKK DKK DKK DKK
Byggefirmaet Logik & Co. Aps 125.000 100,0% 125.000 6.952.624 971.931

Ovenstaende taloplysninger er fra seneste officielle arsregnskab og omfatter hele selskabet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, fortsat

Andel af Egenkapital- Reguleret andel Resultatandel
egenkapital reguleringer  af egenkapital efter skat
DKK DKK DKK DKK
Byggefirmaet Logik & Co. ApS 6.952.524 0 6.952.524 971.931
6.952.524 Q 6.952.524 971.931

STrRYHN & HARDER A/S
Arsrapport for 2015 for X-Fond GFEFENTEIGT GODKENDTE REVISORER




Note 4
Skat

Beregnet betalbar skat vedrgrende regnskabsaret

/Endring i hensasitelser til udskudt skat

Skat af arets resultat i alt

Betalingstidspunkterne for skat fordeler sig saledes:

Til betaling i november 2015 - inklusive renteomkostning pd 4,6%
Til betaling i november 2016 - inklusive renteomkostning pa 4,5%

Skyldig skat pr. 31. december 2015

Note 5

Egenkapital

Fondskapitai

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi
Overfert overskud eller underskud

Fondskapital i alt

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter indre vesrdi
Overfart overskud eller underskud

Egenkapital i alt

Note 6

Langfristede geeldsforpligtelser
Gesld til reatkreditinstitutter
Kreditinstitutter i gvrigt

Anden gasid

Langfristede galdsforpligtelser i alt

Arsrapport far 2015 for X-Fond

2015 2014
DKK DKK
10.881 0
94.400 351.200
105.281 351.200
- 19.610
11.371 -
11.371 19.810
Egenkapital Udloddet Forslag til
01.01.2015 udbytte resultatdisp. Subtotal
444,771 0 0 444,771
5.730.592 0 971.931 8.702.523
2.463.658 0 159.339 2.622,997
8.639.021 0 1.131.270 9.770.291
Frigivet Henlagt Egenkapital
Subtotal opskr. henl. opskrivning 34.12.2015
444,771 0 0 444771
6.702.523 125.001 0 6.827.524
2.622.997 -125.001 0 2.497.996
9.770.291 0 Q0 9.770.291
Langfristet Langfristet Kortfristet
andel af geeld  andel af geeld  andel af gesid Restgeeid
01.01.2015 31.12.2015 31.12.2015 efter 5 ar
27.908.157 26.964.583 919.000 21.791.583
13.359.5681 13.262.217 300.000 11.762.217
4.893.438 4.656.094 350,000 2.8086.094
46.161.176 44.882.894 1.669.000 36.459.894

STryHN & HArRDER A/S
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Note 7

Pantsatninger og sikkerhedsstilleiser

Tit sikkerhed for fondens engagement med kreditinstitutter pa DKK 41.445.800 er der pr. statusdagen
deponeret pantebreve for en nominel veerdi af DKK 52.162.420 med sikkerhed i fondens ejendomme med
bogfart vaerdi pa DKK 52.724.736. Til sikkerhed for ejerforeningsforpligtelser er der pr. statusdagen tinglyst
panthesftelser for i alt DKK 75.000

Fonden har pataget sig begraenset selvskyldnerkaution vedrerende datterselskabet Logik & Co. ApS's gaeid til
Kreditinstitut,

Fondens begreensede selvskyldnerkaution er maksimeret til DKK 1.230.000.

Fonden har pataget sig begreenset selvskyldnerkaution vedrgrende ECO-Progress A/S's gaeid til kreditinstitut.
Kautionen er begraenset til 27,8%.

Ingen af fondens evrige aktiver er pantsat effer stillet til sikkerhed.

Note 8
Eventualaktiver og eventualforpligtelser
Fonden har ikke pataget sig forpligtelser ud over de i regnskabet anfarte.

STRYHN & HARDER A/S
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten for X-Fond for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskahslovens bestemmelser for

regnskabsklasse B-virksomheder.
Fonden har valgt at udarbejde pengestremsopgerelse efter reglerne for regnskabsklasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold il sidste ar.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguteringer af

finansielle aktiver, investeringsejendomme og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde fonden, og
aktivets vesrdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga fonden, og
forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles akiiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflazgges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggarelse
Resultatopgerelsen opstilles artsopdelt i beretningsform.

Nettoomsastning:
For nettoomszetningen anvendes faktureringsprincippet som primaert indteegtskriterium.

Nettoomseetningen ved salg af ydelser for fremmed regning indregnes i takt med arbejdets udferelse, hvorved
nettoomseetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmeteden). Nettoomszaetningen
indregnes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og feerdiggsrelsesgraden pa
balancedagen kan opgeres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betafinger, vil
tilga fonden. Nettoomsastningen indregnes ekskiusive moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Neticomsaatningen ved udlejning af fast ejendom indregnes og periodeatgreenses, saledes at
nettoomsaetningen svarer til lejeindtaegten for regnskabsperioden. Nettoomseetningen indregnes ekskiusive

moms.

STRYHN & HARDER A/S
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Andre driftsindtagter:
Andre driftsindtaegter indeholder avance ved salg af anlaegsaktiver (ekskl. grunde og bygninger}, samt andre

indteegter som ikke er omfattet af den primasre omsaetning.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.
Omkostninger til ravarer og hj@lpematerialer omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets

nettoomseetning.

Andre eksterne omkostninger:

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
smaanskaffelser, tab pa debitorer m.v., hvor smaanskaffelser defineres som materielle anizegsaktiver med en
anskaffelsespris p& under DKK 12.800 eller med en levetid pa under 3 ar.

Personaleomkostninger:
Personaleomkostninger indeholder lan, bonus, pension, ferie og sygefraveer, kilometergodtgereise, lanrefusion,

sociale omkostningsr, m.v.

Andre driftsomkostninger:

Andre driftsomkostninger indeholder tab ved salg af anisegsaktiver {ekskl. grunde og bygninger), samt andre
omkostninger som ikke er omfattet af omkostninger il ravarer og hjeelpematerialer, andre eksterne
omkostninger eller personaleomkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsmaessige

andel af de enkelte virksomheders resultat.

Finansielle indtazgter og omkostninger:

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belab, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og renteomkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrorende vaerdipapirer, gaeld og
transaktioner i fremmed valuta samt godtgerelse og fradrag under acontoskatteordningen. Udbytte fra andre
kapitalandele indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Periodisering:
Der foretages periodisering af alfe indtaegter og omkostninger, saledes at de daskker perioden frem til
regnskabsarets udigb.

Skat af arets resultat:
Skat af arets resultat sammensastter sig af den aktuelle skat, der skal betales vedrarende arets skattepligtige

indkomst samt forskydning i udskudt skat, dog séledes at der i resultatopgerelsen indregnes den del, der kan
henfares tif Arets resultat, mens der direkte pa egenkapitalen indregnes den del, der kan henfares il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Betalbar skat pa 23,5% beregnes med udgangspunkt i arets resuitat far skat korrigeret for ikke skattepligtige
indtaegter og omkostninger. Fonden indgar i acontoskatteordningen.

Udskudt skat hensasttes med 22% af aile midlertidige forskelle mellem det regnskabsmaessige og
skattemnaessige resultat, sdsom eksempelvis skattemaessige henlaeggelser samt forskelle mellem
skattemeessige og regnskabsmasssige veerdier af anleegsaktiver m.v.

TRYHN ARDE S
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Balance
Balancen opstilles i kontoform.

Materielle anlaegsaktiver,
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag at akkumulerede afskrivninger, eller dagsveerdi safremt
denne er f[avere,

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afslutiet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte titknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget [ brug.

For ejendomme tilleegges endvidere forbedringer, der er karakteriseret ved at tilfare ejendommene nye eller
forbedrede egenskaber i forhold til anskaffelsestidspunktet.

For ejendomme anszettes den forventede restveerdi efter afsluttet brugstid til 75% af kostpris.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa foigende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde afskrives tkke
Bygninger 50 &r
Biler 3-5ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Efter udigbet af ovenstaende afskrivningsperiode fortsesttes afskrivningsforlgbet, indtil forventet restveerdi er
afskrevet til nul.

Smaanskaffelser omkostningsferes i anskaffelsesaret, jeevnior beskrivelse heraf under andre eksterne
omkostninger.

Ved salg eller udrangering af materielte anlaegsaktiver indteegtsfares realiserede fortjenester under andre
driftsindteegter og realiserede tab under andre driftsomkostninger i resultatopgereisen.

Finansielle anleegsaktiver.
Savel realiserede som urealiserede kursreguleringer indregnes i resultatopgerelsen.

Omssetningsaktiver:

Tilgodehavender:
Tilgodehavender, indregnet under omsaetningsaktiver, males saedvanligvis til nominel veerdi. Der foretages

individuel vurdering af debitorernes soliditet, og til imadegaelse af forventede tab foretages nedskrivning til
nettorealisationsvaerdien, hvor dette skannes pakraevet.

Andre vaardipapirer og kapitatandele:
Andre vaerdipapirer og kapitatandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter dels bersnoterede

obligationer og ejerbeviser, der males til dagsveerdi pa balancedagen ved brug af berskursen. Herudover indgar
ikke barsnoterede virksomheder, hvor ejerandelen udger under 20%. Disse males til dagsveerdien pa
balancedagen, nar denne kan opgeres palideligt. Hvor det ikke er muligt at opgere dagsveerdi, males disse til

kostpris.

Likvide beholdninger:
Likvide beholdninger indeholder kontant beholdning og bankindestaende.

STRYHN & HARDER A/S
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Geasldsforpligtelser:

Galdsforpiigtelser under kortfristede og langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for
stiftelse af gasldsforholdet. Efterfelgende males gasldsforpligtelserne til amortiseret kostpris. For korte og
uforrentede gaeldsforpligtelser samt for variabelt forrentede geeldsforpligtelser svarer det normalt ti den

nominelie veerdi.

Udskudt skat / udskudt skatteaktiv:

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de titfaside, som eksempeivis ejerbeviser,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter aiternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder veerdien af fremferselsberettiget skaltemaessigt underskud, males til den
vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med halancedagens lovgivning vil veere
gesldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af
zendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. | indevesrende ar anvendes en skattesats pa 22%.

Der er ikke afsat udskudt skat pa selskabets kapitalandele i ikke bersnoterede virksomheder, idet gevinst og
tab pa ikke bersnoterede virksomheder ikke pavirker den skattepligtige indkomst.

Der er afsat udskudt skat pa selskabets opskrivning af investeringsejendomme.

Pengestramsopyorelse .
Pengestremsopgarelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestramme fra drift, investeringer

og finansiering samt likvider ved regnskabsérets begyndelse og slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter
samt sendring i driftskapitalen.

Herudover reguleres for pengestramme fra investeringer, som omfatter kab og salg af anleegsaktiver samt for
pengestramme fra finansiering, som omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet geeld.
Endvidere reguleres for det i regnskabsdret betalte udbytte vedrarende foregdende ar.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kreditinstitutter i svrigt (kortfristet).

Nggletal
De i iedelsesberetningen anfarte begreber og nggletal er beregnet saledes:

Deskningshidrag = Omsaetning - Omkostninger til ravarer og hjeslpematerialer -
Personaleomkostninger

Kapacitetsomkostninger = - Andre eksterne omkostninger - Afskrivninger - Andre
driftsomkostninger

Finansielie poster = Finansielle indteegter - Finansielle omkostninger

Deaekningsgrad = Deekningsbidrag x 100 / Omsaetning

STrRYHN & HARDER A/S
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Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Likviditetsgrad
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= Resultat for skat x 100 / Omsaatning

= (Resultat for finansielle poster + Finansielle indteegter) x 100/
Gennemsnitlige samlede aktiver

= Egenkapital ultimo x 100 / Balancesum ultimo

= Omszetningsaktiver x 100 / Kortfristede geeldsforpligtelser

Beskrivelse af nggletallenes informationsvaerdi

Rentahilitet og Indtjeningsevne

Daekningsgrad

Ovérskudsgrad

Afkastningsgrad

Likviditet og Soliditet

Soliditetsgrad

Likviditetsgrad

Arsrapport for 2016 for X-Fond

Daekningsgraden viser, hvor meget af fondens omsaetning, der er til at deekke de
faste omkostninger. Deekningsgraden skal veere sa stor som muligt. Starrelsen vil
vaere brancheafhsengig, hvorfor der er stor spredning for et naturligt niveau -
typisk 20-40 %.

Overskudsgraden udtrykker, hvor stor en del af omsastningen, der bliver til
overskud. Overskudsgraden skal vaere sa stor som muligt. Et naturligt niveau vil
vaere 5-15 %.

Afkastningsgraden er den rente, som fonden opnar pa sine samlede aktiver.
Afkastningsgraden skal vaere sa stor som muligt. Et naturligt niveau vil vesre 5-15
%.

Soliditetsgraden, der er et mal for finansiel risiko, beskriver i procent, hvor meget
egenkapitalen udger af fondens samlede balance. Jo mere fonden har belant sine
vaerdier, desto lavere er soliditetsgraden. En hgj soliditetsgrad udtrykker derimod,
at fonden har en god skonomisk styrke til at imgdega tab. Soliditetsgraden indgar
i vurderingen af fondens kreditveerdighed. Soliditetsgraden bar dog totkes med
varsomhed, idet tallet kan afhasnge af den anvendte regnskabspraksis. Et
naturligt niveau vil vaere 20-40 %.

Likviditetsgraden udtrykker fondens evne til at opfylde sine kortsigtede
geeldsforpligteiser. Likviditetsgraden skal minimum udggre 100 % for at opfylde
sine kortsigtede geeldsforpligtelser.

STRYHN & HarDER A/S
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