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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2016 for Investeringsselskabet.
Ditlev ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Det et min’ opfatteise, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets. aktiver-og passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen. indetiolder e retvisende redegprelse for
: ‘udviklingen: i selskabets aktiviteter og gkonomiske: forhold, #rets resultat og af selskabets finansielie

stilling, samt en beskrivelse af- de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet stir over
for.

Ledelsen har fravalgt revxswn fordet. kommende regnskabsar og vurderer betingelserne herfor for-
opfyldt.

Arsrapporten indstilles til géneralforsamlingens godkendelse.

Gentofie, denl3/22017

Carl Ditldy Malling Juul



Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i Investeringsselskabet Ditlev ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Investeringsselskabet Ditlev ApS for regnskabséret 1. januar — 31.
december 2016 pa grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrorende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er
vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet
os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Gentofte, denfJ /2 2017
V & Co Revision
CVR-nr. 346223 10

Thomm

Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Investeringsselskabet Ditlev ApS

c/o Ditlev Juul

Maltegardsvej 28

2820 Gentofte

CVR-nr.: 26934575

Stiftet: 20. december 2002
Hjemsted: Gentofte

Regnskabsar: 1. januar — 31. december

Carl Ditlev Malling Juul

V & Co Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Smakkegardsvej 217
2820 Gentofte



Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter omfatter investering i kapitalandele of formidling af fast ejendom.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses ikke for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Investeringsselskabet Ditlev ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Der udarbejdes ikke koncernregnskab jf. arsregnskabsloven § 110.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragi
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og méling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten afleegges, og som be- eller
afkraefter forhold der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjenesten
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning fratrukket vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden &rets udgang.

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Personaleomkostninger mv.
Personale omkostninger indeholder omkostninger til lenninger mv.

Kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen.

BALANCEN

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder maéles i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af képitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, indretning i lejede lokaler, produktionsanleg og maskiner samt andre anleg,
driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuelt restvaerdi, fordeles linesert
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 40 ar

Aktiver med en kostpris pa under 13 t.kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
afskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris der sadvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien

8.



Anvendt regnskabspraksis

reduceres med nedskrivninger til imedegaelse af forventet tab efter en vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Veardipapirer
Verdipapirer indregnet under omsatningsaktiver méles til dagsveardi (berskurs) pa balancedagen.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for
indevarende ars anvendte skattesats.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver méles til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Geeldsforpligtelser
Geld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender og gzldsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, méles
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gzldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.



Note

Resultatopgerelse
for perioden 1. januar - 31. december 2016

2016 2015
kr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE 112.945 122
Afskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver -86.700 -87
DRIFTSRESULTAT 26.245 35
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -26.875 371
Finansielle indtagter 35.544 23
Finansielle omkostninger -79.779 -43
RESULTAT FOR SKAT -44.865 386
Skat af arets resultat 3.958 -7
ARETS RESULTAT -40.907 379
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat -40.907 379
DISPONERET I ALT -40.907 379

1n




Note

Balance
pr. 31. december 2016

AKTIVER

2016 2015

kr. t.kr.

Grunde og bygninger 3.849.409 3.936
Materielle anlaegsaktiver 3.849.409 3.936
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 27
Finansielle anlaegsaktiver 0 27
ANLAEGSAKTIVER 3.849.409 3.963
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 213.463 184
Andre tilgodehavender 23.125 0
Udskudt skatteaktiv 23.607 20
Tilgodehavender 260.195 204
Veaerdipapirer 155.480 0
Likvide beholdninger 633.850 754
OMSATNINGSAKTIVER 1.049.525 958
AKTIVER 4.898.934 4.921

11.




Note

Balance

pr. 31. december 2016

PASSIVER

2016 2015

kr. t.kr.

Selskabskapital 130.000 130
Overfort resultat 1.587.295 1.628
Foresléet udbytte for regnskabsaret 0 0
EGENKAPITAL 1.717.295 1.758
Hens=ttelse til udskudt skat 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER 0 0
Geld til realkreditinstitutter 3.129.139 3.110
Langfristede geeldsforpligtelser 3.129.139 3.110
Kortfristet del af langfristet geeld 0 0
Selskabsskat 0 0
Anden gzld 52.500 53
Kortfristede gzeldsforpligtelser 52.500 53
GZALDSFORPLIGTELSER 3.181.639 3.163
PASSIVER 4.898.934 4.921

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2016 2015
kr tkr

Finansielle indtaegter
Renteindtagter, tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indtaegter 35.544 23
35.544 23

Finansielle omKkostninger

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle omkostninger 79.779 43
79.779 43

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skatfepligtige indkomst : 0 0
Regulering af udskudt skat -3.958 7
Regulering af skat vedrerende tidligere &r 0 0

-3.958 7
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Noter

2016
kr.
4 Materielle anlzegsaktiver
Grunde og
bygninger
Kostpris 1. januar 2016 4.022.809
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 31. december 2016 4.022.809
Afskrivninger 1. januar 2016 86.700
Avrets afskrivninger 86.700
Tilbageforte afskrivninger
pé érets afgang 0
Afskrivninger 31. december 2016 173.400
Regnskabsmaessig vaerdi
pr. 31. december 2016 3.849.409
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Noter

2016
kr.
5  Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele
associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2016 26.875
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 31. december 2016 26.875
Verdiregulering 1. januar 2016 0
Arets resultat -26.875
Udbytte dattervirksomheder 0
Tilbageforte opskrivninger arets afgang 0
Veardiregulering 31. december 2016 -26.875
Regnskabsmzessig vzerdi pr. 31. december 2016 0
Navn Hjemsted Stemme- og ejerandel
Juzu ApS Gentofte 50%

6 Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Selskabets tilgodehavende hos associerede virksomhed er langfristet.



Noter

2016

Egenkapital
Forslag til
Udbetalt arets resultat-
1/1 2016 udbytte fordeling  31/12 2016
Selskabsskapital 130.000 130.000
Overfort resultat 1.628.202 -40.907 1.587.295
Henlagt til udbytte 0 0 0
1.758.202 0 -40.907 1.717.295
Langfristede gzeldsforpligtelser
31/12 2016 Afdrag Restgeeld
Gald i alt naeste ar efter 5 ar
Gzld til realkreditinstitutter 3.129.139 0 2.676.937
3.129.139 0 2.676.937

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 3.129, er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmessige vardi pr. 31. december 2016 udger t.kr. 3.849.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.kr. 600, der giver pant i ovenstdende grunde og
bygninger. Ejerpantebreve er i selskabets besiddelse.
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