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Ledelsespitegning

Ditektionen har dags dato bshandlet og godkendt rsrapporteri for 2017 for Tnvesteringsselskabet
Ditlev ApS.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med Arsregnskabsloven:

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede. af selskabets akfiver og passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samtaf resultatet af selskabets aktiviteter for 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfatielse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

o herfor for

Ledelsen har fravalgt revision for det kommende regriskabsér og vurderer betingélsern
opfyldt. |

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den' /92018




Revisors erklaering om opstilling af rsregnskab

Til den daglige ledelse i Investeringsselskabet Ditlev ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Investeringsselskabet Ditlev ApS for regnskabséret 1. januar — 31.
december 2017 pé grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrerende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklzringsopgave med sikkerhed, er
vi ikke forpligtet til at verificere nojagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet
os til brug for at opstille drsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Gentofte, denl 1532018
V & Co Revision
CVR-nr. 34 6223 10

mne31478

~

Thom

Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Investeringsselskabet Ditlev ApS
c/o Ditlev Juul

Maltegérdsvej 28

2820 Gentofte

CVR-nr.: 26934575

Stiftet: 20. december 2002
Hjemsted: Gentofte

Regnskabsar: 1. januar — 31. december

Carl Ditlev Malling Juul

V & Co Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Smakkegardsvej 217
2820 Gentofte



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter omfatter investering i kapitalandele of formidling af fast ejendom.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt régnskabspraksis

Arsrapporten for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og miling
I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes

verdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og maling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflagges, og som be- eller
afkreefter forhold der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjenesten
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning fratrukket vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang,

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Personaleomkostninger mv.
Personale omkostninger indeholder omkostninger til lenninger mv.

Kapitalandele i associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede virksomheders
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.



Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen.

BALANCEN

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen il
reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi
overstiger anskaffelsesvardien.

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger, indretning i lejede lokaler, produktionsanleg og maskiner samt andre anlag,
driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuelt restvardi, fordeles lineeert
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 40 ar

Aktiver med en kostpris pa under 13 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
afskrivninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris der sedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien

reduceres med nedskrivninger til imedegielse af forventet tab efter en vurdering af de enkelte
6.



Anvendt regnskabspraksis

tilgodehavender.

Vzrdipapirer
Verdipapirer indregnet under omsetningsaktiver méales til dagsvardi (berskurs) pa balancedagen.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for
indevarende &rs anvendte skattesats.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemzssig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver males til
den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres.

Gzeldsforpligtelser
Geld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender og geldsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og
omkostninger.



Note

Resultatopgorelse
for perioden 1. januar - 31. december 2017

BRUTTOFORTJENESTE

Afskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver
DRIFTSRESULTAT

Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:

Udbytte for regnskabséaret
Overfort resultat

DISPONERET I ALT

10.

2017 2016
kr tkr
142.848 113
-86.700 -87
56.148 26
0 27
47.679 36
-34.901 -80
68.926 -45
-15.142 4
53.784 -41
0 0
53.784 41
53.784 -41




Note

Balance
pr. 31. december 2017

AKTIVER
2017 2016
e kr. t.kr.
Grunde og bygninger 3.762.709 3.849
Materielle anlaegsaktiver 3.762.709 3.849
Kapitalandele i associerede virksomheder 20.000 0
Finansielle anlaegsaktiver 20.000 0
ANLAEGSAKTIVER 3.782.709 3.849
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.047.183 213
Andre tilgodehavender 23.125 23
Udskudt skatteaktiv 35.503 24
Tilgodehavender 1.105.811 260
Vardipapirer 0 156
Likvide beholdninger 91.237 634
OMSATNINGSAKTIVER 1.197.048 1.050
AKTIVER 4.979.757 4.899

11.




Note

Balance

pr. 31. december 2017

PASSIVER
2017 2016
kr t.kr
Selskabskapital 130.000 130
Overfort resultat 1.641.079 1.587
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
EGENKAPITAL 1.771.079 1717
Hensettelse til udskudt skat 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER ) 0 0
Geld til realkreditinstitutter 3.129.140 3.129 _
Langfristede gaeldsforpligtelser 3.129.140 3.129
Kortfristet del af langfristet gzld 0 0
Selskabsskat 27.038 0
Anden geld 52.500 53
Kortfristede gzeldsforpligtelser 79.538 53
GZALDSFORPLIGTELSER 3.208.678 3.182
PASSIVER 4.979.757 4.899

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

12.



Noter

2017 2016 -

kr. tkr.

Finansielle indtegter
Renteindtzgter, tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indtegter 47.679 36
47.679 36

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger, tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle omkostninger 34.901 80
34.901 80

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 27.038 0
Regulering af udskudt skat ~ -11.896 -4
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 0
-4

13.

15.142




Noter

14.

2017
kr.
Materielle anlegsaktiver
Grunde og
bygninger
Kostpris 1. januar 2017 4.022.809
Tilgang 0
Afgang 0
Kostpris 31. december 2017 4.022.809
Afskrivninger 1. januar 2017 173.400
Arets afskrivninger 86.700
Tilbageforte afskrivninger
pa arets afgang 0
Afskrivninger 31. december 2017 260.100
Regnskabsmzessig veerdi
pr. 31. december 2017 3.762.709




Noter

2017

5

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele
associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2017 26.875
Tilgang 20.000
Afgang 0
Kostpris 31. december 2017 46.875
Veardiregulering 1. januar 2017 -26.875
Arets resultat 0
Udbytte dattervirksomheder 0
Tilbageforte opskrivninger 4rets afgang 0
Verdiregulering 31. december 2017 -26.875
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2017 20.000
Navn ) Hjemsted Stemme- og ejerandel
Juzu ApS Gentofte 50%
Ejendommen Ostergade 35 Assens ApS Gentofte 33%

Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Selskabets tilgodehavende hos associerede virksomhed er langfristet.

15.



Noter

2017
L kr.
7  Egenkapital
Forslag til
Udbetalt arets resultat-
1/1 2017 udbytte fordeling  31/12 2017
Selskabsskapital 130.000 130.000
Overfort resultat 1.587.295 53.784 1.641.079
Henlagt til udbytte L 0 0 0
1.717.295 0 53.784 1.771.079
8 Langfristede geldsforpligtelser :
31/12 2017 Afdrag Restgzld
Geeld i alt naste ar efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 3.129.140 0 2.561.906
3.129.140 0 2.561.906
9 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, t.kr. 3.129, er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmaessige vardi pr. 31. december 2017 udger t.kr. 3.763.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt t.kr. 600, der giver pant i ovenstiende grunde og

bygninger. Ejerpantebreve er i selskabets besiddelse.

16.



