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LEH Invest APS

Pategninger

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2015 for LEH Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrsmme for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for
udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og af
koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Galten, den 6. juni 2016
Direktion:

o

yry

Lars Eh/Hansen
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LEH Invest APS

Pategninger
Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i LEH Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for LEH Invest ApS for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter for sdvel koncernen samt moderselskabet samt pengestrgmsopggrelse
for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
vores revision. Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav
samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, at koncernregnskabet og
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors
vurdering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der
er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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LEH Invest APS

Pategninger

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter samt koncernens pengestrgmme for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers, 6. juni 2016

Dansk Revision Randers
Godkendt Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 31778530

statsautoriseret revisor
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LEH Invest APS

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

LEH Invest ApS
Stjaer Bakker 41
8464 Galten

CVR-nr.: 26931169
Stiftet: 2003
Hjemstedskommune: Randers

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Direktion

Lars Eli Hansen

Revision

Dansk Revision Randers

Godkendt Revisionspartnerselskab
Tronholmen 5

8960 Randers S@
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LEH Invest APS

Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal

Hoved og nggletal for koncernen

| tkr. 2015 2014
Hovedtal
Bruttofortjeneste 22.952 15.442
Resultat fgr renter 3.415 2.175
Resultat af finansielle poster 2.386 1.909
Arets resultat 4.226 3.356
Anlaegsaktiver 45.544 25.856
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 21.914 26.162
Omsatningsaktiver 88.355 87.080
Aktiver i alt 133.899 112.936
Egenkapital 50.573 47.847
Nggletal
Afkastningsgrad 2,6 % 1,9%
Egenkapitalandel (soliditet) 37,8% 42,4 %
Egenkapitalforrentning 8,6 % 7,0 %

[ Gennemsnitligt antal ansatte 38 31 ]

Hoved og nggletal for moderselskabet

| tkr. 2015 2014 |

Hovedtal

Arets resultat 4.226 3.356
Aktiveri alt 58.131 53.897
Egenkapital 50.573 47.847
Nggletal

Egenkapitalandel (soliditet) 87,0% 88,8%
Egenkapitalforrentning 8,6% 7,0%

Nggletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens anbefalinger og nggletal. Der henvises til
definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.

Koncernen blev etableret i 2014, hvorfor hoved- og nggletalsoversigten kun omfatter 2014 og 2015.
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LEH Invest APS

Ledelsesberetning

Beretning
Moderselskabet

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestdet af investering i vaerdipapirer og hermed
beslaegtet virksomhed

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret investeret i opferelse af udlejningsejendomme via selskaberne Tikasola
Invest Il ApS og Tikasola Invest 1l ApS.

Selskabet har i gvrigt fortsat sine investeringer i Boldsen A/S samt i andre vaerdipapirer.

Arets resultat er tilfredsstillende

Forventninger til fremtiden

For det kommende &r forventes et positivt resultat som minimum pa niveau med indevarende.

Koncernen
Hovedaktivitet

Koncernens aktivitet har i regnskabsdret vaeret investering i b@rsnoterede veerdipapirer, opfgrelse af
udlejningsejendomme samt aktiviteten i grossistvirksomheden Boldsen A/S.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

Aktiviteten i dret har primaert vaeret fokuseret pa at fortsaette den positive indtjening i Boldsen A/S
ved en vardibaseret tilgang for sdvel kunder som leverandgrer. Koncernen har i regnskabsaret
investeret i opfgrelse af udlejningsejendomme.

Arets resultat er tilfredsstillende.

Forventninger til fremtiden

For det kommende &r forventes et positivt resultat som minimum pa niveau med indevaerende.
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LEH Invest APS

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Moderselskabet
Moderselskabsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
mellemstor klasse C-virksomhed.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
mellemstor klasse C-virksomhed.

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
drsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsier som fglge af sendrede
regnskabsmaessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i rets |pb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle
poster.
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LEH Invest APS

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter
i fremmed valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fagrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som
Andre tilgodehavender henholdsvis Anden gaeld.

Zndres dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af indregnede
aktiver eller forpligtelser, indregnes andringen i resultatopggrelsen sammen med eventuelle
a@ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndres dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige
aktiver og forpligtelser, indregnes aendringen i tilgodehavender eller geeld samt pa egenkapitalen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som
blev indregnet p& egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet
eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres
belgb, som blev indregnet p& egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede
pavirker resultatopgerelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsveerdi Igbende i resultatopgerelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden LEH Invest ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori LEH Invest ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester
og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkpbte virksomheders
identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen safremt levering og risikoovergang har fundet sted
inden arets udgang, og séfremt indtaegten kan opgdres palideligt og forventes modtaget.
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LEH Invest APS

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter vareforbrug samt andre eksterne omkostninger, der vedrgrer
selskabets primaere aktiviteter, herunder logistikomkostninger, administrationsomkostninger og
ejendomsdrift mv.

Bruttofortjeneste

Nettoomsaetningen fratrukket andre eksterne omkostninger er sammendraget i posten
”Bruttofortjeneste”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virk-
somhedens aktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ipn og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets
personale.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, kursgevinster og
-tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtg@relser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de
danske dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner
som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der
har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

2 Dansk .
™~ szsision 10 2 GGi

INDEPENDENT MEMBER



LEH Invest APS

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivninger fordeles lineart over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fgiger:

Goodwill 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre
driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlagsaktiver males til kostpris med tilleg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte
aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af forventet restveerdi
efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

For finansielle leasingkontrakter opggres kostprisen til laveste veerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien
af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne
rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Bygninger 30ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgg@relsen under andre driftsindteegter eller andre
driftsomkostninger.

Leasing

Leasingkontrakter vedrgrende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien
anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilneermet vardi for
denne. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.
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LEH Invest APS

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Alle g@vrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid.
Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under
eventualposter mv.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen.

Andre veardipapirer og kapitalandele, som bestar af bgrsnoterede aktier, males til dagsveerdi pd
balancedagen.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre
veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessigt negativ indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgodehavendet er
uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en
underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veaerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af faer-
diggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under
hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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LEH Invest APS

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag
af nedskrivninger til imgdegaelse af forventet tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ®ndring i regnskabsmaessige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Foresldet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinsere
generalforsamling {(deklareringstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag
af de skatteregier og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den
udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af aendringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfg@rselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
positiv skattepligtig indkomst eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Selskabet er sambeskattet med Boldsen A/S, Boldsen Holding af 2014 ApS, Boldsen Ejendomsselskab
ApS, Tikasola Invest Il ApS og Tikasola Invest Il ApS. Koncernens samlede skattetilsvar fordeles pa de
koncerndeltagere i forhold til den skattepligtige indkomst hos disse. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.

Finansielle gldsforpligtelser

Gaeld til realkreditinstitutter og kreditinstitutter indregnes ved laneoptagelse til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de
finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse
af den effektive rente, sa forskellen mellem provenuet og den nominelle veardi indregnes i
resultatopggrelsen over laneperioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Andre galdsforpligtelser, som omfatter gzeld til leverandgrer samt anden gaeld, méles til amortiseret
kostpris.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopg@relsen viser koncernens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved drets begyndelse
og slutning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opg@res som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-
kontante driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat.
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LEH Invest APS

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgm til investeringsaktivitet
Pengestrpmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af materielle
og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i stgrrelse eller sammensatning af
koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed og optagelse af lan, afdrag pa
rentebarende gald samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Nggletal
Nggletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens anbefalinger og nggletal.
De i hoved- og negletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

. Resultat af primaer drift x 100
Afkastningsgrad AKtiver

Egenkapital, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Egenkapitalandel

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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LEH Invest APS

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Koncern Modervirksomhed
Note 2015 2014 2015 2014
Bruttofortjeneste 22.952.484 15.441.892 -295.367 -270.044
Personaleomkostninger 1 -18.300.317 -12.416.986 -437.098 -29.910
Afskrivninger af materielle
anlaegsaktiver -1.236.792 -849.867 -19.487 -90.667
Resultat fgr renter m.v. 3.415.375 2.175.039 -751.952 -390.621
Resultat af kapitalandele i
dattervirksomheder efter skat 2 0] 0 1.159.709 491.333
Finansielle indtaegter 3 4.462.561 3.646.308 4.168.713 3.442.532
Finansielle omkostninger 4 -2.076.880 -1.737.298 -350.502 -186.842
Resultat fgr skat 5.801.056 4.084.049 4.225.968 3.356.402
Skat af arets resultat 5 -688.411 -345.500 0 0
Arets resultat 5.112.645 3.738.549 4.225.968 3.356.402
Minoritetsaktionzerers andel
af dattervirksomheders
resultat -886.677 -382.147 0 0
Moderselskabets andel af
resultat 4.225.968 3.356.402 4.225.968 3.356.402
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre vaerdis metode 0 0 1.217.920 491.333
Overfort resultat 3.225.968 1.856.402 2.008.048 1.365.069
Udbytte for regnskabsaret 1.000.000 1.500.000 1.000.000 1.500.000

4.225.968 3.356.402 4.225.968 3.356.402
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LEH Invest APS

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Koncern Modervirksomhed

Note 31/122015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014

AKTIVER
Anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill 6 333.337 433.333 0 0
333.337 433.333 0 0

Materielle anlzaegsaktiver 7

Grunde og bygninger 21.526.707  22.021.767 0 0

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar 2.675.532 3.103.008 578.568 589.333

Materielle anlagsaktiver under

udfgrelse 20.711.035 0 0 0

44.913.274  25.124.775 578.568 589.333

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i dattervirksomhed 2 0 0 1.812.878 519.458

Andre kapitalandele og

vaerdipapirer 297.788 297.788 0 0
297.788 297.788 1.812.878 519.458

Anlaegsaktiveri alt 45.544.399  25.855.896 2.391.446 1.108.791

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer 17.691.217 14.583.909 0 0

17.691.217  14.583.909 0 0

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 17.002.465 17.043.424 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder 0 0 4.860.705 4.601.242
Andre tilgodehavender 2.736.438 1.452.241 258.587 326.864
Udskudt skatteaktiv 9 0] 6.300 0 0
Periodeafgransningsposter 208.083 308.148 0 3.722

19.946.986  18.810.113 5.119.292 4.931.828

Andre vardipapirer og

kapitalandele 44.358.091 44.688.365 44.358.091  44.688.365
Likvide beholdninger 6.358.647 . 8.997.374 6.262.540 ” 3.168.226
Omsaetningsaktiver i alt 88.354.941 87.079.761 55.739.95 52.788.419_
AKTIVER | ALT 1;3.899.340 112.935.657- ;.131.369 53.897.210
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LEH Invest APS

Balance

PASSIVER
Egenkapital

Selskabskapital
Nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode

Overfgrte resultater

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Minoritetsinteresser

Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat
Forpligtelse til deekning af
underbalance i tilknyttet

virksomhed

Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld

Kreditinstitutter
Kortfristet del af langfristet gaeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Afdrag pa langfristet gzeld, der
forfalder i det falgende ar
Kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser

Selskabsskat
Anden geeld

Geelds- og hensatte forpligtelser i

alt

PASSIVER | ALT

Hovedaktivitet
Pantsaetninger og sikkerhedsstil

-lelser

Eventualforpligtelser
Neertstaende parter

2 Dansk
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed

31/12 2015 31/12 2014 31/12 2015 31/12 2014
125.000 125.000 125.000 125.000
0 0 1.709.253 491.333
49.447.766 46.221.798 47.738.513 45.730.465
1.000.000 1.500.000 1.000.000 1.500.000
50.572.766 47.846.798 50.572.766 47.846.798
1.315.200 404.022 0 0
61.500 0 0 0
0 0 58.211 0
61.500 0 58.211 0
0 0 0 0
26.400.995 37.885.271 0 0
-1.142.529 -12.592.978 0 0
25.258.466 25.292.293 0 0
1.142.529 12.592.978 0 0
35.835.888 5.999.796 5.113.973 5.999.796
9.234.268 6.922.389 23.750 23.750
0 351.800 0 0
10.478.723 13.525.581 2.362.669 26.866
56.691.408 39.392.544 7.500.392 6.050.412
82.011.374 64.684.837 7.558.603 6.050.412
133.899.340 112.935.657 58.131.369 53.897.210
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LEH Invest APS

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestrgmsopgorelse

Koncern Koncern

tkr. Note 2015 2014

Bruttofortjeneste 22.952 15.442
Ombkostninger -18.191 -12.417
Pengestrgm fra primaer drift fgr andring af arbejdskapital 4,761 3.025
Forskydning veerdipapirer 330 -1.967
Forskydning af varebeholdninger -3.107 -14.584
Forskydning i tilgodehavender 41 -17.043
Forskydning i andre tilgodehavender -1.184 -1.428
Forskydning i leverandgrer og anden geeld -1.734 20.173
Pengestrgm fra ordinaer primaer drift -893 -11.824
Finansielle poster, netto 2.386 2.158
Pengestrgm fra ordinzer drift 1.493 -9.666
Betalt skat -1.043 0
Pengestrgm fra driftsaktivitet 450 -9.666
Kgb af materielle anlaegsaktiver -21.914 -26.162
Tilgang goodwill 0 -500
Kgb veerdipapirer 0 -298
Salg af materielle anlaegsaktiver 879 276
Pengestrgm til investeringsaktivitet -21.035 -26.684
Forskydning bankgzld og prioritetsgeeld -11.484 37.885
Stigning i bankgeeld 29.836 4.018
Udbetalt udbytte til aktionaererne -405 -98
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 17.947 41.805
Pengestrpm fra drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet -2.638 5.455
Likvider, primo 8.997 3.542
Likvider, ultimo 6.359 8.997

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og arsregnskabets gvrige bestanddele.
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LEH Invest APS

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
1 Personaleomkostninger
Lgn og gager 16.379.463  11.237.682 434.034 29.910
Pensioner 1.327.032 1.022.744 0] 0
Andre omkostninger til social sikring 593.822 156.560 3.064 0
18.300.317  12.416.986 437.098 29.910
Antal ansatte 38 31

Vederlag i koncernen til direktion og bestyrelse, er undladt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser.

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Modervirksomhed

2015 2014
Anskaffelsessum 1. januar 28.125 0
Arets tilgang 75.500 28.125
Anskaffelsessum 31. december 103.625 28.125
Veaerdireguleringer 1. januar 491.333 0
Arets resultatandel 1.217.920 491.333
Modtaget udbytte 0 0
Veerdireguleringer 31. december 1.709.253 491.333
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 1.812.878 519.458

der specificeres saledes:
Hjemsted  Ejerandel

Boldsen Holding af 2014 ApS Randers  56,25%
Tikasola Invest Il ApS Galten 51%
Tikasola Invest 11l ApS Galten 100 %
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LEH Invest APS

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
3 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 183.794 129.372
Andre finansielle indteegter 4.462.561 3.646.308 3.984.919 3.313.160

4.462.561 3.646.308 4.168.713 3.442.532

4 Finansielle omkostninger
Renteudgifter til tilknyttede

virksomheder 0 0 0 0
Andre finansielle omkostninger 2.076.880 1.737.298 350.502 186.842
2.076.880 1.737.298 350.502 186.842

5 Skat af ordinzert resultat

der specificeres saledes:

Skat af arets skattepligtige indkomst 900.500 351.800 0 0]
Arets regulering af udskudt skat -212.055 -6.300 0 0
Regulering af tidligere ars skat -34 0 0 0
Skat af arets resultat 688.411 345.500 0 0
6 Immaterielle anlaegsaktiver

Koncern

2015 2014
Anskaffelsessum 1. januar 500.000 0
Arets tilgang 0 500.000
Anskaffelsessum 31. december 500.000 500.000
Afskrivninger 1. januar 66.667 0
Arets afskrivninger 99.996 66.667
Veerdireguleringer 31. december 166.663 66.667
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 333.337 433.333
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

7 Materielle anlaegsaktiver (koncern)

Andre Materielle
anlag, anlaegsak-
driftsma- tiver
Grunde og teriel og under ud-
bygninger inventar forelse lalt
Anskaffelsessum 1. januar 2015 22.351.807 3.534.551 0 25.886.358
Tilgang 0 1.202.555 20.711.035 21.913.590
Afgang 0 -1.287.441 0 -1.287.441
Anskaffelsessum 31. december
2015 22.351.807 3.458.665 20.711.035 46.521.507
Afskrivninger 1. januar 2015 330.040 431.543 0 761.583
Arets afskrivninger 495.060 641.736 0 1.136.796
Arets afgang 0  -290.146 0  -290.146
Afskrivninger 31. december 2015 825.100 783.133 0 1.608.233
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2015 21.526.707 2.675.532 20.711.035 44.913.724
Heraf finansielt leasede aktiver 874

7 Materielle anlzegsaktiver (moderselskab)

Andre
anleg,
driftsma-
teriel og
inventar
Anskaffelsessum 1. januar 2015 680.000
Tilgang 598.055
Afgang -680.000
Anskaffelsessum 31. december
2015 598.055
Afskrivninger 1. januar 2015 90.667
Arets afskrivninger 19.487
Arets afgang -90.667
Afskrivninger 31. december 2015 19.487
Regnskabsmaessig veerdi
31. december 2015 578.568
Heraf finansielt leasede aktiver 0
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Egenkapital

Selskabskapital
Udbytte for regnskabsaret

Nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode primo
Arets resultat i dattervirksomheder

Vardireguleringer, primo
Overfert af arets resultat
Minoritetsaktionserers andel af

arets resultat

Overferte resultater 31. december

2015

Egenkapital i alt

Selskabskapitalen bestar af anparter a
1.000 kr. og multipla heraf.

Egenkapitalopggrelse
Egenkapital 1. januar
Udloddet udbytte

Andel af arets resultat i
dattervirksomheder
Arets resultat i henhold til
resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2015

- Dansk
“_ Revision

Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
125.000 125.000 125.000 125.000
1.000.000 1.500.000 1.000.000 1.500.000
0 0 491.333 0
0 0 1.217.920 491.333
0 0 1.709.253 491.333
46.221.798 44.365.396 45.730.465 44.365.396
4.112.645 2.238.549 2.008.048 1.365.069
-886.677 -382.147 0 0
49.447.766 46.221.798 47.738.513 45.730.465
50.572.766 47.846.798 50.572.766 47.846.798
47.846.798 44.588.796 47.846.798 44.588.796
-1.500.000 -98.400 -1.500.000 -98.400
0 0 1.217.920 491.333
4.225.968 3.356.402 3.008.048 2.865.069
50.572.766 47.846.798 50.572.766 47.846.798
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december
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Noter
Koncern Modervirksomhed
2015 2014 2015 2014
9 Udskudt skat
Udskudt skat 1. januar 2015 6.300 0 0 0
Udnyttelse af underskud i
sambeskattede selskaber, tidligere ar -129.355 0 0 0
Udnyttelse af underskud i
sambeskattede selskaber, 2015 -150.500 0 0 0
Arets regulering i udskudt skat 212.055 6.300 0 0
-61.500 6.300 0 0
10 Langfristede geeldsforpligtelser
Af geeld til kreditinstitut forfalder
til betaling mere end 5 ar
efter regnskabsarets
udlgb 16.925.207 14.650.115 0 0
11  Hovedaktivitet
Hovedaktivteten har i lighed med tidligere ar bestaet af investering i vaerdipapirer og hermed
beslegtet virksomhed.
12  Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Moderselskabet
Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut er stillet indestdende i pengeinstitut pa 3.718 tkr. Samt
vaerdipapirer med en samlet veerdi pa 10.440 tkr.
Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution for tilknyttet virksomheds mellemvaerende med
pengeinstitut.
Koncernen
| koncernen er der endvidere stillet fglgende sikkerheder:
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut er tinglyst virksomhedspant pa TDKK 34.000.
Virksomhedspantet omfatter simple fordringer fra salg og tjenesteydelser samt varebeholdninger,
der pr. 31. december 2015 har en samlet regnskabsmaessig veerdi pa TDKK 34.693.
Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut er stillet ejerpantebrev pa 10.000 tkr. med pant i bygning
under udfgrelse, ligesom der er givet transport i provenu pa realkreditlan.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut TDKK 20.224, er der givet pant i bygninger, hvis
regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2015 udggr TDKK 21.527.

13  Eventualforpligtelser
Moderselskabet

Selskabet haefter ubegranset og solidarisk med de andre selskaber i koncernen for skat af
koncernens sambeskattede indkomst.

Koncernen

| koncernen er der afgivet betalingsgarantier pa 4.375 tkr.

14  Neertstdende parter
LEH Invest ApS naertstdende parter omfatter fglgende:

Lars Eli Hansen, Stjaer Bakker 41, Stjeer, 8464 Galten

Bestemmende indflydelse

Lars Eli Hansen, Stjaer Bakker 41, Stjzer, 8464 Galten

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5 % af anpartskapitalen:

Lars Eli Hansen
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