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 Side 3 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for perioden 1. 

januar - 31. december 2017 for Enjoy Resorts Holding A/S. 
 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 
 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, 

passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets 

aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2017.  
 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de 

forhold, beretningen omhandler. 
 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

 

Tønder, den 27. marts 2018 

 

Direktion 

 

 

   

Martin Iversen 

 

  

 

 

Bestyrelse 

 

 

 

 

   

Erik Bang Jacobsen 

Formand  

  

  

Bent Jørgen Jessen 

  

  

  

Martin Iversen 

  

  

  

 

   

   

 



  

  

 DEN UAFHÆNGIGE REVISORS ERKLÆRING OM UDVIDET GENNEMGANG 

  

  

 

 Side 4 

Til kapitalejerne i Enjoy Resorts Holding A/S 

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet 

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Enjoy Resorts Holding A/S for 

perioden 1. januar - 31. december 2017. Årsregnskabet, der omfatter anvendt 

regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, udarbejdes efter 

årsregnskabsloven. 

 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i 

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne 

kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig 

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

 

Revisors ansvar 

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede 

gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små 

virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, 

der udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

  

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt 

planlægger og udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores 

konklusion om årsregnskabet og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger 

med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for vores konklusion. 

 

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen 

og, hvor det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt 

krævede supplerende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis. 

 

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en 

revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet. 

 

Konklusion 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende 

billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af 

resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2017 i 

overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

 

Fremhævelse af forhold i årsregnskabet 

Uden at modificere vores konklusion gør vi opmærksom på, at selskabet har tabt hele 

indskudskapitalen. Vi henviser til beskrivelsen i ledelsesberetningen og anvendt 

regnskabspraksis, hvoraf fremgår, at kapitalejerne har givet tilsagn om fortsat at stille de 

eksisterende lån til rådighed til finansiering af driften og de nødvendige investeringer i det 

førstkommende år, hvorfor årsregnskabet er aflagt med antagelse af selskabets fortsatte drift. 
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 Side 5 

Udtalelse om ledelsesberetningen  

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen 

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.  

 

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse 

ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt 

inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller 

på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.  

 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede 

oplysninger i henhold til årsregnskabsloven.  

 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i 

overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med 

årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

 

Tønder, den 27. marts 2018 

 

W. Kragh A/S 

Statsautoriserede revisorer 

CVR-nr.: 16206407 

 

 

Jan Wilhelmsen 

Statsautoriseret revisor 

mne10156 
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 Side 6 

Selskabets væsentligste aktiviteter 

Selskabets hovedaktiviteter består i at drive byggevirksomhed, at købe og sælge fast ejendom 

og anden i forbindelse hermed stående virksomhed samt formueadministration.  

 

Udviklingen i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold 

Enjoy Resorts 

Pr. den 01.01.2013 startedes udlejning og markedsføring i eget udlejningsunivers (Enjoy 

Resorts). Egen markedsføring intensiveres henover årene med branding af det nye navn, ny 

hjemmeside, kataloger, nye agenter etc. 

Målet med den bæredygtige drift med en bæredygtig husleje til ejendomsselskaberne er 

opnået fra 2015. 

Udvidelser i samarbejdet med store udenlandske agenter fortsætter henover årene, hvor 

eksisterende agenter optimerer deres omsætning og nye agenter kommer til. Målsætningen er 

at bygge mere på, øge eget salg og optimere agentnetværket. 

 

Udviklingen af aktiviteter og nye koncepter i 2017 

Forbedringer af hjemmeside og mobileplatform færdiggøres for at sikre online salget både fra 

tablets og mobile smartphones. Den interne marketingsafdeling stabiliseres med ny salg og 

marketingdirektør. Dermed imødekommes den længe ønskede styrkelse af vores onlinesalg, 

Facebook, SEO og SEM etc. I år 2018 udvikles der videre på nye tiltag indenfor online 

marketing. 

Udvidelsen af agentsamarbejdet tilstræbes fortsat forøget i år 2017. Erhvervsaftaler 

planlægges og udvides henover år 2017, dette sker ved opsøgende salg af intern 

salgsmedarbejder til erhvervsrelaterede kunder.  

 

Målet er at udbygge det positive driftsresultat efter husleje på Enjoy Resorts Rømø i år 2018 

yderligere. Dette sikres ved intensiv opfølgning af agenter og tilbud, samt udvidelse af 

erhvervsaftaler ”Partneraftaler”, som skal udvide skuldersæsonerne, men også ved hjælp af 

internationale agentaftaler. Ligeså bibeholdes en stram styring af bemanding og besparelser 

på løn, el og varmeforbrug. 

 

Enjoy Resorts Marina Fiskenæs forventes også at komme ud med et positivt driftsresultat 

efter husleje, i år 2018. Dette sikres også her ved intensiv opfølgning af agenter og tilbud, 

samt udvidelse af erhvervsaftaler ”Partneraftaler” som skal udvide skuldersæsonerne. Også 

her forventes nye aftaler indgået med store internationale agenter, at skabe en mere 

vedblivende bookingomsætningsstigning fremadrettet. Et større erhvervssamarbejde er 

tilbage efter 1 års pause, indtil medio 2018 i første omgang. 

 

For begge centrer gælder det om at få flere huse i udlejningen, øge kendthedsgraden på 

centrene, skabe et fortsat interessant univers for fremtidens turist. Fortsætte vejen frem mod 

oplevelses turisme, som den primære hovedmålgruppe, samt udvidelse af erhvervsrelateret 

salg. 
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 Side 7 

Enjoy Resorts Marina Fiskenæs ApS (lejer) 

Enjoy Resorts Marina Fiskenæs ApS kom i år 2017 ud med et resultat efter husleje, men før 

afskrivninger og finansielle udgifter på -19 tkr. i driftsresultat, mod et resultat på 14 tkr. i 

2016 efter husleje. Forretningen stabiliseres og resultatet bibeholdes i det lidt usikre marked. 

Resultatet må anses at være tilfredsstillende, ud fra målet om bæredygtighed. Der er fortsat 

fokus på udgiftssiden og en forøgelse af salget og resultatet. 

 

Enjoy Resorts Marina Fiskenæs ApS har i år 2017 ca. 126 udlejningsaftaler ud af de 156 

boliger der er i projektet. Der opnåedes en bookingomsætningsfremgang indenfor turisme i 

2017 på ca. 0,7 mio. kr. Der var i 2017 ingen udlejning til Rigspolitiet og dermed var der en 

tilbagegang på ca. 6 mio. kr. i omsætningen i forhold til år 2016, dette grundet afslutning af et 

større erhvervssamarbejde. Der er igen i 2018 indgået aftale om et større erhvervssamarbejde, 

dermed forventes der igen en væsentlig fremgang i bookingomsætningen og dermed også 

indtjeningen. Derudover blev der investeret ca. 500 tkr. af egne midler i nye selskabslokaler i 

kælderen i centerbygningen i 2017. Dette som en del af strategien omkring udvidelse af 

erhvervsudlejning og udflytning af bådklubben i nye lokaler på havnen i 2018. 

 

Enjoy Resorts Rømø ApS (lejer) 

Enjoy Resorts Rømø ApS kom i år 2017 ud med et resultat efter husleje, men før 

afskrivninger og finansielle udgifter på -8 tkr. i driftsresultat mod et resultat på -52 tkr. i 2016 

efter husleje. Forretningen stabiliseres og resultatet bibeholdes i det lidt usikre marked. 

Resultatet må anses at være tilfredsstillende, ud fra målet om bæredygtighed. Der er fortsat 

fokus på udgiftssiden og en forøgelse af salget og resultatet. 

 

Enjoy Resorts Rømø ApS har i år 2017 160 udlejningsaftaler ud af de 200 boliger der er i 

projektet. 

 

Der ses en bookingomsætnings tilbagegang i 2017 på ca. 0,3 mio. kr., grundet stop af 

offshore aktiviteterne på Rømø i forhold til år 2016. Samtidig skabes der en marginal stigning 

på turistomsætningen på ca. 0,5 mio. kr. Indtjeningen falder dog i forhold til år 2016, grundet 

afskrivninger i restauranten og afskrivning og udskiftning af maskiner i golf. Restauranten er 

fortsat bortforpagtet ind i år 2018 og der forvents et positivt resultat i 2018 grundet et kraftigt 

fald i afskrivningerne i 2017 og 2018 (- 1 mio. kr.). Dertil forventes en væsentlig højere 

husleje i 2018, grundet outsourcing af restauranten og en strammere styring af driften. Der vil 

fremadrettet ikke skulle bidrages til restaurantdriften fra driftsselskabet. 
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 Side 8 

Kapitaltab 

Selskabet har tabt hele indskudskapitalen. Årsrapporten er aflagt under forudsætning om 

fortsat drift. Ledelsen forventer en positiv udvikling i koncernen i 2018 og at 

indskudskapitalen vil være fuldt retableret i løbet af de næste par år. Ud fra 

budgetprognoserne og indgåede aftaler vil der være positiv egenkapital i Enjoy Resorts 

Holding A/S igen med udgangen af 2018. 

 

Kapitalejerne har givet endelig tilsagn om fortsat at stille de eksisterende lån og fortsat 

likviditet til selskabets drift til rådighed for selskabet de kommende 12 måneder. Selskabets 

bankforbindelse har foreløbig stillet den nuværende kreditramme til rådighed frem til august 

2018, hvorefter den forventes forlænget under lignende vilkår. Dette er grundlaget for 

ledelsens vurdering, at der er tilstrækkelig kapital til rådighed for at fortsætte driften de 

kommende 12 måneder. 

 

Vi henviser til afsnittet "usikkerhed om fortsat drift" i anvendt regnskabspraksis i 

årsregnskabet. 

 

Enjoy Resorts vision, mission og organisation 

Vision: At være en af Danmarks førende udbydere af komplet velvære, fra børn til voksne, 

et frirum i dagligdagen med plads til alle tre generationer, med oplevelser og 

aktiviteter som gør godt for krop og sind. 

 

Mission: At tilbyde fysisk og mental energiopladning, med afslapning i en bolig af høj 

kvalitet, med muligheder for adspredelser i aktiviteter, lige fra badeland til 

wellness, bådture på fjorden, strandsejlads, eller golfoplevelser etc. Formidler 

vores gæster en fornemmelse af sundhed og velvære, samvær og nærvær. 

 

 

Betydningsfulde hændelser indtruffet efter statusdag 

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne 

påvirke selskabets finansielle stilling. 

 

 



  

  

 RESULTATOPGØRELSE 

 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017 

   

   

 2017 2016 

 

 Side 9 

 BRUTTOFORTJENESTE  1.272.354 1.404.831 

   

 Resultat af kapitalandele i tilknyttede 

 virksomheder ................................................    -1.554.408 505.982 

 Finansielle omkostninger, der hidrører fra 

 tilknyttede virksomheder ..............................    -378.000 -267.000 

 Andre finansielle omkostninger ....................    -579.838 -1.004.739 
     

 RESULTAT FØR SKAT  -1.239.892 639.074 

   

 Skat af årets resultat ......................................    0 0 
     

 ÅRETS RESULTAT  -1.239.892 639.074      

   

   FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING  
 Overført resultat ............................................    -1.239.892 639.074 
     

 DISPONERET I ALT  -1.239.892 639.074      

   

 



  

  

 BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017 

 AKTIVER 

   

   

 2017 2016 

 

 Side 10 

 Immaterielle anlægsaktiver i øvrigt ..............    0 0 
     

 Immaterielle anlægsaktiver    0 0 
     

 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .....    26.728.811 27.983.219 
     

 Finansielle anlægsaktiver  26.728.811 27.983.219 
     

 ANLÆGSAKTIVER    26.728.811 27.983.219 
     

   

 Tilgodehavender fra salg og 

 tjenesteydelser ..............................................    446.485 80.395 
     

 Tilgodehavender  446.485 80.395 
     

 OMSÆTNINGSAKTIVER  446.485 80.395 
     

   

 AKTIVER  27.175.296 28.063.614      

   

 



  

  

 BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017 

 PASSIVER 

   

   

 2017 2016 

 

 Side 11 

 Selskabskapital .............................................    1.500.000 1.500.000 

 Overført resultat ............................................    -2.071.450 -831.558 
     

 EGENKAPITAL  1 -571.450 668.442 
     

   

 Gæld til virksomhedsdeltagere og ledelse ....    11.155.581 11.848.081 
     

 Langfristede gældsforpligtelser  2 11.155.581 11.848.081 
     

 Kreditinstitutter .............................................    7.997.728 8.458.259 

 Leverandører af varer og tjenesteydelser ......    217.474 114.815 

 Gæld til tilknyttede virksomheder ................    8.315.998 6.057.329 

 Selskabsskat ..................................................    0 0 

 Anden gæld ...................................................    59.965 916.688 
     

 Kortfristede gældsforpligtelser  16.591.165 15.547.091 
     

 GÆLDSFORPLIGTELSER    27.746.746 27.395.172 
     

   

 PASSIVER  27.175.296 28.063.614      

   

 Kontraktlige forpligtelser og 

 eventualposter mv.  3 

 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser  4 

   

 



  

  

 NOTER 

  

  Forslag til re-  

  sultatdispone-  

 Primo ring Ultimo 

 

 Side 12 

 1 Egenkapital  
   

   

 Selskabskapital .................................  1.500.000 0 1.500.000 

 Overført resultat ................................  -831.558 -1.239.892 -2.071.450 
       

 668.442 -1.239.892 -571.450        

   

   

   

   

 Gæld i alt Gæld i alt Restgæld efter 

 primo ultimo 5 år 

 2 Langfristede gældsforpligtelser  
   

 Gæld til virksomhedsdeltagere og 

 ledelse ...............................................  11.848.081 11.155.581 0 
       

 11.848.081 11.155.581 0        

   

   

 3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.  
Selskabet er sambeskattet med øvrige danske selskaber i Enjoy-koncernen. 

Som administrationsselskab hæfter selskabet ubegrænset og solidarisk med 

de øvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og 

kildeskatter på udbytte, renter og royalties inden for 

sambeskatningskredsen. 

 

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen 

udgør pr. 31. december 2017 0 kr. Eventuelle senere korrektioner af den 

skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte 

kildeskatter vil kunne medføre, at selskabets hæftelse udgør et større 

beløb. 

 

   

 4 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser  
Til sikkerhed for bankengagement i tilknyttede virksomheder er der 

afgivet selvskyldnerkaution. 
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 Side 13 

GENERELT 

 

Årsregnskabet for Enjoy Resorts Holding A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse 

med årsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B. 

 

Under henvisning til årsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da 

koncernen ikke overskrider beløbsgrænserne. 

 

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske 

kroner. 

 

Usikkerhed om fortsat drift 

Selskabet har tabt hele indskudskapitalen. Årsrapporten er aflagt under forudsætning om 

fortsat drift. Ledelsen forventer en postiv udvikling i koncernen i 2018 og at 

indskudskapitalen vil være fuldt retableret i løbet af de næste par år. Det er ledelsens 

overbevisning, at de ledelsesmæssige tiltag foretaget for at øge indtjeningen i selskabet vil 

medføre, at selskabet i de kommende år opnår en positiv indtjening.  

 

Ledelsen vurderer, at der er et tilstrækkeligt kapitalberedskab til rådighed for at fortsætte 

driften. Dette forudsætter kreditinstitutternes fortsatte finansiering af driften for de 

kommende 12 måneder. Selskabets bankforbindelse har foreløbig stillet den nuværende 

kreditramme til rådighed frem til august 2018, hvorefter den forventes forlænget under 

lignende vilkår. Herudover har kapitalejerne givet endeligt tilsagn om fortsat at stille de 

eksisterende lån og fortsat likviditet til selskabets drift til rådighed for selskabet i de 

kommende 12 måneder. 

 

Generelt om indregning og måling 

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip. 

 

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes 

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller 

amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er 

afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte 

forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der 

tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen. 

 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt at fremtidige økonomiske fordele vil 

tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

 

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele 

vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver 

og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt. 

 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden 

årsregnskabet aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterer på balancedagen. 
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 Side 14 

 

Som målevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta. 

 

RESULTATOPGØRELSEN 

 

Generelt 

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er visse indtægter og omkostninger 

sammendraget i regnskabsposten bruttofortjeneste. 

 

Bruttofortjeneste  
Bruttofortjenesten består af sammentrækning af regnskabsposterne ”nettoomsætning, ændring 

i lagre af færdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtægter, 

omkostninger til råvarer og hjælpematerialer samt andre eksterne omkostninger. 

 

Nettoomsætning 

Nettoomsætningen ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering 

og risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang. Nettoomsætningen indregnes 

ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget. 

 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, 

lokaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.  

 

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder 

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte datter- og associerede 

virksomheders resultater efter skat.  

 

Finansielle indtægter og omkostninger 

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der 

vedrører regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, 

finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -

tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af 

realkreditlån samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre 

kapitalandele indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres. 

 

Skat af årets resultat 

Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i 

resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen 

med den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.  

 

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen 

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der 

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

 

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske 

dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet. 
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Selskabet hæfter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af 

selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen. 

 

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske 

selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses 

skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for 

sambeskatningskredsen, således at moderselskabet forestår afregning af skatter mv. til de 

danske skattemyndigheder. 

 

BALANCEN 
 

Immaterielle anlægsaktiver 

Erhvervede immaterielle rettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede 

afskrivninger. Afskrivningsperioden udgør 3 år. 

 

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end 

den regnskabsmæssige værdi. 

 

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder 

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af 

virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets 

regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og 

med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter 

overtagelsesmetoden.  

 

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til kr. 0, og et 

eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af 

den negative indre værdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.  

 

Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes 

det resterende beløb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en 

retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance. 

 

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for 

nettoopskrivning efter den indre værdis metode i egenkapitalen i det omfang, den 

regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. 

 

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra 

anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til 

afståelsestidspunktet. 

 

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder opgøres som forskellen mellem 

afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet 

inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. 

Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgørelsen under finansielle poster. 
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Ved køb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkøbte 

virksomheders aktiver og forpligtelser måles til dagsværdier på erhvervelsestidspunktet. Der 

hensættes til dækning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede 

virksomhed i forbindelse med købet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne 

omvurderinger.  

 

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne 

aktiver og forpligtelser indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og afskrives 

over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer 

inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør maksimalt 10 år og er 

længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang 

indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives 

over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de 

forventede fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er 

knyttet til. 

 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. 

Værdien reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab. 

 

Nedskrivninger til tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte 

tilgodehavender. 

 

Selskabsskat og udskudt skat 

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet 

skat af årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige 

indkomster samt for betalte acontoskatter. 

 

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle 

mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfælde, 

f.eks. vedrørende aktier, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative 

beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet 

henholdsvis afvikling af forpligtelsen. 

 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt 

underskud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved 

udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser 

inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til 

nettorealisationsværdi. 

 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens 

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. 

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. 
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Gældsforpligtelser 

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med 

fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle 

forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af 

den effektive rente, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes 

i resultatopgørelsen over låneperioden. 

 

Andre gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede og associerede 

virksomheder samt anden gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til 

nominel værdi. 

 

   

 

 


